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DESCRIPCION DE LOS TITULOS A EMITIRSE BAJO EL PROGRAMA

La Provincia de Mendoza (le&Efmisora” o la “Provincia” o “Mendozd’, indistintamente) podra emitir titulos de
deuda (los Titulos de Deudd o los “Titulos”) bajo el Programa de Emision de Titulos de Depalahasta un valor

nominal de pesos 1.263.280.000 (mil doscientosngasetres millones doscientos ochenta rfalsu equivalente en

otras monedas) (ePfograma”).

Los Titulos se emitiran en clases (cada una ds, eltea Clasé’) que podran constar de una o més series (caddaina
ellas, una Serie"). Cada Clase o Serie de Titulos se regira potdierinos y condiciones especificos para cada ena d
ellas, que se especifiquen en su respectivo suplende este prospecto (eSuplemento de Prospectd que
complementard o modificara los términos y condiefordel Programa. El Suplemento de Prospecto afdicab
establecera el monto maximo, si hubiera, de capital de los Titulos de dicha Clase o Serie.

El vencimiento de los Titulos ser& establecidoleéBuplemento de Prospecto aplicable y no podraraupes 5 afios
desde su fecha de emisién. Los Titulos podran dmentereses a una tasa fija o variable. El Préei&mision de
los Titulos sera a la par. El monto total nomirealcdpital, cualquiera sea la tasa de interés alello del interés, el
precio de emision, y cualquier otro término y cerih no contenido en el presente prospecto RebSpectd) con
respecto a cada Titulo sera establecido al monuenta emision y fijado en el Suplemento de Prospaplicable.

Invertir en los Titulos conlleva riesgos. Los paiates inversores deben tener en cuenta las coasidees descriptas
en la seccion Factores de Riesgale este prospecto y los demas riesgos relacianadn una inversion de estas
caracteristicas.

Los Titulos estaran representados por uno o veedgicados globales que seran depositados perdeincia en Caja

de Valores S.A. (laCaja de Valores). Las transferencias se realizaran dentro deérsia de depdsito colectivo,
conforme a la Ley N° 20.643 y sus normas modifidasoly reglamentarias, encontrandose la Caja de &alor
habilitada para cobrar los aranceles de los depdsi que éstos podran trasladar a los tenedores détulos (los
“Tenedores). Asimismo, los Titulos podran emitirse en doélaestadounidenses y/o Pesos de acuerdo a lo que
establezca cada Suplemento de Prospecto. Los § fiolirdn ser escriturales y libremente transfesible

Se podréa solicitar la admisién de los Titulos a esmitidos bajo el Programa para su cotizacion eBdsa de
Comercio de Buenos AiresRCBA”) y para su negociacion en el Mercado Abierto Efauto S.A. (MAE”).

Asimismo, se podra solicitar la admisién para suzeotén y/o negociacion en cualquier otra bolsa mercado
autorizado de la Argentina que se indique en ekspondiente Suplemento de Prospecto.

El presente Prospecto se debera leer e interpretgmntamente con cualquier Suplemento de Proszgiicable y
con cualquier otro documento que sea incorporadorgierencia en el presente y/o al Suplemento dspecto
respectivo.

El presente Prospecto sélo puede utilizarse pardites que ha sido publicado. Este Prospecto nstitaye una
oferta ni una invitacion por parte, ni en repreaeidn, de la Emisora para suscribir o comprar auelqritulo. Para
mas detalle acerca de ciertas restricciones sabofetta y venta de los Titulos y la distribucidm este Prospecto,
véase Suscripcién y Ventaen este Prospecto.

La Emisora no ha autorizado la realizacién o piéuisle cualquier declaracion o informacion relativia Emisora o
a los Titulos, mas que las contenidas o incorpaergua referencia en el presente Prospecto, o elyuiea
Suplemento de Prospecto, o lo aprobado a dichpdmla Emisora. Cualquier otra declaracién o infacian no
debera considerarse como autorizada por la Emisbr@auplemento de Prospecto aplicable estableosré&tminos
finales para la cotizacion de los Titulos en la BQBu otra bolsa, asi como para su negociacion éiAdt y/o en
otro mercado, segun corresponda.

EN VIRTUD DE LO DISPUESTO POR EL ART. 83 DE LA LEY 26.831, LOS TITULOS NO REQUIEREN
PARA SU EMISION LA APROBACION DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (LA “CNV”).

Ciertos montos de dinero incluidos en este documnlean sido ajustados por redondeo; por lo tantmimseros que
se indican como totales en ciertas tablas puedesencel resultado exacto de las operaciones art@ségue
correspondan en funcién de los niumeros que precedahos totales.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgwo.Povincia podra calificar uno o mas clases deTitglos a
emitirse bajo el Programa, con una o dos calif@aes, conforme lo determine en cada oportunidael eespectivo
Suplemento de Prospecto. VV@€alificacion de Riesgo”.
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NOTIFICACIONES A LOS INVERSORES

El presente prospecto se basa en informacion paopisr la Provincia y otras fuentes que la Prownci
considera confiables. La Emisora, luego de reatdas las consultas razonables, confirma quePestpecto
contiene toda la informacion con respecto a la Braisal Programa y a los Titulos a ser emitido® ledj
Programa, con excepcion de la informacion que sleya en cada Suplemento de Prospecto para caska cla
ylo serie, que resulta esencial en el contextoadenhision y la oferta de los Titulos; que no existe
declaraciones falsas sobre hechos esenciales wwogam el prospecto en relacién con la Emisoreampoco
omisiones respecto de hechos esenciales que restzsarios para que las declaraciones realizadas
mismo en relacién con la Emisora o los Titulos luk de las circunstancias bajo las cuales fueralizadas,
no conduzcan a error. La informacién provista regpéle la Argentina y su economia ha sido obtedila
fuentes publicas que la Provincia considera colgfghy la Provincia asume exclusiva responsabiljpiadia
correcta reproduccion de dicha informacion, aurgurovincia no la ha verificado en forma indepentk.

La entrega del presente Prospecto no creard enmargrcunstancia implicancia alguna de que larmézion
contenida en el presente es correcta en cualgeidafposterior, o0 que no se han producido camisida e
informacion aqui contenida o en los asuntos derdwiftia o cualquiera de sus agencias o0 subdivesion
politicas desde la fecha del presente.

Al adoptar una decision de inversion respecto deTltulos, los inversores deberan basarse Unicaneensu
propio examen de la Provincia y de los términododeTitulos, inclusive, entre otros, los méritosigsgos
involucrados. La oferta de los Titulos se realiars la base del presente Prospecto y/o de log@eptos de
Prospecto relacionados con cualquier Clase y/@Sedeg los Titulos que se emitan bajo el ProgramalgGier
decision de invertir en los Titulos debe basarsea@imente en la informacion contenida en el presente

Ni la Provincia, ni ninguno de sus delegados o &geg/o colocadores que se pudieran designar aealiz
recomendacién alguna en relacién con los Titulasddbera interpretarse el contenido del presemtgpBcto
y/o de los Suplementos de Prospecto relacionadosualquier Clase y/o Series de los Titulos quensian
bajo el Programa, como un asesoramiento sobresiovess, legal o impositivo. Los inversores deberan
consultar a su propio abogado, asesor de negoeisssmr impositivo.




CONTROLES CAMBIARIOS

SE NOTIFICA A LOS INVERSORES QUE POR EL DECRETO 616/2005 SE ESTABLECIO UN
REGIMEN APLICABLE A LOS INGRESOS DE DIVISAS AL MERC ADO DE CAMBIOS CON EL
OBJETO DE PROFUNDIZAR LOS INSTRUMENTOS NECESARIOS PARA EL SEGUIMIENTO Y
CONTROL DE LOS MOVIMIENTOS DE CAPITAL ESPECULATIVO CON QUE CUENTAN EL
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION (EL “MECON ") Y EL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (EL “BCRA "), EN EL CONTEXTO DE LOS OBJETIVOS DE LA
POLITICA ECONOMICA Y FINANCIERA FIJADA POR EL PODER EJECUTIVO NACIONAL (EL
“P.E.N."). ASI, EL ARTICULO 1 DEL DECRETO PRECITADO, DISPU SO QUE LOS INGRESOS Y
EGRESOS DE DIVISAS AL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS Y TO DA OPERACION DE
ENDEUDAMIENTO DE RESIDENTES QUE PUEDA IMPLICAR UN F UTURO PAGO DE DIVISAS
A NO RESIDENTES, DEBERAN SER OBJETO DE REGISTRO ANTE EL BCRA, MIENTRAS QUE
EN VIRTUD DEL ARTICULO 2 DE DICHA NORMA, TODO ENDEU DAMIENTO CON EL
EXTERIOR DE PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS RESIDENTES EN EL PAIS
PERTENECIENTES AL SECTOR PRIVADO, A EXCEPCION DE LA S OPERACIONES DE
FINANCIACION DEL COMERCIO EXTERIOR Y LAS EMISIONES  PRIMARIAS DE TiTULOS DE
DEUDA QUE CUENTEN CON OFERTA PUBLICA Y COTIZACION E N MERCADOS
AUTORIZADOS, INGRESADO AL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS, DEBERA PACTARSE Y
CANCELARSE EN PLAZOS NO INFERIORES A 365 DIAS CORRIDOS, CUALESQUIERA SEA SU
FORMA DE CANCELACION. EL ARTICULO 3 DEL DECRETO 616 /2005 DISPONE QUE
DEBERAN CUMPLIR CON LOS REQUISITOS QUE SE ENUMERAN EN EL ARTICULO 4 DEL
CITADO DECRETO, LAS SIGUIENTES OPERACIONES: A) TODO INGRESO DE FONDOS AL
MERCADO LOCAL DE CAMBIOS ORIGINADO EN EL ENDEUDAMIE NTO CON EL EXTERIOR
DE PERSONAS FISICAS O JURIDICAS PERTENECIENTES AL SECTOR PRIVADO,
EXCLUYENDO LOS REFERIDOS AL COMERCIO EXTERIOR Y A L AS EMISIONES
PRIMARIAS DE TiTULOS DE DEUDA QUE CUENTEN CON OFERT A PUBLICA Y COTIZACION
EN MERCADOS AUTORIZADOS; B) TODO INGRESO DE FONDOS DE NO RESIDENTES
CURSADOS POR EL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS DESTINADOS A (I) TENENCIAS DE
MONEDA LOCAL, (ll) ADQUISICION DE ACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS DE TODO TIPO
DEL SECTOR PRIVADO FINANCIERO O NO FINANCIERO, EXCL UYENDO LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA Y LAS EMISIONES PRIMARIAS DE TiT ULOS DE DEUDA Y DE
ACCIONES QUE CUENTEN CON OFERTA PUBLICA Y COTIZACIO N EN MERCADOS
AUTORIZADOS; (lll) INVERSIONES EN VALORES EMITIDOS POR EL SECTOR PUBLICO QUE
SEAN ADQUIRIDOS EN MERCADOS SECUNDARIOS. NORMATIVA DICTADA CON
POSTERIORIDAD HA EXCLUIDO ALGUNAS OPERACIONES DE LO S REQUISITOS
INDICADOS.

CON POSTERIORIDAD, EL 17 DE NOVIEMBRE DE 2005 SE PWLICO EN EL BOLETIN

OFICIAL LA RESOLUCION 637/2005 DEL MECON. LA MENCIO NADA RESOLUCION
ESTABLECE QUE SE DEBERA CUMPLIR CON LOS REQUISITOS DISPUESTOS POR EL
ARTICULO 4 DEL DECRETO 616/2005 DEL 9 DE JUNIO DE 2005 Y NORMAS
COMPLEMENTARIAS, TODO INGRESO DE FONDOS AL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS

DESTINADO A SUSCRIBIR LA EMISION PRIMARIA DE TITULO S, BONOS O CERTIFICADOS
DE PARTICIPACION EMITIDOS POR EL FIDUCIARIO DE UN F IDEICOMISO, QUE CUENTE O

NO CON OFERTA PUBLICA Y COTIZACION EN MERCADOS AUTO RIZADOS, CUANDO LOS
REQUISITOS MENCIONADOS RESULTEN APLICABLES AL INGRE SO DE FONDOS AL
MERCADO DE CAMBIOS DESTINADO A LA ADQUISICION DE AL GUNO DE LOS ACTIVOS
FIDEICOMITIDOS. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LAS DI SPOSICIONES CONTENIDAS
EN LA RESOLUCION 637/2005 DEL MECON, SERA DE APLICACION EL REGIMEN PENAL

CORRESPONDIENTE.

LOS REQUISITOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 4 DEL DECRE TO 616/2005 SON LOS
SIGUIENTES: A) LOS FONDOS INGRESADOS SOLO PODRAN SER TRANSFERIDOS FUERA
DEL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS AL VENCIMIENTO DE UN P LAZO DE 365 DIAS
CORRIDOS, A CONTAR DESDE LA FECHA DE TOMA DE RAZON DEL INGRESO DE LOS
MISMOS, B) EL RESULTADO DE LA NEGOCIACION DE CAMBIO S DE LOS FONDOS
INGRESADOS DEBERA ACREDITARSE EN UNA CUENTA DEL SISTEMA BANCARIO LOCAL,

C) LA CONSTITUCION DE UN DEPOSITO NOMINATIVO, NO TR ANSFERIBLE Y NO
REMUNERADO, POR EL 30% DEL MONTO INVOLUCRADO EN LA OPERACION




CORRESPONDIENTE, DURANTE UN PLAZO DE 365 DIAS CORRIDOS, DE ACUERDO A LAS
CONDICIONES QUE SE ESTABLEZCAN EN LA REGLAMENTACION ; D) EL DEPOSITO
MENCIONADO EN EL PUNTO ANTERIOR SERA CONSTITUIDO EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES EN LAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL PAIS, NO PUDIENDO SER
UTILIZADO COMO GARANTIA O COLATERAL DE OPERACIONES DE CREDITO DE NINGUN
TIPO.

EL ARTICULO 6 DEL DECRETO 616/2005 DISPONE QUE EL BCRA QUEDA FACULTADO PARA
REGLAMENTAR Y FISCALIZAR EL CUMPLIMIENTO DEL REGIME N AQUI DESCRIPTO, ASI
COMO PARA ESTABLECER Y APLICAR LAS SANCIONES QUE CO RRESPONDAN.

A PARTIR DE 2011 EL P.E.N HA IMPUESTO MAYORES CONTROLES CAMBIARIOS A TRAVES
DE COMUNICACIONES DEL BCRA Y LA ADMINISTRACION FEDE RAL DE INGRESOS
PUBLICOS LAS CUALES RESTRINGEN LA COMPRA DE MONEDA EXTRANJERA.

PARA UN DETALLE DE LA TOTALIDAD DE LAS RESTRICCIONE S CAMBIARIAS Y DE

CONTROLES A INGRESO DE CAPITALES VIGENTES AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A
LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES YDAR UNA LECTURA
COMPLETA DEL DECRETO 616/2005, DE LA RESOLUCION 637/2005 CON SUS
REGLAMENTACIONES Y NORMAS COMPLEMENTARIAS Y DEL RES TO DE LA NORMATIVA

DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, A CUYO EFECTO LOS
INTERESADOS PODRAN CONSULTAR LAS MISMAS EN EL SITIO WEB DEL MECON
(BHTTP://WWW.MECON.GOB.AR) O EL BCRA (HTTP://WWW.BCRA.GOV.AR ), SEGUN
CORRESPONDA.




REGULACIONES SOBRE LAVADO DE ACTIVOS

SE NOTIFICA A LOS SENORES INVERSORES QUE POR LEY N° 25.246 (MODIFICADA
POSTERIORMENTE POR LEY N° 26.087, LEY N° 26.119, LEY N° 26.268, LEY N° 26.683, LEY N°
26.733 Y LEY N° 26.734, EN ADELANTE “LA LEY DE LAVA DO DE DINERO”) EL CONGRESO
NACIONAL INCORPORA EL LAVADO DE DINERO COMO UN DELI TO CONTRA EL ORDEN
ECONOMICO Y FINANCIERO TIPIFICADO EN EL CODIGO PENA L ARGENTINO.

MEDIANTE LA LEY DE LAVADO DE DINERO, Y A FIN DE PRE VENIR E IMPEDIR EL LAVADO
DE DINERO, SE CREO LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCI ERA (“UIF") BAJO LA
JURISDICCION DEL MINISTERIO DE JUSTICIA Y DERECHOS HUMANOS DE LA NACION. DE
ACUERDO CON LAS RECIENTES MODIFICACIONES INTRODUCID AS AL TEXTO DE LA LEY
N° 25.246, SE ESTABLECE COMO FACULTADES DE LA UIF: (I) SOLICITAR INFORMES,
DOCUMENTOS, ANTECEDENTES Y TODO OTRO ELEMENTO QUE E STIME UTIL PARA EL
CUMPLIMIENTO DE SUS FUNCIONES A CUALQUIER ORGANISMO PUBLICO, NACIONAL,
PROVINCIAL O MUNICIPAL, Y A PERSONAS FISICAS O JURI DICAS, PUBLICAS O PRIVADAS,
TODOS LOS CUALES ESTARAN OBLIGADOS A PROPORCIONARLO S DENTRO DEL
TERMINO QUE SE LES FIJE, BAJO APERCIBIMIENTO DE LEY . EN EL MARCO DEL ANALISIS
DE UN REPORTE DE OPERACION SOSPECHOSA LOS SUJETOS ©ONTEMPLADOS EN EL
ARTICULO 20 NO PODRAN OPONER A LA UIF EL SECRETO BA NCARIO, FISCAL, BURSATIL
O PROFESIONAL, NI LOS COMPROMISOS LEGALES O CONTRAC TUALES DE
CONFIDENCIALIDAD; (I) RECIBIR DECLARACIONES VOLUNT ARIAS, QUE EN NINGUN
CASO PODRAN SER ANONIMAS; (Ill) REQUERIR LA COLABOR ACION DE TODOS LOS
SERVICIOS DE INFORMACION DEL ESTADO, LOS QUE ESTAN OBLIGADOS A PRESTARLA
EN LOS TERMINOS DE LA NORMATIVA PROCESAL VIGENTE; ( IV) ACTUAR EN
CUALQUIER LUGAR DE LA REPUBLICA ARGENTINA EN CUMPLI MIENTO DE LAS
FUNCIONES ESTABLECIDAS POR ESTA LEY; (V) APLICAR LA S SANCIONES PREVISTAS EN
LA LEY DE LAVADO DE DINERO, DEBIENDO GARANTIZAR EL DEBIDO PROCESO; (VI)
ORGANIZAR Y ADMINISTRAR ARCHIVOS Y ANTECEDENTES REL ATIVOS A LA ACTIVIDAD
DE LA PROPIA UIF O DATOS OBTENIDOS EN EL EJERCICIO DE SUS FUNCIONES PARA
RECUPERACION DE INFORMACION RELATIVA A SU MISION, P UDIENDO CELEBRAR
ACUERDOS Y CONTRATOS CON ORGANISMOS NACIONALES, INT ERNACIONALES Y
EXTRANJEROS PARA INTEGRARSE EN REDES INFORMATIVAS D E TAL CARACTER; (VII)
EMITIR DIRECTIVAS E INSTRUCCIONES QUE DEBERAN CUMPL IR E IMPLEMENTAR LOS
SUJETOS OBLIGADOS POR LA LEY, PREVIA CONSULTA CON L OS ORGANISMOS
ESPECIFICOS DE CONTROL, ENTRE OTRAS FACULTADES QUE SURGEN DE LA LEY DE
LAVADO DE DINERO.

EN CONSECUENCIA, BAJO LA LEY DE LAVADO DE DINERO: ( 1) SE REPRIME CON PRISION
DE TRES A DIEZ ANOS Y MULTA DE DOS A DIEZ VECES DEL MONTO DE LA OPERACION,
AL QUE CONVIERTA, TRANSFIERA, ADMINISTRE, VENDA, GR AVE, DISIMULE O DE
CUALQUIER OTRO MODO PUSIERE EN CIRCULACION EN EL ME RCADO, BIENES
PROVENIENTES DE UN ILICITO PENAL, CON LA CONSECUENC IA POSIBLE DE QUE LOS
BIENES ORIGINARIOS O LOS SUBROGANTES ADQUIERAN LA A PARIENCIA DE UN ORIGEN
LICITO Y SIEMPRE QUE SU VALOR SUPERE LOS $300.000,SEA EN UN SOLO ACTO O POR LA
REITERACION DE HECHOS DIVERSOS VINCULADOS ENTRE Si. (Il) LA PENA PREVISTA EN
EL INCISO 1 SERA AUMENTADA EN UN TERCIO DEL MAXIMO Y EN LA MITAD DEL
MINIMO, EN LOS SIGUIENTES CASOS: (I) CUANDO EL AUTO R REALIZARE EL HECHO CON
HABITUALIDAD O COMO MIEMBRO DE UNA ASOCIACION O BAN DA FORMADA PARA LA
COMISION CONTINUADA DE HECHOS DE ESTA NATURALEZA; ( 1) CUANDO EL AUTOR
FUERA FUNCIONARIO PUBLICO QUE HUBIERA COMETIDO EL H ECHO EN EJERCICIO U
OCASION DE SUS FUNCIONES. EN ESTE CASO, SUFRIRA ADBIAS PENA DE
INHABILITACION ESPECIAL DE TRES A DIEZ ANOS. LA MIS MA PENA SUFRIRA EL QUE
HUBIERE ACTUADO EN EJERCICIO DE UNA PROFESION U OFI CIO QUE REQUIRIERAN
HABILITACION ESPECIAL. (ll) EL QUE RECIBIERE DINER O U OTROS BIENES
PROVENIENTES DE UN ILICITO PENAL, CON EL FIN DE HAC ERLOS APLICAR EN UNA
OPERACION DE LAS PREVISTAS EN EL INCISO 1, QUE LES DE LA APARIENCIA POSIBLE DE
UN ORIGEN LICITO, SERA REPRIMIDO CON LA PENA DE PRI SION DE SEIS MESES A TRES
ANOS. (IV) SI EL VALOR DE LOS BIENES NO SUPERARE LA SUMA INDICADA EN EL INCISO
1, EL AUTOR SERA REPRIMIDO CON LA PENA DE PRISION D E SEIS MESES A TRES ANOS.




POR OTRA PARTE, CUANDO LOS HECHOS DELICTIVOS PREVIS TOS EN EL ARTICULO
PRECEDENTE HUBIEREN SIDO REALIZADOS EN NOMBRE, O CO N LA INTERVENCION, O
EN BENEFICIO DE UNA PERSONA DE EXISTENCIA IDEAL, SE IMPONDRAN A LA ENTIDAD
LAS SIGUIENTES SANCIONES CONJUNTA O ALTERNATIVAMENT E: (I) MULTA DE DOS A
DIEZ VECES EL VALOR DE LOS BIENES OBJETO DEL DELITO . (Il) SUSPENSION TOTAL O
PARCIAL DE ACTIVIDADES, QUE EN NINGUN CASO PODRA EX CEDER DE DIEZ ANOS. (lll)
SUSPENSION PARA PARTICIPAR EN CONCURSOS O LICITACIO NES ESTATALES DE OBRAS
O SERVICIOS PUBLICOS O EN CUALQUIER OTRA ACTIVIDAD VINCULADA CON EL
ESTADO, QUE EN NINGUN CASO PODRA EXCEDER DE DIEZ ANOS. (IV) CANCELACION DE
LA PERSONERIA CUANDO HUBIESE SIDO CREADA AL SOLO EF ECTO DE LA COMISION
DEL DELITO, O ESOS ACTOS CONSTITUYAN LA PRINCIPAL A CTIVIDAD DE LA ENTIDAD.
(V) PERDIDA O SUSPENSION DE LOS BENEFICIOS ESTATALES QUE TUVIERE. (VI)
PUBLICACION DE UN EXTRACTO DE LA SENTENCIA CONDENAT ORIA A COSTA DE LA
PERSONA JURIDICA. PARA GRADUAR ESTAS SANCIONES, LOS JUECES TENDRAN EN
CUENTA EL INCUMPLIMIENTO DE REGLAS Y PROCEDIMIENTOS INTERNOS, LA OMISION
DE VIGILANCIA SOBRE LA ACTIVIDAD DE LOS AUTORES Y P ARTICIPES, LA EXTENSION
DEL DANO CAUSADO, EL MONTO DE DINERO INVOLUCRADO EN LA COMISION DEL
DELITO, EL TAMANO, LA NATURALEZA Y LA CAPACIDAD ECO NOMICA DE LA PERSONA
JURIDICA. CUANDO FUERE INDISPENSABLE MANTENER LA CO NTINUIDAD OPERATIVA
DE LA ENTIDAD, O DE UNA OBRA, O DE UN SERVICIO EN P ARTICULAR, NO SERAN
APLICABLES LAS SANCIONES PREVISTAS POR EL INCISO (1 I) Y EL INCISO (IV).

ADICIONALMENTE, LA LEY DE LAVADO DE DINERO DISPONE QUE EL JUEZ PODRA
ADOPTAR DESDE EL INICIO DE LAS ACTUACIONES JUDICIAL ES LAS MEDIDAS
CAUTELARES SUFICIENTES PARA ASEGURAR LA CUSTODIA, A DMINISTRACION,
CONSERVACION, EJECUCION Y DISPOSICION DEL O DE LOS BIENES QUE SEAN
INSTRUMENTOS, PRODUCTO, PROVECHO O EFECTOS RELACION ADOS CON LOS DELITOS
PREVISTOS EN LOS PARRAFOS PRECEDENTES. EN OPERACIONES DE LAVADO DE
ACTIVOS, SERAN DECOMISADOS DE MODO DEFINITIVO, SIN NECESIDAD DE CONDENA
PENAL, CUANDO SE HUBIERE PODIDO COMPROBAR LA ILICIT UD DE SU ORIGEN, O DEL
HECHO MATERIAL AL QUE ESTUVIEREN VINCULADOS, Y ELI MPUTADO NO PUDIERE SER
ENJUICIADO POR MOTIVO DE FALLECIMIENTO, FUGA, PRESC RIPCION O CUALQUIER
OTRO MOTIVO DE SUSPENSION O EXTINCION DE LA ACCION PENAL, O CUANDO EL
IMPUTADO HUBIERE RECONOCIDO LA PROCEDENCIA O USO IL iCITO DE LOS BIENES.
LOS ACTIVOS QUE FUEREN DECOMISADOS SERAN DESTINADOS A REPARAR EL DANO
CAUSADO A LA SOCIEDAD, A LAS VICTIMAS EN PARTICULAR O AL ESTADO. SOLO PARA
CUMPLIR CON ESAS FINALIDADES PODRA DARSE A LOS BIENES UN DESTINO
ESPECIFICO. TODO RECLAMO O LITIGIO SOBRE EL ORIGEN, NATURALEZA O PROPIEDAD
DE LOS BIENES SE REALIZARA A TRAVES DE UNA ACCION A DMINISTRATIVA O CIVIL DE
RESTITUCION. CUANDO EL BIEN HUBIERE SIDO SUBASTADO SOLO SE PODRA RECLAMAR
SU VALOR MONETARIO.

ASIMISMO, LA LEY DE LAVADO DE DINERO ESTABLECE QUE: (I) SI LA ESCALA PENAL
PREVISTA PARA EL DELITO DEL ART. 277 FUERA MENOR QU E LA ESTABLECIDA EN LAS
DISPOSICIONES DE ESTE CAPITULO, SERA APLICABLE AL C ASO LA ESCALA PENAL DEL
DELITO PRECEDENTE. (ll) SI EL DELITO PRECEDENTE NO ESTUVIERA AMENAZADO CON
PENA PRIVATIVA DE LIBERTAD, SE APLICARA A SU ENCUBR IMIENTO MULTA DE PESOS
UN MIL ($1.000) A PESOS VEINTE MIL ($20.000) O LA ESCALA PENAL DEL DELITO
PRECEDENTE, SI ESTA FUERA MENOR. (lll) CUANDO EL AU TOR DE LOS HECHOS
DESCRIPTOS EN LOS INCISOS 1 O 3 DEL ARTICULO 277 FUERA UN FUNCIONARIO PUBLICO
QUE HUBIERA COMETIDO EL HECHO EN EJERCICIO U OCASIO N DE SUS FUNCIONES,
SUFRIRA ADEMAS PENA DE INHABILITACION ESPECIAL DE T RES A DIEZ ANOS. LA
MISMA PENA SUFRIRA EL QUE HUBIERE ACTUADO EN EJERCI CIO DE UNA PROFESION U
OFICIO QUE REQUIERAN HABILITACION ESPECIAL. (IV) LA S DISPOSICIONES DE ESTE
CAPITULO REGIRAN AUN CUANDO EL DELITO PRECEDENTE HU BIERA SIDO COMETIDO
FUERA DEL AMBITO DE APLICACION ESPACIAL DEL CODIGO PENAL ARGENTINO, EN
TANTO EL HECHO QUE LO TIPIFICARA TAMBIEN HUBIERA ES TADO SANCIONADO CON
PENA EN EL LUGAR DE SU COMISION.




SIENDO EL OBJETO PRINCIPAL DE DICHA LEY IMPEDIR EL LAVADO DE DINERO, NO
ATRIBUYE LA RESPONSABILIDAD DE CONTROLAR ESAS TRANS ACCIONES DELICTIVAS
SOLO A LOS ORGANISMOS DEL GOBIERNO NACIONAL SINO QU E TAMBIEN ASIGNA
DETERMINADAS OBLIGACIONES A DIVERSAS ENTIDADES DEL SECTOR PRIVADO TALES
COMO BANCOS, AGENTES DE BOLSA, SOCIEDADES DE BOLSAY COMPANIAS DE SEGURO.
ESTAS OBLIGACIONES CONSISTEN BASICAMENTE EN FUNCION ES DE CAPTACION DE
INFORMACION, CANALIZADAS MEDIANTE LA UIF.

EL REGIMEN PREVE A SU VEZ UN REGIMEN PENAL ADMINIST RATIVO POR MEDIO DEL
CUAL SE PREVEN SANCIONES PECUNIARIAS. TAL ES ASi QUE () LA PERSONA QUE
ACTUANDO COMO ORGANO O EJECUTOR DE UNA PERSONA JURI DICA O LA PERSONA DE
EXISTENCIA VISIBLE QUE INCUMPLA ALGUNA DE LAS OBLIG ACIONES ANTE LA UIF,
SERA SANCIONADA CON PENA DE MULTA DE UNA A DIEZ VEC ES DEL VALOR TOTAL DE
LOS BIENES U OPERACION A LOS QUE SE REFIERA LA INFR ACCION, SIEMPRE Y CUANDO
EL HECHO NO CONSTITUYA UN DELITO MAS GRAVE. (Il) LA MISMA SANCION SERA
APLICABLE A LA PERSONA JURIDICA EN CUYO ORGANISMO S E DESEMPENARE EL
SUJETO INFRACTOR. (lll) CUANDO NO SE PUEDA ESTABLEC ER EL VALOR REAL DE LOS
BIENES, LA MULTA SERA DE PESOS DIEZ MIL ($ 10.000) A PESOS CIEN MIL ($ 100.000). (IV)
LA ACCION PARA APLICAR LA SANCION ESTABLECIDA EN ES TE ARTICULO
PRESCRIBIRA A LOS CINCO (5) ANOS, DEL INCUMPLIMIENT O. IGUAL PLAZO REGIRA
PARA LA EJECUCION DE LA MULTA, COMPUTADOS A PARTIR DE QUE QUEDE FIRME EL
ACTO QUE ASi LA DISPONGA. (V) EL COMPUTO DE LA PRES CRIPCION DE LA ACCION
PARA APLICAR LA SANCION PREVISTA SE INTERRUMPIRA: P OR LA NOTIFICACION DEL
ACTO QUE DISPONGA LA APERTURA DE LA INSTRUCCION SUM ARIAL O POR LA
NOTIFICACION DEL ACTO ADMINISTRATIVO QUE DISPONGA S U APLICACION.

UNO DE LOS EJES CENTRALES DEL REGIMEN DE PREVENCION, REPRESION Y LUCHA
CONTRA DICHOS DELITOS QUE ESTABLECE LA LEY DE LAVAD O DE DINERO CONSISTE
EN LA OBLIGACION DE INFORMAR A LA UIF, IMPUESTAAD ETERMINADOS SUJETOS QUE
—POR SU PROFESION, ACTIVIDAD O INDUSTRIA- EL LEGISL ADOR HA CONSIDERADO
OCUPAN UNA POSICION CLAVE PARA LA DETECCION DE OPER ACIONES SOSPECHOSAS
DE LAVADO DE ACTIVOS Y/O FINANCIACION DEL TERRORISM O. DICHOS SUJETOS (LOS
“SUJETOS OBLIGADOS”) SON LOS ENUMERADOS TAXATIVAMEN TE EN EL ART. 20 DE LA
LEY DE LAVADO DE DINERO. ESTA NOMINA COMPRENDE, ENT RE OTROS, A LAS
“ENTIDADES FINANCIERAS SUJETAS AL REGIMEN DE LA LEY Ne 21526 Y
MODIFICATORIAS”, A “LOS AGENTES Y SOCIEDADES DE BOL SA, SOCIEDADES GERENTE
DE FONDOS COMUNES DE INVERSION, AGENTES DE MERCADO ABIERTO ELECTRONICO,
Y TODOS AQUELLOS INTERMEDIARIOS EN LA COMPRA, ALQUI LER O PRESTAMO DE
TITULOS VALORES QUE OPEREN BAJO LA ORBITA DE BOLSAS DE COMERCIO CON O SIN
MERCADOS ADHERIDOS; LOS AGENTES INTERMEDIARIOS INSC RIPTOS EN LOS
MERCADOS DE FUTUROS Y OPCIONES CUALQUIERA SEA SU OBJETO” (TAL COMO LOS
AGENTES DEL MAE Y/U OTROS AGENTES ADHERENTES HABILI TADOS PARA OPERAR EL
SISTEMA SIOPEL INTERVINIENTES EN LA SUBASTA PUBLICA DE LOS TiTULOS EMITIDOS
BAJO EL PROGRAMA) Y “LAS PERSONAS FISICAS O JURIDIC AS QUE ACTUEN COMO
FIDUCIARIOS, EN CUALQUIER TIPO DE FIDEICOMISO Y LAS PERSONAS FiSICAS O
JURIDICAS TITULARES DE O VINCULADAS, DIRECTA O INDI RECTAMENTE, CON CUENTAS
DE FIDEICOMISOS, FIDUCIANTES Y FIDUCIARIOS EN VIRTU D DE CONTRATOS DE
FIDEICOMISO” (TAL COMO EL FIDUCIARIO).

LAS OBLIGACIONES DE LOS SUJETOS OBLIGADOS SE ENCUENTRAN ESTABLECIDAS DE
MANERA GENERAL EN LOS ARTS. 20 BIS, 21, 21 BIS Y 22DE LA LEY DE LAVADO DE
DINERO, Y SE REFIEREN BASICAMENTE AL DEBER DE CONOC ER A LOS CLIENTES,
REPORTAR OPERACIONES SOSPECHOSAS A LA UIF, DESIGNAR UN OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO EN LA MATERIA, ESTABLECER MANUALES DE PROCEDIMIENTO Y
GUARDAR SECRETO RESPECTO DE LAS ACTUACIONES RELATIV AS AL CUMPLIMIENTO
DE LA LEY DE LAVADO DE DINERO, ENTRE OTRAS. NO OBST ANTE, DADA LA VARIEDAD
DE SUJETOS OBLIGADOS, LA LEY DE LAVADO DE DINERO DI SPONE QUE LA UIF DEBE
ESTABLECER PARA CADA UNO DE ELLOS MODALIDADES Y LiM ITES DE CUMPLIMIENTO
ESPECIFICOS, EN RAZON DE LAS PARTICULARIDADES DE SU INDUSTRIA O PROFESION.




PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREV ENCION, REPRESION Y
LUCHA CONTRA EL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DE L TERRORISMO VIGENTE

AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CON SULTAR CON SUS ASESORES
LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA A LOS ARTICULOS 41 QUINQUIES, 303 A 306
DEL CODIGO PENAL ARGENTINO, LA LEY DE LAVADO DE DIN ERO, EL DECRETO N°
290/2007, Y LAS RESOLUCIONES UIF 121/2011, 229/201125/2009, 11/2011 Y 70/2011 (TODAS
ESTAS NORMAS, TAL COMO FUERAN MODIFICADAS Y/O REEMP LAZADAS), A CUYO
EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR SU TEXTO ACTUALIZADO EN EL SITIO
WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS DE LA NACION (EL
“MINISTERIO DE ECONOMIA”), WWW.MECON.GOB.AR, O WWW. INFOLEG.GOB.AR.
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DEFINICIONES Y CONVENCIONES

Definiciones

Los términos que figuran a continuacion tienersigsientes significados a los fines de este praspec

» “Agente de Pago de la Coparticipacion” significdBahco de la Nacion Argentina S.A. o la entidad ee
el futuro lo reemplace como agente de pago deoludals provenientes del Régimen de Coparticipacion.

* “ANSES” es la Administracién Nacional de la Segaddsocial.

» “Asamblea de Tenedores” significa la asamblea deTlnedores convocada para adoptar una resolucion
gue atafie a sus intereses respectivos.

» “Autoridad Gubernamental” significa cualquier naci® gobierno, unién supranacional, estado, pro&inoci
otra subdivisidn politica de cualquiera de los nusjty cualquier entidad o autoridad en ejercicidusheiones

ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatormsadministrativas, incluyendo pero no limitado alquier

banco central.

» “Banco Central” o “BCRA” es el Banco Central deRapublica Argentina.

» “Coeficiente de Estabilizacion de Referencia” o ®’CEignifica el indicador economico adoptado ele8 d
febrero de 2002, que refleja el valor en Pesosxadi@s conforme a la inflacion en el precio a los
consumidores. EI monto nominal de un instrumemntarfciero basado en el CER se convierte a un monto
ajustado por el CER vy los intereses sobre el ingnio financiero se calculan sobre el saldo ajospant el
CER.

» “DEIE” es la Direccién de Estadisticas e Investigaes Econémicas de la Provincia de Mendoza.

» “Deuda de la Provincia” significa las obligacisng garantias de la Provincia o de un Ente Pulglieo
sean contractuales, legales o cualesquiera otaasjlipero tomado en préstamo o instrumentadas ansho
debentures, pagarés o instrumentos similares.

» “DGDP” es la Direccion General de Deuda Publica.

» “Direccion de Finanzas” significa la Direccion die&nzas del Ministerio de Hacienda de la Provincia.

» “Dia Habil” significa cualquier dia en el cual sesdrrolle actividad bancaria y/o cambiaria en tzalde

la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y que se eneient funcionamiento la administracion publica @nt
en la Provincia de Mendoza, Argentina.

» “Ente Publico” significa cada organismo, departatngautoridad regulatoria, ente autarquico, socieda
constituida por ley o mayoritariamente controlada fa Provincia u otro organismo o persona juridica

constituida por ley de la Provincia o que formetgaie la administracién central de la Provinciastexte en
la actualidad o creado en el futuro.

» “Eventos de Incumplimiento” tiene el significado eqwse le asigna bajo el Titulo “Eventos de
Incumplimiento” del presente Prospecto.

* ‘“Fecha de Pago” significa aquellos dias designadwmso tales en los correspondientes Suplementos de
Prospecto o el Dia Habil siguiente si estos fudias inhabiles.

* ‘“‘Fecha de Vencimiento” significa el dia designadomo tal en cada Suplemento de Prospecto
correspondiente.

» “Gobierno Nacional” significa el gobierno naciomi@ la Republica Argentina.
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» “Gobierno Provincial” significa el gobierno centdg la Provincia de Mendoza.

» “Gravamen” significa cualquier gravamen, prendgoteca, derecho real de garantia, instrumento de
constitucién de fideicomiso, carga o cualquier atevecho que pese sobre o respecto de, o cualpuerdo
preferencial que tenga por fin constituir una mesfieia o un derecho real de garantia respectoagel ge una
obligacién con o de los fondos provenientes deguuiet bien o ingresos de cualquier tipo presentkgusos
conforme a las leyes de Argentina.

» “INDEC” es el Instituto Nacional de Estadistica griSos.

* “Ley de Coparticipacion Federal” es la Ley Naciordf 23.548, sancionada en 1988, con sus
modificaciones. Conforme a la Ley de Coparticipackederal, el Gobierno Nacional debe transferima u
fondo de coparticipacion federal el 100% de losérgs de los impuestos al consumo gravados solEesds
productos no basicos (como los cigarrillos y ebhé, entre otros), el 89% de los ingresos del iespu al
valor agregado, el 64% de los ingresos del impue$ts ganancias, el 100% de los ingresos del istpaelas
transferencias de bienes, el 80,6% de los ingrésbsnpuesto a los juegos de azar, el 50% de presos al
impuesto de cooperativas y el 30% de los ingresbgnpuesto sobre las transacciones financieragofes

los fondos elegibles para coparticipacion el 15%segnado al sistema previsional federal. El 858targe de

los fondos se distribuyen entre el Gobierno Nadjoglagobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aire
los gobiernos de las provincias argentinas, delisige modo: 42,34% al Gobierno Nacional, paractess
necesidades y para transferencias a la Ciudad Autérde Buenos Aires; 2% a ciertas provincias (Bsieno
Aires, Chubut, Neuquén y Santa Cruz) como aponpectal; 1% al Fondo de Aportes del Tesoro Nacional
para situaciones de emergencia; y 54,66% a lasingias a ser compartido entre ellas de acuerdo con
porcentajes establecidos por la Ley Nacional dea@mjipacion de Impuestos. A la fecha de este musp la
Provincia tiene derecho al 4,33% de los fondos nasigs a las provincias conforme al sistema de
coparticipacion (o sea, el 4,33% del 54,66% asigreatas provincias argentinas). Véase “FinanzaSdetor
Publico — Principales fuentes de ingresos — Traesttas federales — Régimen de Coparticipacionraéden
este prospecto.

» “Ley de Responsabilidad Fiscal” es la Ley NacioNal25.917, que entré en vigencia el 1° de enero de
2005. La mencionada ley crea un marco para el @ubidacional, las Provincias y la Ciudad Auténorea d
Buenos Aires con respecto a la transparencia adranistracion publica, erogaciones, equilibriodepdas

fiscales y, en particular, exige presupuestos kgados

* “Ministerio de Economia de la Naci6n” y /o “MECON’ el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
de la Nacién.

» “Obligaciones Garantizadas” significa el pago integ puntual por parte de la Provincia del capéal
intereses de los Titulos, y de cualquier otro madeional adeudado por la Provincia en virtud dg |
Documentos de la Operacion.

» “Organismos Multilaterales” significan los organissn multilaterales enumerados en las normas de
Contabilidad y Auditoria (“CONAU") del BCRA.

» “PBG” significa el producto bruto geografico deHeovincia.

e “Persona” significa cualquier persona fisica odimd, sociedad de hecho, empresa, sociedad an6nima,
sociedad de responsabilidad limitada, fideicomesatjdad sin personeria juridica, joint venture, ckigtad
Gubernamental o cualquier otra entidad de cualaquairraleza.

* “Ps™ARS”, “Pesos” y/o “$” significa la moneda deirso legal en la Republica Argentina.

e “Producto Bruto Interno” o “PBI” es la medida dehlor total de los productos y servicios finales
producidos en la Argentina o la Provincia, segurcado, en un afio especifico. Las mediciones de afios
anteriores se basan en estimaciones realizadasl podec y por la Direccién General de Estadistieala
Provincia, segin corresponda.

* “Programa Federal de Desendeudamiento” es el RmagFederal de Desendeudamiento de las Provincias
Argentinas, que abarca una serie de medidas adgaptaa el Gobierno Nacional conforme al Decreto N°
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660/2010 (el “Decreto N° 660"), a fin de reducis kdeudas de las provincias con el Gobierno Nacidtial
Programa Federal de Desendeudamiento permite ale@obNacional tomar los fondos disponibles en el
Fondo de Aportes del Tesoro Nacional para redeaiforma proporcional, las deudas de las proviraia

de mayo de 2010, y refinanciar las deudas con &igBwo Nacional conforme al Fondo para el Desarroll
Provincial, los Programas de Asistencia Financieedgunos otros programas y convenios de deudainseg
corresponda. La Provincia acord6 participar enregfama Federal de Desendeudamiento mediantenta fir
del Convenio Federal de Refinanciacion. Este prograliminé los ajustes por el CER en todas las aeud
provinciales ajustadas por el CER con el Gobieracidhal y reprogramadas conforme a este progragase/
“Deuda del Sector Piblico—Programa Federal de Risafamiento” en este prospecto.

» “Provincia”, “Mendoza”, “Emisora”, significa la Pvincia de Mendoza, emisora de los Titulos.

» “Régimen de Convertibilidad” es el sistema impuggioel Congreso de la Nacion en 1991 que fijdpel t
de cambio entre el Peso y el dolar en Ps. 1,00p@r 1,00.

» “Régimen de Coparticipacion Federal” significaistema de transferencia de ingresos fiscales intidd
por la Ley Nacional de Coparticipacion.

» “Reparticién Publica” significa cada sociedad andmi fideicomiso, entidad financiera o de otra relara
de propiedad de o controlada por la Provincia,temtse en la actualidad o que se cree en el futuwo,
consolidada con la Provincia a los fines de la @r&gén de sus estados de resultados. A los fieessth
definicion, el término “control” significa la fadald, directa o indirecta, mediante la titularidadatciones u
otras participaciones con derecho a voto o demtnaera, de dirigir la administracién de o elegitesignar a
la mayoria de los miembros del directorio u otrerpa con funciones similares que reemplace o semaal
al directorio de una sociedad andnima, fideicomesidad financiera o de otra naturaleza.

» “Tenedores” significa la Persona a cuyo nombrersi@ntran inscriptos los Titulos en el padron dga Ca
de Valores.

» “USD” y/o “Dolares” o “Délares Estadounidenses”ifica moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América.
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TIPO DE CAMBIO

La Provincia publica la mayoria de sus indicadaesndmicos y otras estadisticas en Pesos. Paas ¢jtre
reflejan flujos de montos en Pesos, de operacipaesdas en dolares, durante un periodo espedéadtliza el
tipo de cambio promedio entre el Ddlar y el Pesa @se periodo. Para cifras que reflejan montasndefecha
especifica, se utiliza el tipo de cambio aplicaielicha fecha.

Desde febrero de 2002, el Peso ha fluctuado cotr@a monedas a pesar de que el Banco CentralRigpiablica
Argentina compra y vende dodlares estadounidensesl enercado de cambios en forma periddica a fin de
minimizar las fluctuaciones en el valor del Pesoetacion con el Délar Estadounidense.

El siguiente cuadro muestra cifras del tipo de darReso-Délar Estadounidense para los periodosejuadican
a continuacion:

Tipos de cambio (Pesos por Doélar Estadounidense)

Cierre del
Maximo  Minimo  Promedio® Periodo
Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de
2008 ... 434 3,013 3,161 3,454
2009 .. 835 3,450 3,730 3,797
2020 i 985 3,794 3,912 3,946
2011 o 364 4,264 4,145 4,304
2012 o ouy 4,305 4,669 4,917
2013
Enero de 2013..................... 4,976 4,922 1,948 4,976
Febrero de 2013 .................... 5,044 4,982 015, 5,044
Marzo de 2013........ccccevuveee. 5,122 5,047 088, 5,122
Abril de 2013 ..........coovieeen. 5,184 5,130 N/D 5,184

FuenteBanco Central

Las conversiones monetarias, incluidas las cormeesi de Pesos a Dolares Estadounidenses, se imgbaya
conveniencia del lector Unicamente, no debienddrderpretadas como una declaracion de que losancetn cuestion
pueden ser efectivamente convertidos o que han, giddrian haber sido o podrian ser convertidos aqaier
denominacién en particular o a cualquier tipo dalia en particular.
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PRESENTACION DE INFORMACION FINANCIERA Y DE OTRA NATURALEZA

A menos que se indique lo contrario, toda la infacidn presentada en este Prospecto correspondiente
periodos anuales se basa en periodos iniciadosl@lehero y finalizados el 31 de diciembre. Losltados
correspondientes a cualquier periodo de corte nesaeiamente reflejan los resultados a ser infoosadra

el ejercicio econdémico correspondiente. Los totateBcados en algunos cuadros del presente Praspect
pueden diferir de la suma de cada concepto debipe dan sido redondeados.

A menos que se indique lo contrario, los preciasfias incluidos en el presente Prospecto se irdoren
valores corrientes de la moneda de presentacion.

A menos que se indique lo contrario, la informadidanciera presentada en este Prospecto reflefarama
consolidada la administracién general de la Praaigcciertas entidades provinciales de conformidan la
Ley Nacional de Responsabilidad Fiscal. Las engdgttovinciales estan consolidadas si son de earaot
empresarial y no estdn consolidadas si son de tearé@mpresarial, tal como se establece en el Oecret
Nacional N° 1.731/04, que regula la Ley NacionaR#sponsabilidad Fiscal. En el caso de la inforGraoo
consolidada presentada en este Prospecto, latetnemsas a favor de las entidades provincialesaaadas
(inclusive aportes, préstamos y anticipos) se t@giscomo gastos y las transferencias proveniatdesstas
entidades provinciales se registran como ganandésse la SecciorFinanzas del Sector Publito

Cierta informacion estadistica incluida en estespeoto es preliminar y refleja los datos confiabiefs
recientes a disposicién de la Provincia a la feddlapresente. La informacion de caracter prelimonae se
brinda en el presente Prospecto puede sufrir urbicasignificativo en el futuro para reflejar nuewtestos o
informacion mas precisa. Dichas modificaciones paegvelar que las condiciones econdémicas y fieaasi
de la Provincia en una fecha determinada difietestasicialmente de las descriptas en este Prospesin
menos favorables que éstas. Dichas modificacionedgn tener un efecto adverso sustancial sobneeibp
de mercado de los Titulos.
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente prospecto puede contener declaracgmiee hechos futuros, incluidas declaraciones slsre
entendimientos y expectativas de la Provincia. £declaraciones se basan en los planes, estimacjone
proyecciones actuales de la Provincia respectdai®sl hechos futuros. Por lo tanto, los interesaodeben
basarse indebidamente en tales planes, estimacyopes/ecciones. Las declaraciones sobre hechasofut
corresponden Unicamente a la fecha en que sorzada$. La Provincia no contrae ninguna obligacién d
actualizar tales declaraciones a la luz de nueeanracion o hechos futuros.

Las declaraciones sobre hechos futuros involudemgos e incertidumbres inherentes a las mismeljidios, entre
otros, aquéllos contemplados bajo el tituka¢tores de Riesgan este Prospecto. Una serie de factores impgegan
podria dar lugar a que los resultados reales difisustancialmente de los previstos en cualquigai@eion sobre
hechos futuros. La informacién contenida en estspecto identifica importantes hechos que podréasionar tales
diferencias. Estos factores incluyen, entre otros:

» factores internos adversos, como aumentos del#idifi y los salarios, altas tasas de interésriagervolatilidad
del tipo de cambio, falta de inversiones suficisntcceso limitado al crédito y/o divisas, condigcpoliticos o
malestar social, lo que podria ocasionar un impaetgativo en la Argentina, y producir un menor inéento
econémico en la Argentina y la Provincia;

» factores externos adversos, tales como crisis dieeas en mercados internacionales, cambios d@rkxsos
internacionales de productos elaborados en la ®uiav{incluyendo los precios del petréleo y el galtps tasas
de interés internacionales y recesiones 0 bajoslasvde crecimiento econdmico de los socios coalercide
Argentina, lo que podria reducir el valor de lapataciones de la Provincia, entre otros;

» otros factores adversos, tales como hechos cliogtioliticos, hostilidades internacionales o
internas e incertidumbre politica;

» restricciones al suministro de energia, lo que jpodumentar el precio de la energia y, por endectstos
operativos de la Provincia;

e controles cambiarios impuestos por el Gobierno &tadi que podrian aumentar el costo del capitahejro v,
por ende, limitar el acceso de la Provincia adaitiez; y

» los factores de riesgo que se analizan en la sec&iactores de RiesgoCada uno de estos factores podria

originar un menor crecimiento econémico y/o redilasringresos de la Provincia, afectando asi lesitas de la
Provincia, y afectar adversamente su situaciémiirgaa.
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Emisora

Monto del Programa

Plazo Maximo
Vencimiento de
Clases

Monedas de Emisién

Clases y Series

Moneda de Pago de
Servicios de
Amortizacion del
Capital e Intereses

Amortizacion

Pago de Intereses

Garantia

Tasa de Interés

Precio de Emisién

Forma de Colocacion y

Adjudicacion

RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE L.OS TITULOS DEL

PROGRAMA

La Provincia de Mendoza.

Por hasta Ps. 1.263.280.000 (mil doscientos sesetres millones
doscientos ochenta mil pesos) (o su equivalentdras monedas).

Hasta un maximo de 5 afios desde la fecha de engsigada Clase
conforme se defina en cada Suplemento de Prospecto.

Doélares Estadounidenses y/o Pesos segin se estabier el
respectivo Suplemento de Prospecto.

Los Titulos se emitirdn en una o mas Clases y/®S&eCada Clase
ylo Serie se regird por los términos y condicioesgecificos para
cada una de ellas que se especifiquen en el Supierde Prospecto
aplicable que complementara o modificara los téosiny
condiciones del Programa. Las distintas Clases itildo$ podran
tener diferentes términos y condiciones entre siegtro de cada
Clase, la Provincia podra emitir Series de Titldmsscuales tendran
los mismos términos entre si. Cada Clase y/o Sizidos Titulos
estard sujeta a un Suplemento de Prospecto queibitésdas
condiciones especificas aplicables a dicha Clase $¢érie y
complementara los términos y condiciones del Progra

Pesos al tipo de cambio que se determine en eesmmndiente
Suplemento de Prospecto para las Clases y/o Stnesninadas en
dolares estadounidenses y/o Pesos segin se indiqueel
correspondiente Suplemento de Prospecto.

Trimestral, semestral o al vencimiento, segin gtque en el
correspondiente Suplemento de Prospecto.

Los intereses sobre los Titulos se pagaran poogenencido en
forma trimestral, semestral y/o al vencimiento seg@ determine en
el correspondiente Suplemento de Precio.

Los Titulos estaran garantizados con recursos prenes del
Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestoscderdo a lo
establecido por los articulos 1°, 2° y 3° del AdoelNacion-
Provincias sobre Relacion Financiera y Bases ddRégimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos o aquél quelenturo lo
sustituya, todo ello de acuerdo a los términos Sigllemento de
Prospecto correspondiente.

La tasa de interés sera aquella que se estiputese3uplementos de
Prospecto correspondientes a cada Clase.

Los Titulos podran emitirse a la par, con descuerpoima sobre la
par, estableciéndose el precio de cada emision itidoJ en el
respectivo Suplemento de Prospecto.

Los Titulos se colocaran mediante licitacion pllisuscripcion
directa o bookbuilding segin se especifique, o por aquellos
mecanismos que se establezcan en los respectiyiengntos de
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Destino de los Fondos

Ampliaciones

Montos Adicionales

Forma

Negociacion

Denominaciones

Rescate

Orden de Prelaciéon de
los Titulos

Legislacion Aplicable

Prospecto.

La Provincia utilizara el producido neto de cuadguemision de
Titulos segun se especifique en cada Suplemeniratgpecto y de
acuerdo a la normativa vigente.

La Emisora se reserva el derecho a emitir oporteném con
respecto a cualquier Serie de Titulos y sin el eotimiento de los
Tenedores de los mismos, Titulos adicionales, imergando de tal
forma el monto nominal total de capital de dichas&n de Titulos.

Todos los pagos de capital e intereses se haraes lide toda
retencion o deduccidn en concepto de cualquier ésioy cargas,
gravamenes o cargas gubernamentales establecidopatro de la
Argentina o cualquier autoridad de la misma conuliades
impositivas, excepto que la retencion o deducciém exigida por
ley. En tal caso, la Emisora debera pagar montasoadles (como
los descriptos en el presente) con respecto a glicktenciones o
deducciones para que el Tenedor de los Titulobaeai monto que
dicho Tenedor de Titulos recibiria en ausenciaidead retenciones
o deducciones. Véas@érminos y Condiciones de los Titulos
Montos Adicionales’en este prospecto.

Los Titulos estaran representados por uno o var@sficados
globales, segin se establezca en el respectivoei8apto de
Prospecto, depositados en Caja de Valores, lasféramcias se
realizaran dentro del depdsito colectivo, conforemda Ley N°
20.643 y sus normas modificatorias y reglamentagasontrandose
la Caja de Valores habilitada para cobrar los aiascde los
depositantes que éstos podran trasladar a los ®m®ed/ no
pudiendo exigir los Tenedores la entrega de lanindigiduales.

La Provincia podra solicitarla negociacion de létlds en el MAE
y la cotizacién de los Titulos en la BCBA y podmdligtar la

admisién para su cotizacidn y/o negociacion enquiet otra bolsa
y/lo mercado autorizado de la Argentina que se imign el
correspondiente Suplementos de Prospecto.

Los Titulos se emitiran en las denominaciones guespecifiquen en
el respectivo Suplemento de Prospecto.

El respectivo Suplemento de Prospecto, relativead@dacTitulo de
Deuda, establecera si los Titulos emitidos bajonEmo podran
rescatarse antes de su vencimiento y, en casoadifronsi dichos
Titulos seran rescatables a la par o0 a un montoredeate
determinado. VéaséTérminos y Condiciones de los Titulos
Rescate, Compras y Opcionexti este Prospecto.

Todos los Titulos emitidos bajo el Programa comséih
obligaciones directas, generales, incondicionale® ysubordinadas
de la Emisora, en igual orden de prelacion en gb@eari passu)y

sin ninguna preferencia entre los mismos, y debesin todo
momento, categorizarse por igual con todos los whalaientos
presentes y futuros, garantizados y no subordinddols Emisora.
Véase “Términos y Condiciones de los Titulos — Orden de
prelacidon” en este prospecto.

Los Titulos se regiran e interpretaran de confoachidon la ley de la
Republica Argentina.
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Jurisdiccién

Tratamiento Impositivo

Entidad Depositaria

Restricciones a la
Transferencia

Suplemento de
Prospecto

Factores de Riesgo

Términos y Condiciones

Calificacion

Autorizaciones

Pagos

Los Tribunales competentes de la Provincia de Meamdgo los
Tribunales Arbitrales de la Bolsa de Comercio deeri®is Aires,
segun se especifique en el Suplemento de Prospecto.

Los Titulos gozaran de las exenciones impositivggugstas por las
leyes y reglamentaciones vigentes en la materia.

Caja de Valores S.A.

Cada emision de Titulos denominados en una moresgeecto de la
cual se apliquen sus leyes, directivas, regulasiorestricciones o
requerimientos de informacion particulares, solm samitida bajo
circunstancias que cumplan con dichas leyes, diesst
regulaciones, restricciones 0 requerimientos deorimacion

particulares, vigentes al tiempo de dicha emisuirase Suscripcion

y ventd en este prospecto. Cualquier restriccion adidigu pueda
aplicarse a una emision particular de Titulos ssgecificada en el
Suplemento de Prospecto aplicable.

Para cada emision de Titulos se elaborard un Septemde
Prospecto que establecera, entre otras cosas, talledele los
términos y condiciones aplicables a los Titulosraemitidos.

Véase la SeccionFactores de Riesgael presente Prospecto y de
los respectivos Suplementos de Prospecto.

Los Términos y Condiciones aplicables a cada CéseSerie de
Titulos seran los detallados en el Suplemento dspecto elaborado
con respecto a dichos Titulos. Los Términos y Cgziades

aplicables a cada Titulo serdn acordes con lodlestdos en el
presente Prospecto segln sea complementado papleing&nto de
Prospecto respectivo.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgoPtovincia podra
calificar uno o mas Clases de los Titulos a emitirgjo el Programa,
con una o dos calificaciones, conforme lo determéma cada
oportunidad en el respectivo Suplemento de Prospect

La creacion del Programa ha sido autorizada pbeyaProvincial de
Presupuesto para el ejercicio 2013 N° 8.530 y pdbexreto N°
449/13 del Poder Ejecutivo de la Provincia.

Los pagos de capital e intereses bajo los Titido&ns a menos que
se indique algo diferente en el Suplemento de Raisp
correspondiente, realizados mediante la acreditad@ los montos
correspondientes en las respectivas cuentas d@ednedores con
derecho al cobro, de acuerdo con los procedimiedéosCaja de
Valores. La Provincia no tendra responsabilidadirsdgpor ningun
aspecto relacionado con el registro o pago realizaat Caja de
Valores, o por cualquier error por parte de CajaViddores en
realizar pagos a los Tenedores de los Titulos.
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FACTORES DE RIESGO

Los Titulos estan expuestos a todos los riesgopigsade invertir en un mercado emergente, los oesde la
Argentina y de la Provincia en particular. Una ims®n en los Titulos involucra varios riesgos. Antke tomar la
decision de invertir en los Titulos, los interessdieben realizar su propia evaluacion de los rissgp leer
cuidadosamente toda la informacion contenida ee Bsbspecto, incluyendo, en particular, los sigtésrfactores de
riesgo.

Riesgos relacionados con la Argentina
Invertir en un mercado emergente como el de la Amgea, conlleva ciertos riesgos inherentes.

La Argentina es una economia emergente y las ilovers en mercados emergentes generalmente conliesgos.
Estos riesgos incluyen inestabilidad politica, abgieconémica, que puede afectar los resultadoséesicos de la
Argentina. Histoéricamente la inestabilidad en lgéumtina y en los mercados emergentes de Améridaalatotros
paises ha sido causada por distintos factoresiy@atio, entre otros, los siguientes:

. altas tasas de interés;

. cambios en el valor de la moneda,;

. altos niveles de inflacién;

. controles cambiarios;

e controles de precios y salarios;

e cambios en la politica econdmica y tributaria;
e tensiones politicas y sociales

La Argentina, como pais emergente, ha experimentaéstabilidad politica, social y econémica en ekado.
Aunque la Argentina actualmente se encuentra gretiodo de estabilidad politica, social y econémécarelacion a
décadas anteriores, podria experimentar inestabiésl en el futuro. Cualquiera de los factores pettes podria
tener consecuencias adversas en la economiatyaaién financiera de la Provincia, incluida laacidad para pagar
sus obligaciones de deuda, incluidas los TituloBeieda.

La inflacion podria afectar adversamente las perspeas econdmicas de la Argentina y sus provincias.

La Argentina, asi como otros paises alrededor deidm, se ha enfrentado a una presién inflacioriemaulsada,
entre otros factores, por aumentos significativotos precios de los combustibles, la electricigdas alimentos. De
acuerdo con el INDEC, el IPC aument6 8,5% en el fafizado el 31 de diciembre de 2007, 7,2% emfed

finalizado el 31 de diciembre de 2008, 7,7% enfil &nalizado el 31 de diciembre de 2009, 10,9%ekafio

finalizado el 31 de diciembre de 2010, 9,5% enfiel finalizado el 31 de diciembre de 2011 y 10,82¥%ekafio

finalizado el 31 de diciembre de 2012, y en el pritnimestre del 2013 el 1,6%. En décadas pasaasfldcion

socavo significativamente la economia argentina gdpacidad del Gobierno Nacional para crear camgis que
permitieran el crecimiento. Una alta inflacion taémbpodria impactar negativamente sobre la recofgrale los
mercados de crédito a largo plazo del pais. Laifeiavno puede garantizarle que las tasas de iéflgzermanezcan
estables en el futuro. Una inflacion significatipadria tener un efecto sustancial adverso sobraegimiento

economico de la Provincia y su capacidad para ateedservicio de sus obligaciones de deuda, iecldg los
Titulos de Deuda.

Asimismo, desde 2007, el INDEC, el organismo dadisticas del Gobierno Nacional es la Unica orgeidn con
capacidad operativa para cubrir vastos territoyigsandes volimenes de datos en la Argentina, perementado un
proceso de reforma institucional. El Fondo Monet#émternacional actualmente provee asistenciadaali Gobierno
Nacional para mejorar la recopilacién y el calal#olos datos de la inflacidn.
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Restricciones en el suministro de energia podri@mér un impacto negativo sobre la economia y laiation
financiera de la Provincia.

Durante estos Ultimos afios, la demanda de gas ahato licuado y electricidad se ha incrementado
significativamente, impulsada por la recuperaciéna$ condiciones econémicas. En caso de que nmtrialice
oportunamente la inversion necesaria para increandatproduccion de gas natural no licuado, la gaén de
energia y la capacidad de transporte, la activetaddmica en la Argentina podria verse reducidagcbnomia y la
situacién financiera de la Provincia podria reswdfactada negativamente.

La capacidad de la Argentina de obtener financiamie de los mercados internacionales se encuentnaitiada, lo
que podria afectar su capacidad para implementaforenas y promover el crecimiento econémico.

Durante la primera mitad del afio 2005, la Argentestructurd parte de su deuda soberana que eateaiia en

situacion de incumplimiento desde finales de 2(1.2010, se lanz6 una nueva oferta de canje parellas

tenedores de titulos elegibles que no habian iadoeal canje de 2005 y la Argentina logrd una pétgicipacion,

llegando a reestructurar, conjuntamente con ampasaoiones, casi el 92% de la deuda elegible. nfes de deuda
implicaron para los tenedores participantes aceptar fuerte reduccién de la deuda, alargamientgldeos y

reduccion de la tasa de interés. De esta manefagkntina alcanz6 un perfil de vencimiento de degde reduce
sustancialmente los riesgos a futuro.

Los litigios por parte de losoldouts(comiunmente conocidos como “fondos buitres”)gahki que los reclamos ante
el Centro Internacional de Arreglo de Diferenciaslafvas a Inversiones (CIADI), podrian ocasionaevas
condenas contra el Gobierno Nacional. Dicha sirapodria tener un efecto adverso sobre posibilitddsobierno
Nacional para obtener financiamiento y, en conseziagpodria afectar a la economia y la situacidantiera de la
Provincia y la capacidad para realizar pagos camgax sus obligaciones de deuda, incluidos losoStdé Deuda.

La economia argentina podria verse afectada negatiente por acontecimientos econémicos en otros aeos.

La economia argentina se encuentra influenciaddjferentes grados, por las condiciones econényidasgancieras
de otros mercados. Argentina podria verse partitidate afectada por eventos en las economias derisogpales
socios regionales tales como Brasil o paises com&s$tados Unidos, que tienen una influencia snbistasobre los
ciclos de la economia mundial. Si las tasas deédstaumentan significativamente en los paises mdisalos,
incluyendo los Estados Unidos, puede resultar nifésl d/ costoso para Argentina y otras economiaggentes
obtener crédito y refinanciar sus deudas actualEsunstancia que podria tener un efecto adverdwesel
crecimiento econdmico. Asimismo, si estos paises em recesion, la economia argentina tendriapgddto de una
reduccidn en sus exportaciones, particularmenteswde principalescommoditiesagricolas. Todos los factores
mencionados podrian tener un efecto negativo selbceecimiento econdmico de Argentina y podrian Idgar a
consecuencias para el desarrollo econémico deolarfera.

Luego de atravesar los efectos a nivel mundialvddds de la crisis denominada “subprime” comenzaudos

Estados Unidos de América a mediados de 2007, Ersados globales y las condiciones econdmicas eservi
afectados de manera adversa por una serie dedsaciocluida la baja en la calificacién de crédiberano de
Estados Unidos, y por la capacidad de ciertos estatembro de la Union Europea (“UE”) para pagasegVicio de
sus obligaciones de deuda soberana. La permamaaidumbre respecto del resultado de los progsadeaapoyo
financiero de los gobiernos de la UE y la posibitidie que otros estados miembro de la UE expem@mgmbblemas
financieros similares podrian alterar ain mas lescados globales. La inestabilidad podria teneefanto adverso
significativo sobre la economia y la situacién ficigra de la Provincia. Asimismo, el gobierno dedsr acord6 un
plan de salvataje por el que sus bonistas reduelr®9% del valor de la deuda griega de la quetisolares. Los
impactos Ultimos de este plan y otros similares sgiemplementen en el futuro, en la economia yitleacén

financiera de la Provincia son impredecibles y fardno evidenciarse en lo inmediato. Finalmentepklpso de las
negociaciones tendientes a un acuerdo entre ladasimiembro de la UE de implementar reformas d@vHeacon

miras a estabilizar la economia europea y protiegetegridad del Euro puede resultar en la degiataén de la UE,
la redenominacion de deuda denominada en euroa gignificativa inestabilidad econdémica global.
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Condiciones financieras y econdmicas globales adasr podrian tener un efecto negativo en la economia
argentina y, a su vez un impacto negativo sobreeleonomia y la situacion financiera de la Provincia la
capacidad para pagar sus obligaciones de deudaluidos los Titulos de Deuda.

La economia argentina podria ser vulnerable altefde “contagio” en el exterior, el cual podriagenin efecto
adverso significativo sobre el crecimiento de laneenia argentina y tener un impacto negativo stzbezonomia y
la situacion financiera de la Provincia, al iguaégobre el valor de los Titulos de Deuda.

Las reacciones de los inversores internacionales aventos que tienen lugar en un mercado a veaestran un
efecto de “contagio”, por el cual una regién cortple una clase de inversion pierden el interésodariversores
internacionales. La economia argentina se vio afecthegativamente por eventos politicos y econ&mipge
tuvieron lugar en economias en vias de desarraitante la década del 1990, incluyendo los que mearr en
México en 1994, la caida de varias economias ea@gntre 1997 y 1998, la crisis econémica rusa99s, la
devaluacion brasilefia en 1999 asi como tambiér@moenias desarrolladas como la crisis financiernaslipotecas
“sub-prime” del afio 2007-2008 en Estados Unidoa gdtual crisis que estan atravesando varios dedises de la
UE. Dicho efecto de “contagio” puede tener un inbpategativo sobre la economia y la situacion firemnacde la
Provincia, al igual que sobre el valor de los Bisulle Deuda.

Las fluctuaciones en el valor del Peso podrian tenm efecto adverso en la economia de la Argentipaen
consecuencia, en la economia de sus provincias ysenrespectiva capacidad para pagar el servicio ies
obligaciones de deuda.

Todas las decisiones relacionadas con el Pesodaptaalas por el Banco Central y el Gobierno Natign@odrian

tener un efecto adverso sobre la situacién finaamcile Argentina y sus provincias. Una depreciadéh Peso,
particularmente frente al ddlar estadounidenseementaria el costo del servicio de la deuda palde la Provincia
en tanto que la revaluacion del Peso, en partididate al délar estadounidense, el Euro y el Remsilefio, tornaria
las exportaciones de la Provincia menos compeditivante a los bienes de otros paises, lo queri&ewa una
disminucién de las exportaciones de la Provincl. iodria dar lugar a un efecto negativo sobreretimiento del

PBI y reducir los ingresos del sector piblico dgeftina a través de una disminucion en el cobronpeestos en
términos reales, afectando de ese modo la econgmifaacion financiera de la Provincia. La Provincio puede
garantizar que las fluctuaciones en el valor debRw tendran un efecto adverso sobre la econagri@aBrovincia y
su capacidad para pagar el servicio de sus ohtigaside deuda, incluyendo los Titulos de Deuda.

Factores de riesgo relacionados con la Provincia

Invertir en instrumentos provinciales podria cordle ciertos riesgos inherentes relacionados coicitdiscal,
dependencia del financiamiento externo, cambiciieas en politicas gubernamentales, econémicaglés, altos
niveles de inflacién, volatilidad en tipos de camhiltas tasas de interés, controles de cambigjy fle capitales,
expropiacion, nacionalizacién y renegociacion diibigia de contratos vigentes, asi como la reformaéstos,
controles de salarios y precios y tension polifisacial.

La Provincia es una subordinacion politica de la gentina, economia emergente, e invertir en instrumees
provinciales podria conllevar riesgos. Estos riesgacluyen inestabilidad politica, social y econdraique puede
afectar los resultados econémicos del pais.

Cualquiera de estos factores, al igual que la Nidiatl de los mercados de capitales internaciongleede afectar
adversamente la liquidez, los mercados de valomsvglor de los titulos de deuda argentinos yapacidad de la
Argentina de pagar el servicio de su deuda sobef@ado que la Provincia es una subdivisién politieala
Argentina, el desempefio econdmico y las finanzafiqgas de la Provincia estan sujetas a las comisi@condmicas
generales en el pais y podrian verse afectadaslifeyentes acontecimientos que tengan lugar enrgemina
periddicamente.

La economia de la Provincia puede no continuar desado al ritmo actual o sufrir una contraccién enl éuturo, lo
gue podria tener un efecto sustancial adverso satus finanzas publicas y su capacidad de pagareelisio de su
deuda.

La economia argentina puede verse afectada negeinta por los acontecimientos internacionales asiocpor
aquellos que tienen lugar en el &mbito regionalcall La Provincia no puede predecir el impacto quequiera de
dichos acontecimientos podria tener, a su vezgsabeconomia, que podria incluir una reduccidlogimgresos de
la Provincia, una caida en los ingresos impositiwogarticipables provinciales y nacionales y laapacidad de
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obtener financiacion para sus proyectos de infragisira, lo que podria afectar sustancial y negatente la
economia de la Provincia. La Provincia no puedargaar que su economia continuaré creciendorabractual o
que crecera en lo absoluto en el futuro. El cremima econémico depende de varios factores, inctigjerin

limitacién, la demanda internacional de exportagoprovinciales, la estabilidad y competitividadl Beso frente a
las monedas extranjeras, la confianza entre losurnidores provinciales y los inversores extranjgrimcales y sus
tasas de inversion en la Provincia, la disponiadiy capacidad de las empresas para realizar nurexgsiones en
activos de capital y una tasa de inflacion estgbldativamente baja. Si el crecimiento econémiedadProvincia se
desacelera, detiene o contrae, los ingresos deoldneia podrian reducirse sustancialmente lo gqurelia como
resultado déficits presupuestarios. En tal casocalacidad de la Provincia de pagar el serviciosuledeuda,
incluyendo los Titulos de Deuda, podria verse sagihy negativamente afectada.

Las limitadas fuentes de financiacion e inversiére da Provincia pueden crear un efecto adverso solsie
economia y su capacidad para atender sus obligaemrnncluyendo los Titulos de Deuda.

El saldo primario de la Provincia puede resultaufitiente para hacer frente a las obligacionesedeicio de deuda,
incluyendo los Titulos de Deuda. Si bien la Prowinoo obtuvo financiacion de los mercados de clasita
internacionales en los afios 2011 y 206422011 se firmd un contrato de préstamo con Cgdése International por
U$S 100.000.000, la fuente primaria de financiadi@nla Provincia continla siendo el Gobierno Naaioha
Provincia no puede garantizarle que los inversgr@sestamistas locales deseen invertir o efectoéstamos de
dinero a la Provincia en el futuro o que la Proxinge encuentre en condiciones o desee accedercados de
capitales internacionales. La Provincia no puedargaar asimismo que las fuentes locales de fiaaitn seguiran
estando disponibles. La pérdida o la limitaciérddas fuentes de financiacion o la incapacidathderovincia de
atraer o retener inversion extranjera en el fupueden tener un efecto adverso sobre el crecimem@nomico y las
finanzas publicas de la Provincia y su capacidadteleder las obligaciones del servicio de su deindhjyendo los
Titulos de Deuda.

Un cambio en el régimen de Coparticipacion Fededs Impuestos de forma tal que resulte perjudiciara la
Provincia puede tener un efecto sustancial advessbre las finanzas publicas de la Provincia y sipaaidad para
atender su deuda, incluyendo los Titulos de Deuda.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembe2012, las transferencias realizadas por el Gubiacional en
virtud del Régimen de Coparticipacion Federal dpuestos fueron de Ps. $2.149,5 millones, las cuafgesentaron
aproximadamente el 31,1% de la recaudacién totaladBrovincia. La reforma de este régimen estatasuge

consentimiento de todas las provincias argentiaaGjudad Auténoma de Buenos Aires y el Gobierncidizl. La

Provincia no esta en condiciones de garantizar eueaso de existir reformas al actual Régimenamaicipacion

Federal, éstas no pudieran resultar desfavoraldes [p Provincia, pudiendo tener un efecto advexdwre las

finanzas publicas de la Provincia y la capacidaddla para atender las obligaciones del serviceudieuda, incluso
en relacién con los Titulos de Deuda.

Si el Consejo Federal de Responsabilidad Fiscaledetinara que el presupuesto de la Provincia no skeeua a la
Ley de Responsabilidad Fiscal, la Provincia podsier objeto de sanciones.

En agosto de 2004, el Congreso de la Nacion Angaraprobd la Ley N° 25.917 (ld¢y de Responsabilidad
Fiscal’), que entrd en vigencia el 1° de enero de 20@5mkencionada ley crea un marco para el Gobiern@mhalcy
las Provincias con respecto a la transparencia edrhinistracion publica, erogaciones, equilibsiateudas fiscales
y, en particular, exige presupuestos equilibradws2009, el Congreso de la Nacién Argentina aprabbey N°
26.530, en virtud de la cual se suspendieron, ¢er&009 y 2010, determinados articulos de la Ley de
Responsabilidad Fiscal, incluyendo la prohibicié@nudilizar el producido de deuda para financiatagmsorrientes y
el congelamiento de nuevos préstamos si las olibiges del servicio de deuda fueran superiores & @8 los
ingresos corrientes de una provincia o de la Ciudatbnoma de Buenos Aires (neto de transferenciasa
municipalidades). La vigencia de la Ley N° 26.538 pprorrogada asimismo para su aplicacion al ejerfiscal 2011
por medio del Decreto N° 2.054/10 del Gobierno biaai, mientras que la ley de presupuesto nacioasd pl
ejercicio 2012 extendio la aplicacion de la menadm suspension a dicho ejercicio y la Ley N° 8.88@ndi6 la
aplicacion para el ejercicio 2013.
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La Provincia estima haber cumplido con las dispadsites principales de la Ley de Responsabilidad Elsturante
2012, incluidas las disposiciones que regulan lagmentos en los gastos, el mantenimiento de un ppemsto
equilibrado y el endeudamiento.

La Ley de Responsabilidad Fiscal cre6 asimismmesejo federal de responsabilidad fiscal (el “Cim&ederal de
Responsabilidad Fiscal”) compuesto por represesgaael Gobierno Nacional y de gobiernos provinsiadgie tiene
a su cargo el control del cumplimiento de la LeyR#sponsabilidad Fiscal por parte de las provingiesGobierno
Nacional. Hasta la fecha, el Consejo Federal depdtesbilidad Fiscal no ha impuesto sanciones pitat fie
cumplimiento de las normas de la Ley de ResporndalilFiscal. No obstante ello, si el Consejo Fdddea
Responsabilidad Fiscal determina que el presupwesta Provincia no observa la normativa aplicaldda Ley de
Responsabilidad Fiscal actualmente vigente, la iRe@ podria ser objeto de sanciones, incluyendtriceiones
sobre los beneficios impositivos federales paraeelftor privado provincial, limitaciones sobre lagamtias del
Gobierno Nacional, rechazo de autorizaciones pegatamos adicionales y limitaciones relativas astierencias
federales (excepto las transferencias de impuesidsrales que resultan obligatorias por ley, inehdo las
transferencias bajo el Régimen de Coparticipaci@leFal). Cualquiera de estas sanciones puede rafecta
significativamente a la economia de la Provinciauycapacidad para atender las obligaciones deiceeide su
deuda, incluso en relacion con los Titulos de Deuda

Los ingresos y erogaciones incluidos en el presuginoe2013 de la Provincia pueden diferir significatimente de
los resultados reales.

El presupuesto 2013 de la Provincia se basa enastines y presunciones relativas al desempefideton futuro
de la Argentina y de la Provincia, que estan ssjatancertidumbre, muchas de ellas que se encuefutesia del
control de la Provincia. Estas estimaciones y presmes pueden ser incompletas a la fecha de emigdeste
Prospecto y pueden tener lugar, hechos y circucisgmo previstas que podrian alterar las presnesiatilizadas
para efectuar tales estimaciones. Si se determiraatguna de las estimaciones y presunciones ddateen el
presupuesto de la Provincia no se cumplieran, lagaeiones e ingresos presupuestados podrianrdéferforma
adversa de los resultados reales.

Los continuos aumentos en gastos totales de perbpodrian tener un efecto sustancial adverso sola® finanzas
publicas de la Provincia y su capacidad para atende deuda, incluidos los Titulos de Deuda.

Los gastos totales de la Provincia han ido aumeptale manera sostenida en los Ultimos afios. Ecidalaon los
gastos de personal, en cada ejercicio entre 20¥Lg, la Provincia dispuso varias medidas en cadade dichos
afios, parcialmente en respuesta a los reclamosalgg| tendientes a mejorar, en términos reaegrhuneracion y
los beneficios de empleados publicos. Dichas megjdienen un impacto indirecto sobre los salariols sgetor
privado. Asimismo, a lo largo del tiempo, la Pr@inha aumentado el la cantidad de empleados p&bRurante el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, lsta@s de personal constituyeron aproximadamer§é,@ de los
gastos totales de la Provincia. La Provincia cueatauna flexibilidad limitada para reducir los tgasde personal en
el futuro dado que los empleados de la Provincieagale la garantia legal de estabilidad en el emfikefecto
acumulativo de dichas medidas entre 2007 y 201Xdwo como resultado un incremento sustancial en las
erogaciones de la Provincia durante dicho periadluyendo un aumento nominal sustancial en gagiqsedsonal.
La Provincia no esta en condiciones de brindartargéas en el sentido que los empleados publicosoficitaran
otros aumentos salariales o que no se otorgaramrdom adicionales 0 que no se contratara persaficbal.
Dichos aumentos podrian tener un efecto adverswe dab finanzas publicas de la Provincia y su ddpacpara
atender el servicio de su deuda, incluidos loddstde Deuda.

Parte de los ingresos de la Provincia dependenal@tustria hidrocarburifera y los acontecimient@versos en
la industria hidrocarburifera, incluyendo los preos del petrdleo y el gas, podrian impactar negatinemte el
desempefio economico de la Provincia y sus finaraaslicas.

Una parte de los ingresos de la Provincia depeddda industria hidrocarburifera y de la capacidadas distintas
concesionarias para continuar desarrollando sessiones e implementando con éxito sus estrategrasrciales en
la Provincia. Como consecuencia de ello, factorss tipnen un efecto negativo sobre el sector deod¢edburos
pueden afectar negativamente el desempefio econgmige finanzas publicas de la Provincia. La Proeres
especialmente vulnerable a los cambios adversass adndiciones econdémicas, del mercado y reguataen
Argentina que reducen la demanda de productostd@gey gas.

La demanda de petréleo y gas y el precio de édépende en alta medida de una variedad de factocasyendo la
oferta y demanda internacional, el nivel de demashgldos productos de consumo, las condiciones ttas el
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precio y disponibilidad de combustibles alternagivdas medidas adoptadas por los gobiernos y eartel
internacionales y los acontecimientos economicpsliticos globales. Los precios internacionalesmigtéleo han
fluctuado ampliamente en los Ultimos afios y esatebque continden fluctuando significativamentekefuturo. En
los ultimos afios, las fluctuaciones en el preciopa¢réleo han sido causadas por diversos factarelyyendo los
continuos conflictos en el Medio Oriente, huracapestras catastrofes naturales, el aumento de feadda de
petrdleo de paises tales como China e India y,ra@sntemente, los efectos de la crisis econdmiiaayciera que
comenzaron en 2007 y la inquietud politica en Afritel Norte y Medio Oriente. La volatilidad de josecios de
petrdleo y gas restringen los planes de inversitamgo plazo dado que no puede predecirse la rnéidebesperada
de dichas inversiones.

Una caida en el precio del petréleo o el gas paddacir el monto de las regalias hidrocarburifeasadas por la
Provincia a las concesionarias y, por tanto, podiafalugar a un efecto adverso sobre el desempafi@mico y las
finanzas publicas de la Provincia. También podnfert un efecto adverso sustancial sobre la sitndicianciera y los
resultados de las operaciones de las concesionsoise el monto del total de reservas. Asimisnebjdb a que en
ciertos casos las concesionarias utilizan los sag@enerados por la venta de crudo y gas pareciarda expansion
de sus operaciones, una reduccién sustancial gne@b de los hidrocarburos reduciria o en alguas®s eliminaria
la capacidad de las concesionarias para contimoandiando dichas actividades de expansién o pddrcar que
desviaran la financiacidn de operaciones petral§fer operaciones gasiferas o viceversa, y ponto pidria afectar
adversamente el desempefio econémico Yy las fingn#dsas de la Provincia, asi como la capacidaédie para
cancelar los Titulos de Deuda.

Riesgos relacionados con los Titulos

No existe un mercado para negociar los Titulos, lypeecio al que los Titulos podrian negociarse einneercado
secundario es incierto.

Los Titulos constituiran emisiones nuevas de tftsia un mercado de negociacion establecido, ydaiftia no sabe
hasta qué punto los inversores estaran interegaddesarrollar un mercado de negociacion activa foer Titulos o
cuan liquido podra ser dicho mercado. Si existigranercado de negociacion para los Titulos despeiéssi emision
inicial, los mismos podrian negociarse a un pradgrior a su capital, dependiendo de las tasastdess vigentes, el
mercado para titulos similares y las condicionemnémicas generales. La Provincia no puede garangza se
desarrollarda ni mantendra un mercado de negocigméa los Titulos ni tampoco que el precio al gste€seran
negociados en el mercado secundario sera mayosujyeecio de emisién. Si no se desarrolla o noimetun

mercado activo para los Titulos, su precio de neg@m podria verse perjudicado.

Las calificaciones crediticias de la Provincia puer no reflejar todos los riesgos relacionados cas inversiones
en los Titulos.

Las calificaciones crediticias de la Provincia esgntan una valoraciéon llevada a cabo por los mgas
calificadores acerca de la capacidad de la Pravipara abonar sus deudas al producirse su ventimiEn
consecuencia, los cambios reales o previstos ecaldiEaciones crediticias de la Provincia afeataen general el
valor de mercado de los Titulos. Dichas calificae® crediticias podrian no reflejar el impacto poi& de los
riesgos vinculados con la estructura o comercieilizade los Titulos. No existen garantias de gaeddificaciones
permaneceran vigentes durante un periodo de tigepErminado o que no seran reducidas o retiradasime
agencia de calificacion si, a su criterio, asiugtifican las circunstancias. Si una calificaciélativa a los Titulos es
revisada o retirada, la liquidez o valor de mercaeldos Titulos podria verse adversamente afectado.

Los riesgos relacionados con cualquier garantiboslelitulos, en caso de haber, seran expuesto$ spectivo
Suplemento de Precio.

No puede garantizarse que no existan en el futumsaluciones, normas y/o hechos que afecten y/otémila
transferencia de los fondos de la Provincia resgedel Régimen de Coparticipacion Federal y/ o qae inismos sean
insuficientes

El Banco de la Naciéon Argentina S.A. sera notifcacediante acta notarial, de la cesion realizaddap@rovincia en
beneficio de los Tenedores, de una porcién deawos provenientes del Régimen de Coparticipaceiefal. No
puede garantizarse que en el futuro no se dictema®) regulaciones y/o que sucedan hechos querfgct limiten
la transferencia de dichos fondos y/o que dichadds sean insuficientes, inclusive, existen anteted en donde la
cesion fiduciaria de los derechos de coparticipadi@ impuestos fue cuestionada judicialmente y emie,
suspendidos los pagos de los titulos de deudatgar@os con dicha garantia fiduciaria.
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Durante el periodo 2001-2002, el Gobierno Naciamglementd un sin nimero de medidas, una de dldsylde
emergencia publica, tendientes a paliar los efedtola crisis. En dicho contexto de emergenciaipdlileclarada a
nivel nacional, muchas provincias argentinas seomiemposibilitadas de cumplir sus compromisos rziaros,
inclusive aquellos compromisos garantizados corefadn fiduciaria de los Derechos del Régimen Gagaacion
Federal, en cuyos casos, dictaron leyes proviretaledientes a ordenar, entre otras medidas, aloBda la Nacion
Argentina S.A. en su caracter de agente de pada departicipacion, la suspensién de los pagosddsbbajo la
garantia.

Bajo dicho marco, los tenedores de titulos de deledarovincias cuyos pagos fueron suspendidosanoicireclamos
judiciales ante la Corte Suprema de Justicia déalzsion tendientes a obtener una declaracion dengtitacionalidad
de la normativa provincial dictada y reestableaerdlidez de la garantia.

Hasta el dia de hoy, la Corte Suprema de Justicla NMacion no se ha expedido sobre el fondo dadation pero no
se puede descartar que por razones fundadas, groplej en la doctrina de la emergencia y/o con relgtio
argumento, declare constitucionales las normafivaginciales dictadas, lo que podria afectar eiateko la validez
de la garantia si una situaciéon similar llegaséaatparse. El Gobierno Nacional podria demoraplgos a los que
esta obligado en virtud del Régimen de CopartiéipaEederal afectando asi la garantia otorgaddap@rovincia.

No puede garantizarse que afectaciones previas jpante de la Provincia de sus derechos de cobro ietud del
Régimen de Coparticipacion Federal no puedan afedtagarantia otorgada bajo los Titulos

La Provincia afectd histéricamente sus derechosaleo en virtud del Régimen de Coparticipacion Faldpara
garantizar el repago de ciertas obligaciones. Nmlpwsegurarse que las mismas no afecten en & fatoapacidad
de percibir fondos en virtud del Régimen de Copgicion Federal, lo que podra tener un efecto radven la
capacidad de repago de los Titulos.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Provincia utilizara los fondos netos obtenidedalemision de Titulos bajo el Programa segurspeaique en el
Suplemento de Prospecto respectivo y de confornidado dispuesto en la Ley Provincial N° 8.530.
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CALIFICACION DE RIESGO

El Programa no cuenta con calificacion de riesgn.Provincia podra calificar uno o més clases deTitslos a
emitirse bajo el Programa, con una o dos califamaes, confirme lo determina en cada oportunidadl easpectivo
Suplemento de Prospecto.
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LA PROVINCIA DE MENDOZA

Generalidades

La Provincia, con una superficie de 148.827 kildn®etuadrados ocupa el quinto lugar en cuantaragartancia del PBI
y el quinto en cuanto a la cantidad de poblaci@Ptovincia esta ubicada al oeste de Argentina piks de la Cordillera
de los Andes y comparte una frontera de aproximad#erb50 kildmetros con la Republica de Chile. Goa poblacion
estimada en aproximadamente 1,7 millones de habgaegin el censo nacional de 2010, la Provisceé quinto distrito
politico mas poblado, con aproximadamente 4,3%adgoblacion total de Argentina. Aproximadamentd&l7% de la
poblacién de la Provincia se concentra en su dafat€iudad de Mendoza, y su area metropolitana.

Gobierno Provincial

La Constitucién de la Provincia fue adoptada er6l@ha sido enmendada en cinco oportunidadestitaaiez en 2005.

Conforme a la Constitucion de la Provincia, el @ohd Provincial tiene responsabilidad general stbegecucion de las

actividades de administracién publica dentro dBravincia, diferentes de aquellas actividades gquestan delegadas al
Gobierno Nacional o a las municipalidades dentrtad®rovincia.

La Constitucion provincial dispone la conformacdun Poder Ejecutivo, un Poder Legislativo y udérdudicial.
Poder Ejecutivo

El Poder Ejecutivo de la Provincia estd compuesioym gobernador, un vicegobernador y varios miwsstEl actual

gobernador de la Provincia, el Sr. Francisco Péredcegobernador, el Sr. Carlos Ciurca, son miemhdel partido

politico “Frente para la Victoria” y fueron electpara ocupar sus cargos en el afio 2011. Sus marskagxtinguen en el
afio 2015 sin posibilidad de ser reelectos.

Poder Legislativo

La legislatura de la Provincia se divide en dosarasi la Cadmara de Senadores y la Camara de Digsutqde cuentan
actualmente con 38 y 48, miembros respectivaméngemiembros de ambas camaras son elegidos potapepular por
mandatos de cuatro afios. La mitad de los miembeosndbos cuerpos se renueva cada dos afios. Lasoedscc
legislativas mas recientes para elegir senadodgsuyados tuvieron lugar en octubre de 2011.

Composicién partidaria de la Camara de Diputados
(hasta diciembre de 2015)

Partidos Cantidad de escafios %
Frente para la Victoria —Partido Justicialista 20 294
UCR ...t 15 31%
Partido Demaécrata................ovvvvvvnnimeee.. 6 13%
Consenso Federal Frente Civico................ 4 8%
(1 {0 1S TP 3 6%
TOtal ..., 48 100%

Fuente: Pagina web del Gobierno de la Provincia.

Composicioén partidaria del Senado
(hasta diciembre de 2015)

Partidos Cantidad de escafios %
Frente para la Victoria —Partido Justicialista 16 294
UCR ... 11 29%
Partido Demaécrata................ovvvvvvenimmee.. 5 13%
(1 {0 1T P ST 6 16%
TOtal ..o, 38 100%

Fuente: Pagina web del Gobierno de la Provincia.
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Poder Judicial

El Poder Judicial de la Provincia esta compuestotiifmunales civiles, comerciales, laborales, ti@nios, concursales y
penales. Los tribunales consisten en tribunaleguid®d, conocidos como tribunales de primera instancamaras de
apelacion y la Suprema Corte. Los jueces de tadambtancias son designados por el Gobernadatingeuna lista de
candidatos elaborada por el Consejo de la Magis&raDicha lista incluye a miembros del poder jiadiprovincial y a

profesionales de la Provincia, y debe estar apabad el Senado provincial.
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LA ECONOMIA DE LA PROVINCIA

Historia e introduccién

El desempefio de la economia de la Provincia hdeswarrelacionado, en gran medida, con los cicosrécimiento y

recesion de la economia argentina.
Principales Indicadores Macroeconémicos de la Argaima

Al 31 de diciembre de

2009 2010 2011 2012
PBIReal (1) 386.704 422.130 459,571 468.301
Variacién del PBI Real (2) 0,90% 9,20% 8,90% 1,90%
Superavit Fiscal Primario (3) 17.286 25.115 4.921 4.374)
Superavit Fiscal Primario / PBI nominal 1,50% 1,70% 0,30% (0,20)%
Superavit /(déficit) Fiscal Total (3) (7.131) 3.068 (30.663) (55.563)
Superavit/(déficit) Fiscal Total/PBI nominal (0,60) 0,20% (1,70)% (2,60)%
Superavit Comercial (4) 16.886 11.632 10.014 10(@xn2
Inflacion (5) 7,70% 10,90% 9,50% 10,80%
Tipo de Cambio Nominal (6) 3,8 3,98 4,3 4,92
Reservas Internacionales (7) 47.967 52.190 46.376 3.290
Desempleo (8) 8,40% 7,30% 6,70% 6,90%

(1) En millones de pesos constantes de 1993

(2) Variacion a/a

(3) Millones de pesos, en base caja.

(4) Millones de dolares estadounidenses, importaciprexsos CIF.

(5) En comparacion con el mes de diciembre de cada afio.

(6) Al 31 de diciembre del afio correspondiente.

(7)  Millones de dolares estadounidenses al 31 de dixientel afio correspondiente.
(8) Informacién del ultimo trimestre de cada afio.

(*) El dato correspondiente a Superavit Comercaahpel afio 2012 corresponde al acumulado al teioestre de 2012, Gltimo dato disponible

en INDEC
Fuente: elaboracién propia en base a datos de@BB&nco Central, Ministerio de Economia de la Biaci

Deuda Publica Argentina

La deuda publica Argentina crecié USD 30.300 mélgnes decir un 23,7%, de USD 144.700 millonesl afi@ 2007 a
USD 179.000 millones en 2011, llegando a USD 182.7@lones al 30 de junio de 2012. Como porcentige PBI

nominal, la deuda publica disminuy6 del 56,1% eafel 2007 al 41,8% en 2011 y al 41,5% al 30 dejdri2012. Como
porcentaje de las reservas internacionales, laadendmoneda extranjera se incrementd del 165,4% afo 2007 al
231,9% en 2011 y al 238,5% al 30 de junio de 2@d#no porcentaje de las reservas de la deuda exiardauda en
moneda extranjera se redujo del 134,6% en el af@ a0130,6% en 2011. Como porcentaje de las exgiortes, la deuda

externa se redujo del 93,70% en 2007, al 61,7% @0 fje 2012.

Deuda Publica Argentina (*)
(en miles de millones de Ddélares estadounidensessepto porcentajes)

Al 31 de diciembre de AI 30 de
junio de
2007 2008 2009 2010 2011 2012 (2)
Deuda publica 1447 146 147,1 164,3 179,0 182,7
Deuda denominada en moneda extranjera 76,4 76,7 5 79, 96,6 107,5 111,7
% del PBI Nominal (1)
Deuda publica 56,10% 48,80% 48,80% 45,30% 41,80%  ,5044
Deuda externa 24,10% 18,60% 18,20% 16,90% 14,20% ,894.3
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% de Reservas Internacionales

Deuda externa 134,60% 120,20% 114,70% 117,30% %30,6 129,7%
Deuda denominada en moneda extranjera 165,40% (65,3 165,80% 185,20% 231,90% 238,5%
% de Exportaciones

Deuda Externa 93,70% 67,90% 82,50% 75,00% 61,5% 7961,
Deuda denominada en moneda extranjera 115,10% %3,40 119,20% 118,40% 109,1% 113,4%

(*) No se encuentran incluidos aproximadamente 8328 millones (incluyendo deuda vencida al 3indezo de 2011) correspondientes a holdouts de
los canjes de deuda ofrecidos por el gobierno &éirgean el afio 2005 y en el afio 2010

Q) PBI medido a precios de mercado

2) Ultima informacién disponible segtn Ministerio dedBomia de la Nacion

Fuente: Ministerio de Economia de la Nacion

Al 31 de diciembre de 2011, como resultado dedastructuraciones de deuda realizadas en los @asy22010, quedan
solamente por reestructurar USD 6.848 milloneso Estluye la renegociacion de la deuda argentimaetcClub de Paris
por aproximadamente USD 6.400 millones.

La economia de la Provincia

La Provincia posee una gran variedad de produatédhienes y servicios que abarca desde la indutgrtadrocarburos,
hasta la pujante y renovada industria vitivinicadan un tradicional sector turistico y el desaoralk la industria de la
medicina de alta complejidad. Esta diversificag@rsectores le otorga a la Provincia una fuerteepc@n econdémica ante
la volatilidad de los mercados locales e internaaies.

La economia de la Provincia ha registrado elevéakss de crecimiento en los dltimos afios. En efett®BG real de la
Provincia registré6 un aumento del 8,3% en el gj@rdinalizado el 31 de diciembre de 2007, un aumeiel 4,2% en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008retnoceso del 3,9% durante la crisis de 2009, anmewite un crecimiento
del 8,4% en el ejercicio finalizado el 31 de didieende 2010, 4,% para el ejercicio finalizado etlddiciembre de 2011y
3.4% para el ejercicio finalizado el 31 de dicieemnB012. Este nivel de crecimiento se debi6 al isppglenerado por los
principales sectores econdmicos de la Provincig.lA$asa de crecimiento anual promedio desde a@¥L2 se ubicd en
4,2%. Entre los afios 2007 y 2011 el sector que mageimiento registré fue servicios sociales, coates y personales
con una tasa de crecimiento anual promedio del%68:guido por el sector transporte y comunicasior@n un
crecimiento promedio anual de 6,4%. La Provinciavidoza ocupa el quinto lugar en el ranking dguasdicciones
argentinas de acuerdo a su importancia econdmmaPBG representa el 3,4% del PIB argentino.

Si bien el crecimiento de la Provincia en el afid@2fue menor al del afio 2011, hay que destacalag@eovincia continda
en una curva de crecimiento muy positiva si desooos la ya mencionada crisis del afio 2009. Ell&wimmiento de la
Provincia se debi6 a la conjuncién tanto de fastamgernos y externos a la Provincia pero en gradida se corresponde
con el crecimiento de la economia a nivel nacional.

La actividad econémica provincial se encuentra bigarsificada, lo que le permite una mayor defears la caida de un
sector especifico, sentando sus bases en losrsigsiiees pilares fundamentales:

- Energia
- Turismo
- Industria vitivinicola

El sector energético es el mas importante y conomproyeccion de largo plazo. La Provincia se enttaeubicada en la
Regién de Cuyo, una de las cinco areas de la Argern las que se realiza exploracién y producciétiva de

hidrocarburos. Al 31 de diciembre de 2010 y 31 ideethbre de 2011 , la Cuenca Cuyana representabaia@damente
un 8,4% de las reservas de petrdleo probadas yiadamente un 0,3% de las reservas de gas prodadasArgentina.

El 100% de las reservas probadas de gas de la &@rry@na se encuentran ubicadas en la Provincia0Ehel subsector
de petréleo y gas represento el 12,7% del PBG.rbgepcion de largo plazo en el sector es muy aissgicya que la
formacion de Vaca Muerta se ubica parcialmentegitdrio de la Provincia.

Ademas, la Provincia estad avanzando en la recddwerde su matriz energética haciéndola mas susienta
ecolégicamente limpia. Se han desarrollado congemion universidades para avanzar en fuentes degianaop
convencional como la solar, en el sur provincidg geotérmica a lo largo de la cordillera de Loslés.

Mendoza es una Provincia con fuerte tradicion tiges Esta actividad es la segunda en importangidaeProvincia,
representando un 7% del PBG en forma directa y59h &i consideramos los aportes indirectos. La tégfiGa ubicacién
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de la Provincia al borde de la cordillera, susuaigbles paisajes, el clima, el encanto de suslggig la excelente calidad
de servicios hacen de Mendoza un centro de capdaal atraer tanto al turismo local como internaaliode negocios o
placer. Durante el afio 2011 la Provincia recibidebrd histérico de 2,5 millones de turistas, gorcrecimiento de 21,7%
respecto del afio anterior. Asimismo, la Provinsiaaglemas, la segunda plaza en importancia ensepae la realizacion
de congresos.

Como muestran sus principales actividades, Mendsaana Provincia muy orientada al comercio extedgonstituyendo
una fuente de divisas importante para el pais.eE207 y 2011, el valor de las exportaciones pmaies aumenté un
37,6% de USD 1.334,5 millones en 2007 a USD 1.88Iomes en el afio 2012. . En el afio 2011 las Mantufas de
origen agropecuario representaron un 59,2% ddldetaxportaciones, seguidas por Productos primaue representaron
un 18,3%, y por Manufacturas de origen industriaCgmbustibles y energia que representaron el 15;76(9%,
respectivamente. Durante el afio 2011 los sectaresregistraron mayor crecimiento en cuanto a eapimmes fueron
Productos primarios y Combustibles y energias,urpimcremento interanual de 29,9% y de 22,7%, ws@enente.

El dinamismo y la proyeccion de la economia prawinco puede comprenderse en forma aislada si mossideran dos
factores fundamentales en la estructura econdpicauctiva y social de la Provincia: (i) la exceéemfraestructura de
base tales como caminos, aeropuerto internacienatgia y (ii) la Universidad de Cuyo como eje @@rde una region
con programas universitarios de excelencia aca@éynion gran interaccién con los sectores publjgmsvados.

Producto Bruto Interno (2007-2012)
(en millones de pesos constantes de 1993)

2007 2008 2009 2010 2011 2012

PBI real 359.170 383.444 386.704 422.130 459.571 468.301
PBI real (4) 331.363 352.139 355.709 386.637 418.877 426.813
PBG real (1) 13.792 14.367 13.820 15.023 15.695 16.042
Variacién del PGB real 8,30% 4,20% -3,80% 8,40% %70 3,40%
Variacién del PBI real nacional 8,70% 6,80% 0,90% 20% 8,90% 1,90%
PBG real / PBI real (2) 3,80% 3,70% 3,60% 3,60% 3,42%3,43%
Poblacién de la Provincia (en miles de habitar(®s)1.711.416 1.729.660 1.747.801 1.738.929 1.783.341 1.800.895
PBI real per capita 8.059 8.306 7.907 8.639 8.801 908.

(1) Precios de productos sin incluir IVA y otrospnestos especificos.

(2) Excluidos los derechos de importacion ajustgamsservicios bancarios.

(3) Para los afios anteriores a 2010, Proyecciome®eiales de Poblacion por Sexo y Edad 2001-2P&%a 2010, Censo Nacional de Poblacion,
Hogarers y Viviendas 2010.

(4) Sin contar los derechos de importacion y el Bjéstados por costo de servicios bancarios
Fuente: INDEC

Principales sectores

La economia de la Provincia esta diversificada ese@ores econémicos. La siguiente tabla muestrdetaile de la
contribucién porcentual de cada uno de ellos al BB@Gesado en millones de pesos constantes (es gesk®93) para los
afios 2007 a 2011 y los valores estimados para 2012:

Principales Sectores Econdmicos
(en millones de pesos constantes, salvo porcenta)es

Sector 2007 % 2008 % 2009 % 2010 % 2011 % 2012* %
Industria Manufacturera 2.148 15,8.213 15,4 2.188 159 2.299 15,3 2353 15 2426 151
Comercio, Hoteles y Restaurantes 3.546 23510 24,4 3.124 22,6 3.708 24,7 3.999 255 4.141 25,8
Establecimientos Financieros 1.441 10B446 10,2 1.501 10,9 1.705 11,4 1.760 11,2 1.848 11,5
Servicios Comunales, Sociales y

Personales 1.873 13,.273 15,8 2.336 16,9 2.416 16,1 2.572 16,4 2.707 16,9
Explotacion de Minas y Canteras  1.968 1423096 14,6 2.035 14,7 2.090 13,9 2.084 13,3 2.002 12,5
Agropecuario 1324 96 1292 9 1119 8,1 1.133 715153 7,3 1.113 6,9
Transporte y comunicaciones 792 57 883 6,1 893 4®5 68 1043 6,6 1.074 6,7
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Construccion 379 2,7 321 22 287 21 313 21 383 2373 23
Electricidad, gas y agua 317 23 309 22 316 230 33,2 347 22 358 2.2
Total 13.792 100 14.366 100 13.801 100 15.014 100 15.695 100 16.042 100

(*) El porcentaje total puede no sumar 100% debidedondeo.
Fuente: DEIE y Facultad de Ciencias Econdmicas dgraversidad Nacional de Cuyo.

En 2012, el sector con mayor participacion en €6RIg la Provincia fue el sector comercio, hotelessyaurantes, el cual
representd 25,8% del total. EI segundo sector cayomparticipacion fue servicios comunales, sosiglgersonales el
cual represent6 16,9% del total. El tercer seabor mayor participacion fue industrias manufactigeed cual representd
15,1% del total.

En el siguiente cuadro se muestra el aporte de imsector de la economia de la Provincia al PBGpa@ra los periodos
indicados:
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Aporte de cada subsector de la economia al PBG
(en millones de pesos constantes de 1993)

2007 2008 2009* 2010* 2011* (2)

PBG PBG PBG PBG PBG

Prov. 9%(1) Prov. %(1) Prov. %(1) Prov. %(1) Prov. %(1)
Servicios:
Educacion y Servicios Sociales y de Salud 847 6,2 1.088 8,0% 1.124 82% 1167 7,9% 1.215 7,8%
Servicios de Transporte, Almacenamiento y Comuinces 792 5,8% 883 6,1% 893 6,5% 1.015 6,8% 1043 7%6,
Administracion Publica 891 6,5% 1.051 7,3% 1.083 7,9% 1.147 7,7% 1211 %7.8
Comercio mayorista y minorista y reparaciones 3.202 23,6% 3.145 21,9% 2.840 20,8% 3.393 22,9% 003.9 25%
Actividades inmobiliarias y de alquileres 825 6,1% 829 6,8% 843 6,2% 785 5,3% 804 5,1%
Servicios Financieros 454 3,4% 483 3,4% 518 3,8% 717 4,8% 650 4,2%
Hoteleria y gastronomia 343 2,5% 364 2,5% 283 2,1% 315 2,1% 363 2,3%
Otros servicios comunitarios, sociales y hogaresqodares que contratan servicio
doméstico 93 0,7% 97 0,5% 94 0,7% 104 0,7% 105 0,7%
Total Servicios 7.447 54,9 7.940 56,66 7.678 56,3 8643 583% 9.291 59,5%
Produccion secundaria:
Construccion 379 2,8% 321 2,2% 301 2,2% 342 2,3% 383 2,4%
Industria Manufacturera 2.149 158% 2.213 154% 2.188 16,0% 2.297 155% 532.315,1%
Electricidad, gas y agua 317 2,3% 309 2,2% 316 2,3% 330 2,2% 347 2,2%
Total produccién secundaria 2845 209% 2.843 19,8% 2.805 20,6% 2.969 20,0% 833.019,7%
Produccion primaria:
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 1.324 9,6% 1.293 9,0% 1.124 82% 1141 7,7%  1.153,4%7
Mineria, canteras, petroleo y gas 1.969 14,3% 2.097 146% 2.035 149% 2.063 13,9% 842.013,3%
Total produccién primaria 3.293 23,9% 3.390 23,6% 3.159 23,2% 3.204 21,6% 3.237 20,7%
Total 13585 100% 14.173 100% 13.642 100% 14.816 100% 15.611 100%

Cifras en millones de Pesos constantes de 1993

* Datos preliminares

(1) Porcentaje del PBI provincial total para elipgo indicado.
(2) Ultimo dato disponible

Fuente: DEIE.
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El siguiente cuadro muestra el desarrollo del P&% en relacién con el PBI:

Contribucion del PBG en el PBI por Sector (2007-2)
Al 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011 (3)
PBG PBG PBG
Prov/ Prov / Prov /
PBG PBI PBI PBG PBI PBI PBI PBG PBG Prov PBG PBG Prov PBG PBG PBI
Sector Prov. Nac. Nac Prov Nac. Nac. Prov. Nac. / PBI Nac. Prov. PBG Nac. /PBINac Prov. Nac. Nac.

Servicios:
Educacién, Ss Sociales y de salud 847 26.996 3,1% 1.088 28.223 3,9% 1.124 29.426 3,8% 1.167 30.778 3,8% 1.215 32.216 377%
Ss de Transporte, Aimy Com 792 37.568 2,1% 883 42.129 2,1% 893 44.860 2,0% 151.0 49.605 2,0% 1.043 54.231 1,9%
Administracion publica 891 16.134 5,5% 1.051 16.758 6,3% 1.083 17.609 6,1% 1.147 18.486 6,2% 1.211 19.220 6,3%
Comercio may y min y reparaciones 3,202 46.219 6,9% 3.145 49.870 6,3% 2.840 49,751 7%S5, 3.393 56.245 6,0% 3.900 64.486 6,0%
Actividades inm y de alquileres 825 46.018 1,8% 829 48.902 1,7% 843 50.878 1,7% 785 52.982 1,5% 804 55.661 1,4%
Servicios Financieros 454 17.280 2,6% 483 20.279 2,4% 518 20.436 2,5% 717 22.225 3,2% 650 26.944 2,4%
Hoteleria y gastronomia 343 8.745 3,9% 364 9.417 3,9% 283 9.486 3,0% 315 .1800 3,1% 363 10.964 3,3%
Otros Ss comunitarios y servicio dom 93 20.054 0,5% 97 21.296 0,5% 94 22.114 0,4% 104 22.735 0,5% 105 23.560 0,4%
Total Servicios 7.447 219.014 3,4% 7.940 233.874 3,3% 7.678 244,560 3,1% 8.643 263.235 3,3% 9.291 287.282 3,2%
Produccién secundaria:
Construccion 379 22.806 1,7% 321 23.641 1,4% 301 22.744 1,3% 342 23.915 1,4% 383 26.085 1,5%
Industria Manufacturera 2.149 59.153 3,6% 2.213 61.842 3,6% 2.188 61.503 6%3, 2.297 67.547 3,4% 2.353 74.962 3,1%
Electricidad, gas y agua 317 9.541 3,3% 309 9.863 3,1% 316 9.954 3,2% 330 10.567 3,1% 347 11.049 3,1%
Total produccion secundaria 2.845 91.501 3,1% 2.843 95.346 3% 2.805 94.201 3,0% 2.969 102.029 29% 3.083 112.096 2,7%
Produccién primaria:
Agricultura, ganaderia, cazay silv = 1.324 19.502 6,8% 1.293 19.007 6,8% 1.124 16.028 0%7, 1.141 20.519 5,6% 1.153  19.557 5,9%
Mineria, canteras, petréleo y gas 1.969 5.195 37,9%  2.097 5.250 39,9% .035 5.193 39,2% 2.063 5.113 40,3% 2.084 4933 42.2%
Total produccién primaria 3.293 24.697 13,3% 3.390 24.257 14,04 3.159 21.222 14,9% 3.204 25.632 12,5% 3.237 24.490 13,2%
Total(2) 13.585 335.211 4,0% 14.173 356.477 4,0% 13.642 359.983 3,8% 14.816 390.896 3,8% 15.611 423.868 3,7%
Derechos a las importaciones menos
ajuste por costo de servicios
bancarios (1) nd 23.959 n.d nd 26.967 n.d nd 26.721 nd nd .34 n.d nd 31.196 n.d
Total nd 359.170 n.d nd 383.444 n.d n.d 386.704 nd n.d 422.238 n.d n.d 459,571 n.d

Cifras en millones de pesos constantes de 1993

* Datos preliminares
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(1) Las cifras de produccion de este cuadro nayesl los derechos de importaciones necesariadgaraduccion, que deben ser tenidos en cuentadedeaminar el PBI
real, pero incluyen los costos de servicios bansaglacionados, que se cuentan nuevamente comaciBe financieros”. Este rubro agrega los costesmportacion y
resta los servicios bancarios para determinar er@a.

(2) Excluidos, en las cifras nacionales, los deveae importacién menos el ajuste por costos decass bancarios.

(3) Ultimo dato disponible

Fuente: Direccidn de Estadisticas e Investigacidaesnémicas e INDEC
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Exportaciones provinciales

De 2007 a 2012 el valor de las exportaciones auwmant 38%, de sumar USD 1.334,5 millones en 2007 a
contabilizar USD 1.836,6 millones en 2012.

En 2007, las exportaciones de la Provincia reptasam el 2,4% de las exportaciones totales de gertina,
mientras que en 2012 representaron el 2,3%.

Clasificacion por rubros
Las principales exportaciones de la Provincia segandes rubros fueron las siguientes:

. Productos primarios, compuestos principalmentegboubro hortalizas y legumbres sin elaborar,
con el 18,3% de las exportaciones totales de laiftia en el 2011 y un 18,7% para el 2012;

. Las exportaciones de energia y combustibles remaesm el 6,9% del total de las exportaciones
de la Provincia en el 2011 y un 8,1% del total gr2012. En promedio, estas exportaciones hamdcrea 17,4% ;

y

. Las manufacturas de origen agropecuario represen&r59,2% y el 58,9%, respectivamente del
total de exportaciones de la Provincia en 20113220as manufacturas de origen industrial representel 15,7%
y el 14,3%, respectivamente.

Las exportaciones provinciales de productos primsamepresentaron aproximadamente el 1,2% del tbdal
exportaciones nacionales de esta misma rama en, 20lfanto que las exportaciones provinciales dgém

eléctrica y combustible representaron aproximad#éeneinl1,3%. Las manufacturas de origen industripbgadas

por la Provincia en 2012 significaron aproximadataet 1,3% de las exportaciones totales de la Angenle estos
bienes, siendo que las ventas externas localesadafatturas agropecuarias aportaron el 4,3% dexfaartaciones
totales de la Argentina de estos productos. Elrcugde se presenta a continuacion describe unificdagn de las

exportaciones provinciales por grupos de produata fps periodos indicados:

Exportaciones por Categoria de Productéd’
(en millones de USD y porcentajes)

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Productos UsD/ UsbD/ USD/ UsbD/ UsD/ USD/
primarios FOB  %(2) FOB  %(2) FOB  %(2) FOB %(2) FOB %(2) FOB %(2)
Ajos frescos o
refrigerados
excluidos
p/siembra 88,7 37,7 78,9 31,8 79,5 34,4 137,9 45,145,8 43,2 90,4 37,4
Peras frescas 56,3 24 71,1 28,7 70,8 30,7 70,5 23,85,5 25,4 41,5 17,2
Manzanas frescas 34 14,5 37,8 15,3 31,5 13,7 30,3 9,9 40,6 12 25 310,
Cebollas frescas
o refrigeradas,
excluidas
p/siembra 8 3,4 11,5 4,7 7 3,1 15,4 51 11,2 33 6 7, 31
Ciruelas y
endrinas frescas 10,8 4,6 10,5 4,22 8,1 3,5 7,3 2,410 3 5,8 2,4
Otros 37,4 15,9 38,1 15,4 34,1 14,8 441 14,4 44,23,1 71,5 29,6
Total 235,2 17,6 2479 15,6 231,1 15,3 305,4 18 837,18,3 241,8 13,2
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Combustibles y
energia

Naftas

p/petroquimica 66,1 34,2 126,7

Propano licuado

excluido crudo 12,1 6,3 11,9
Butanos licuados
Otros

Total

20,8
94,1
193

10,8 24
48,8 241
14,5 186,6

Manufacturas
de origen
agropecuario

Vinos excluidos
€Spumosos;
mostos de uva
c/fermentacién
cortada p/afiadido
de alcohol, en
envases 449

370,2 50,2

Jugo de

uva(incluido el
mosto)excluido
de valor Brix 93,9

12,6 112,1

Vinos excluidos
€Spumosos;
mostos de uva
c/fermentacién
cortada p/afiadido
de alcohol, en
envases 49,1

6,7 79,5

Aceitunas

preparadas o

conservadas

s/vinagre o acido

acético,s/congelar 44,1 6 59

Otros 181 245 2136
Total 7375 553 9131

Manufacturas
de origen
industrial

67,9

6,4

12,9
12,9
11,8

49,2

12,3

8,7

6,5
23,4
57,5

62,3

9,4

10,2
15,8
97,8

489,5

66,4

34,1

45,8
2119
847,8

39

63,7

9,6
10,5

16,2
6,5

57,7

7,8

54
25
56,1

91,369,5 89,8 70,6 63,9 75,4
11,4 8,7 841 145 7 8,3
145 ,111 151 11,9 10 11,8
14,2 10,8 3,9 3 39 4,6
131,4 7,8 127,2 9 6 84,8 4,6
581,2 62,22,16 56,9 6535 55,5
57,5 6,2 97,8 9 125,5 10,7
36,5 3,9 78,9 7,227,4 10,8
55,6 6 50 4,6 447 3,8
199,6 21,5 24342,3 2258 19,2
930,3 549 9219 59,2 11769 64,1




Bombas

centrifugas ncop. 19,5
Otras

ferroaleaciones

ncop. 14,9
Partes de turbinas

y ruedas

hidraulicas

incluidos

reguladores 0,9
Otros 133,6
Total 168,8
TOTAL 1.334,50

(1) Medido en valor FOB.

11,

8,8

0,5
79,2
12,7
100

5 22,1 9,2 47,3 14,2 57,817,6 36,4 12,6 51 15,3
215 9 19,8 59 231  7,00933,2 115 24,8 7,4
16,3 6,8 27,1 8,1 28,3 8,6 25,58,8 51,3 15,4
180,1 75,1 239,7 71,8 2193 66,894,11 67,1 206 61,8
240 151 3339 22,1 3285 19,4 289,15,7 3331 18,1

1.587,50 100 1.510,60 100 1.695,70 100 1.846,20 100 1.836,60 100

(2) Los porcentajes de partidas individuales repregan el aporte de dichas partidas a sus ramase@sms. Los porcentajes de los totales
representan el aporte de la rama correspondientetal de exportaciones.
Fuente: DEIE e INDEC. Véase “Presentacion de Infacian Estadistica y Otra Informacién—Informaciomsoexportaciones”.

Distribucién geogréfica de las exportaciones
(en millones de USD y porcentajes)

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

Poblacion economicamente activa y desempleo

2007 2008 2009 2010 2011 2012
usD/ usD/ usD/

USD/FOB % FOB % USD/FOB % USD/FOB % FOB % FOB %
Brasil 341,3 26 409,9 26 368,4 24 464.,4 28 468,7 25349,1 19,0
Estados Unidos 250,6 18 276,55 17 280,6 19 2953 8 18396,9 21,5 4531 24,7
Chile 92,8 7 136,7 8,6 137,9 9,1 167 9,9 176,7 9,6 79,3 9,8
Canada 51,5 3,9 60 3,7 72,4 4.8 85,9 51 91 4,9 94,15,1
Paises Bajos 45,1 3,4 57,6 3,6 51,1 3,4 56,4 3,3 662,34 53,7 29
Rusia 78,4 5,9 96,7 6,1 54,1 3,6 46,1 2,7 59,7 32055 28
Venezuela 9,4 0,7 20 1,3 46,6 3,1 40,1 2,4 49,8 2,118,9 6,5
Reino Unido 38,8 2,9 42,3 2,7 37,1 2,5 37,8 2,2 43 3 2 42,2 2,3
Paraguay 31,9 2,4 46,5 2,9 36,2 2,4 46,3 2,7 42,3.,3 2 359 2,0
Japon 22,4 1,7 34,6 2,2 35,3 2,3 34,3 2 38,9 21 744 24
Uruguay 120 0,9 13,3 0,8 15,8 1 24,3 14 26,6 14832 15
México 47,6 3,6 39,7 2,5 30 2 33,8 2 26,2 1,4 29,6 1,6
Espafia 25,9 1,9 29,4 1,9 29 1,9 26,1 1,5 25,2 14652 14
Otros 286,9 212 325,2 21 316,2 21 338 20 338,8 18 330,8 18,0
Total 1.334,50 100 1.587,50 100 1.510,60 100 1.695,70 100 1.846,20 100 1.836,57 100,0

Fuente: DEIE

El INDEC elabora, mediante la Encuesta Permaneatélagares EPH”), indices con el objeto de relevar las
caracteristicas sociodemograficas y socioecondrdieda poblacion.

El siguiente cuadro indica los datos de empleo lgasraeriodos indicados en la Ciudad de MendozaArdentina:
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Estadistica de empleo para la Ciudad de Mendoza & Argentina
(como porcentaje de la poblacion total)

Tasa de participacion laboral
promedio(1) Tasa de desempleo(2) Tasa de subempleo(3)
Regién i Regién
Gran . Gran Regién de . Gran .
Mendoza Cde Argentina(4) Mendoza Cuyo Argentina(4) Mendoza de  Argentina(4)
uyo Cuyo
2007 Primer 462 441 46,3 4,2 48 8,3 57 59 6,4
trimestre
Segundo
trimestre 458 436 46,3 35 46 85 83 7 7.1
Tercer 435 42,5 46,2 538 53 8,1 7 7 6,7
trimestre
Cuarto 439 429 45,6 31 4.4 75 8,1 6,8 6
trimestre
Primer
2008 trimestre 45,3 43,5 45,9 45 4.9 8,4 8,8 7 5,8
Segundo 445 43,2 45,9 39 45 8 8,3 7.1 6,3
trimestre
Tercer 44 428 457 3,7 4.2 78 8,4 6,9 6,3
trimestre
Cuarto
trimestre 442 433 46 4 43 7.3 55 5 6
Primer
2009 trimestre 44,4 43,6 46,1 5.8 5,8 8,4 6,3 54 6
Segundo 447 432 45,9 73 7.1 8.8 8.8 7.6 75
trimestre
Tercer
trimestre 432 4.9 46,1 6.4 6.4 9.1 8 6,9 73
Cuarto 446 425 46,3 6,8 6,5 8,4 7,3 6,1 6,9
trimestre
2010 Primer 446 432 46 6 6,2 8,3 7 5,7 6,6
trimestre
Segundo
trimestre 436 421 46,1 5 54 7,9 7.8 6,1 6,7
Tercer 42,3 40,6 45,9 37 45 75 8 6,1 6,1
trimestre
C'Ual'to 42,5 40,7 458 3,8 4,2 7.3 8,4 6,4 55
trimestre
Primer
2011 trimestre 42,9 41,1 45,8 4,9 4,6 7,4 6,4 5,7 5,8
Segundo 442 41,4 46,6 53 5 7.3 71 6,6 57
trimestre
Tercer
trimestre 45,6 42,8 46,7 41 5 7,2 6,7 5,8 6
Cuarto 431 418 46,1 3 3 6.7 [ 59
trimestre
Primer
2012 trimestre 42,9 40 42,3 4.7 4,6 7,1 6,8 4,8 7,4
Segundo
trimestre 423 40,2 42,8 4,7 47 72 71 59 9,4
Tercer 433 405 43,3 4,2 4.9 7,6 82 71 8,9
trimestre
Cuarto 420 403 43,1 3,6 3,9 6,9 7,0 6,2 9,0
trimestre

(1) Calculada en base a la divisién de la parte de tdapiin entre 15-64 afios de edad que estd emptehdaca empleo
activamente (poblacion econémicamente activa) ptmta de la poblacion

(2) Calculada en base a la division de la parte de ldapiin desempleada que busca empleo activamentel patal de la
poblacién.

(3) Calculada en base a la division de la parte deliéapimn econémicamente activa que trabaja men@bdmwras semanales
y que desean emplearse por mas horas por la pablaconémicamente activa.

(4 Debido a cambios en las mediciones estadistica®N\@#C, las cifras correspondientes al primer seraai 2006 s6lo
incluyen 28 areas urbanas dentro de la Argentifentras que cifras posteriores incluyen 31 arebanas.

Fuente:Direccion General de Estadisticas de la Provincibase a la EPH, INDEC.

La EPH se realiza trimestralmente en el aglomerattano Gran Mendoza, el area con mayor poblaciofade
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Provincia, donde reside aproximadamente el 52% gelblacion.

Actualmente, y durante los Ultimos cinco afios,asatde participacion laboral de la Ciudad de Meadwoz lo

general ha estado en linea con la tasa de padigipéaboral del total de la Argentina, y la Ciud#e Mendoza ha
tenido mejor desempefio que otras ciudades de sum@gs vecinas. Desde el primer trimestre de 280@sa de
participacion laboral de la Ciudad de Mendoza disiyd un 8,44% del 46,2% al 42,3% en el segundcetira de
2012. La tasa de participacion laboral para la &iude Mendoza para el segundo trimestre de 20%Ribain 0,8%
mayor que en otras principales ciudades del Nozoagjentino y un 0,5% inferior que en la Argentara su

conjunto.

La tasa de desempleo promedio de la Provincia digyide 4,2% en el primer trimestre de 2007 a 3jG¢ante el
Ultimo trimestre de 2012. Desde los primeros mewe2007, la tasa de desempleo se redujo debida anagor
demanda laboral y a la recuperacién econémica Bedeincia, principalmente en los subsectores dedastria, el
comercio (incluidos hoteleria y gastronomia) ydastruccion.

Diversos factores afectan la tasa de desemplea Gautlad de Mendoza de un trimestre a otro, incleichecho de
que gran cantidad de adolescentes y jovenes adidttzsCiudad de Mendoza periddicamente ingresgmapdonan
la fuerza laboral.

Litigios relevantes en los que la Provincia es pagtcomo demandada
A continuacién se resumen los litigios méas relexsude los que la Provincia es parte a la fechatdePeospecto.

“Difagar S.A. ¢/ Gobierno de la Provincia de Menalq@# dafios y perjuicios”: El 2 de mayo de 2005deshandantes
reclamaron dafios y perjuicios por Ps.13.884.326Radvincia como continuadora de Bodegas y Vifi&lokante el
Tribunal Civil N ° 7. Los demandantes sostienen lquactuacion de la empresa estatal privé a laad®e elaborar y
exportar un promedio de 650 toneladas mensualesnakto durante 30 meses. Actualmente se encuentran
sustanciando prueba.

“Magna Inversora S.A., Grupo Republica S.A. ¢/ ®ofo de la Provincia de Mendoza p/ dafios y pegsiic la
accion se inici6 el 17 de Diciembre de 2007 erciéfaa una pretension indemnizatoria derivada dalificacion de
la cartera de créditos de los bancos provincialesfgeron privatizados, por un monto de Ps.22.786.0as partes
aun se encuentran sustanciando prueba ante eh@tiBivil N° 11 (actualmente, Gejuas N ° 1).

“Provincia Aseguradora de Riesgos del Trabajo oviRcia de Mendoza p/ ejecucion cambiaria: el 1&8lideembre

de 2007 el ejecutante demando a la Provincia poolab ejecutivo de diferencias de alicuota pocamtrato entre la
ART vy la Provincia por una suma de Ps.24.582.775,81 Suprema Corte de Mendoza confirmé la sentencia
favorable a la Provincia de segunda instancia.n8aemtra en tramite un recurso de queja deducidelpgecutante
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

“Rubio, Carlos Alberto c/ Provincia de Mendoza pfids y perjuicios™. El 10 de marzo de 2008 el detnate
reclamo dafios y perjuicios contra la Provincia &hfEribunal Civil N ° 19 (actualmente Gejuas N)°pdr el monto
de Ps.23.898.590. El demandante alega ser el pwseledcasi 53.000 has. en el Distrito La Asuncid@ d
Departamento de Lavalle y haber sido privado deretar hipotéticas inversiones por la actuaciéfad@rovincia de
Mendoza y el Municipio de Lavalle. Actualmente,es#a sustanciando prueba y a la espera de la piédudel
informe pericial contable.

“Edeste S.A. c/ Gobierno de Mendoza s/ A.P.A”: Elernoviembre de 2008, el demandante demanddé ravinBia

por la suma de Ps.19 millones ante la Suprema @ertdusticia, Sala 1. El origen del reclamo fudomndafios
sufridos por la distribuidora como fruto de sanemimpuestas por CAMMESA ante el incumplimiento mho del
cargo por energia alegando la ruptura de la ecu@dndémica del contrato. Actualmente se estarstiatado prueba
y se esta a la espera de la produccion del infperieial del ingeniero electricista.

“Zona Franca Mendoza S.A. ¢/ Gobierno de la Proaide Mendoza p/ dafios y perjuicios”™: El 13 de mdg@011 el
ex concesionario de la Zona Franca demandé a lanera ante la Gestion Judicial Asociada N° 2 moslma de
Ps.42.763.382 en concepto de resarcimiento porstisguebrantos que alega haber sufrido durawigéacia de la
concesion y por su conclusion.

Litigios ante el CIADI en los que la Provincia es arte
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Los litigios mas relevantes ante el CIADI de los tpProvincia es parte a la fecha de este Praspent

“EDF International S.A., SAUR International S.A.Lgon Participaciones Argentinas S.A. c. Republicgeitina
(Caso CIADI N° ARB/03/23)": El 11 de junio de 20&PTribunal decidio que la Republica Argentina impiié con
su obligacion de (I) respetar los compromisos dfipes que habia asumido en relacion a la inversiénlos
demandantes, y (IlI) otorgar al demandante un feto y equitativo respecto de su inversion. Ensecnencia,
declar6 que los demandantes tienen derecho a deenmzacion de USD 136.138.430 mas intereses ctgsua
contar durante los diez afios transcurridos des8g éé diciembre de 2001.

“Azurix Corporation c. Republica Argentina (CascADI N° ARB/03/30)": El 08 de Mayo de 2012, antera
realizacion por parte de la demandante de los pegoespondientes a los costos del procedimiemtdrieunal
decidié unanimamente discontinuar el procedimiel#@cuerdo con la Regla Administrativa y Financiietés)(d),
en el que se reclamaban USD 93.370.000 al 31 denthice de 2010 mas intereses y costas. Aun deliesemina
orden formal de la terminaciéon del procedimient@ganciada.

“SAUR International v. Argentine Republic (ICSID €aNo. ARB/04/4)": En 2004 SAUR demand¢ a la Rejpébl
Argentina por un monto de USD 143.900.000 méas ests, a contar desde el 3 de agosto de 2009, 3sausino
consecuencia del incumplimiento de la Provincididedoza de un acuerdo entre SAUR y el Gobierno riagden
virtud del cual la Provincia se comprometia a mealiaumentos arancelarios de los servicios. Ehneelestaba
orientaba principalmente a que las autoridadesimei@mes habian expropiado la concesion de ObrastaBias
Mendoza S.A. (OSM”) sin haberle otorgado indemnizacion alguna alregado, renacionalizando los servicios y
rescindiendo el contrato. El tribunal considerd tu®rovincia pospuso los aumentos de tarifas @lases OSM
tenia derecho con el fin de provocar la crisisrfoiara de OSM y un colapso en su infraestructuaeg psi lograr la
extincion de la concesion y su renacionalizacion.

“Asset Recovery Trust S.A. v. Argentine Republi€$ID Case No. ARB/05/11)”", iniciado el 23 de Jud& 2005,
donde la empresa que contratd al Estado de larRiavle Mendoza en el afio 2000 por el cobro dedss/os de
los ex Bancos de la Provincia de Mendoza y de Bid@viSocial reclama la suma de USD 148.894.969imdeses
desde diciembre de 2008 y costas. El 4 de Maydddé 2 Tribunal declaré la suspension del procestitoi por la
falta de pago por parte de la demandante de Iasydsl proceso.

“LG&E Energy Corp., LG&E Capital Corp. y LG&E Inteational Inc. c. Republica Argentina (Caso CIADI N°
ARB/02/1)": El procedimiento en el que la Provindi@ Mendoza se involucra parcialmente en el cuarielunal
emitié laudo condenatorio por U$S 57.400.000 mésréses el 25 de Julio de 2007 se encuentra stidpetekde
diciembre de 2008.
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FINANZAS DEL SECTOR PUBLICO

Principales fuentes de recursos

En promedio, durante el periodo 2007-2012, los &sfms provinciales representaron el 25,9% de Igesos
totales de la Provincia. Para el ejercicio finaliz&l 31 de diciembre de 2012 fueron de Ps. 154G%itlones

De los ingresos de la Provincia para el ejercitmalizado el 31 de diciembre de 2012, el 79,1% imwmwde
impuestos federales o provinciales, en tanto eb%8de los ingresos de la Provincia para ese misenmgon
provinieron de fuentes no tributarias, principalteeregalias de petréleo y gas.

Transferencias Federales

Las transferencias federales incluyen las transééme por el Régimen de Coparticipacion Federaltnaso
transferencias y aportes federales. Los princip@e®res que afectan estos rubros son los ing@sosnpuestos
federales distribuidos a las provincias bajo elilRég de Coparticipacion Federal, la asignacionslativa federal
de otros ingresos federales y el gasto federaktdireespecto a ciertos programas impuestos poroblie@o
Nacional.

Régimen de Coparticipacién Federal

La Constitucion Nacional autoriza tanto al Gobiefdacional como a los gobiernos provinciales a réaau
impuestos. En 1935, el Gobierno Nacional y la idéal de las provincias celebraron un acuerdo dedawarion

impositiva (el “Régimen de Coparticipacion Federatbnforme el cual el Gobierno Nacional aceptd udea

determinados impuestos en forma exclusiva paraolseg distribuidos a las provincias y, como consecia de

ello, éstas aceptaron limitar los tipos de impuegtee pueden recaudar en forma directa.

En 1988 fue sancionada la Ley de Coparticipaciotefa@ de impuestos que actualmente regula el Régilee
Coparticipacion Federal. La reforma de la Consititudrgentina en 1994 reconocié el Régimen de Gapgacion
Federal y fij6 las pautas para la distribucion pledler tributario entre el Gobierno Nacional y lasvincias de la
siguiente forma:

. el Gobierno Nacional y los gobiernos provinciaéetan autorizados a recaudar impuestos al congumo
exigir otros impuestos indirectos;

. el Gobierno Nacional estd autorizado a recaudaueéestos directos (como el impuesto a las ganaecias
ciertos casos especificos);

. los impuestos recaudados por el Gobierno Naci@oal excepcion de los recaudados con fines e gpEs)if
deben ser distribuidos entre el Gobierno Naciorlasygobiernos provinciales;

. el Gobierno Nacional tiene el derecho exclusieogdavar el comercio exterior y dichos impuestdares
excluidos del Régimen de Coparticipacion Federal; y

. los gobiernos provinciales conservan todas labusiones tributarias y de otro tipo, no delegadas
expresamente al Gobierno Nacional en la Constituli@cional.

Adicionalmente, la reforma constitucional de 198tablecié que el Régimen de Coparticipacion Fedbrbla ser
revisado con el objeto de establecer criteriosiskeillicidn objetivos de los impuestos entre el ot Nacional y
los gobiernos provinciales. También establecié djuba modificacion debia aprobarse a finales del 5896. Aun
no hubo acuerdo entre todas las partes, Gobiermmoha y los gobiernos provinciales, respecto dékiGo
adecuado sobre el que debe basarse el nuevo sidéedistribucion, y por lo tanto a la fecha no aetribado a un
acuerdo sobre el mismo.

Del total de ingresos por impuestos anuales aisgibdidos por el Gobierno Nacional como parte Régimen de
Coparticipacion Federal, el 15% se transfiere stbaia federal de jubilaciones y el 85% se distebdgl siguiente
modo: el 42,3% es retenido por el Gobierno Naciquaah cubrir sus necesidades presupuestarias yreaizar
transferencias a la Ciudad Auténoma de Buenos A@es hasta 1996 estaba bajo la administraciérsdeierno
Nacional) y la Provincia de Tierra del Fuego, el 2outiliza para mitigar los desequilibrios ecorgorientre las
provincias, y el 1% se retiene en un fondo espedalreserva para situaciones de emergencia y libiits
financieras de las provincias. El 54,7% restantasggna a las provincias de acuerdo a los por@néstipulados
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en la Ley de Coparticipacion Federal, que se estasbn sobre la base de negociaciones entre éb@olNacional

y las provincias. En virtud de esta ley, la Proiniene derecho a recibir un 4,33% de los fondignados a las
provincias, sujeto a deducciones o asignacionescedps. De acuerdo con las normas provincialeBrdaincia

debe transferir cierto porcentaje de ese montdidzia los municipios. Después de realizar lassteaancias a los
municipios, la Provincia puede hacer uso de lo®pagmanentes del Régimen de Coparticipacion Heelefarma

discrecional.

Posteriormente, la Ley N° 6.396 ha fijjado a pal¢ir 1 de enero de 2010 las participaciones de lasidipalidades
de la Provincia de Mendoza en los recursos derisdjacion nacional y provincial efectivamente kédos por la
Provincia, de la siguiente manera: a) 18,8% sedjiiégémen transitorio de distribucion de recursissdies entre
Nacion y Provincia (conforme la Ley 23.548); b) 808, del impuesto sobre los ingresos brutos; c) 18¢#%6
impuesto de sellos; d) 18,8% del impuesto inmatidjae) 70% del impuesto a los automotores.

Asimismo, por medio de la Ley N° 25.570, se hdicatio el Acuerdo Nacién-Provincias sobre Reladtdranciera
y Bases de un Régimen de Coparticipacion Federdingeestos celebrado entre el Estado NacionalEkiados
Provinciales y la Ciudad Auténoma de Buenos Aie¢27 de febrero de 2002.

Por ultimo, por medio de la Ley N° 7.044, se rafifel Decreto N° 396 de fecha 10 de abril de 26@&iante el
cual se habia ratificado el Acuerdo Nacion-Prodacsobre Relacion Financiera y Bases de un Régumen
Coparticipacion Federal de Impuestos, celebradiiae?7 de febrero del afio 2002 y el Decreto N° Ii0&cha 26
de julio del afio 2002, por el cual aprobé el Coiv@le Financiamiento entre la Provincia de Mendpzh Estado
Nacional - Programa de Financiamiento Ordenado.

Otras transferencias de impuestos federales

El Gobierno Nacional distribuye también entre lesvimcias otros ingresos tributarios que no esté@tuidos en el
Régimen de Coparticipacién Federal descripto ammente. Las principales transferencias incluyansiguientes
conceptos:

Fondo Nacional de la Vivienda (FONAVI). El GobierNacional transfiere el 42% de los recursos oritfisaen el
impuesto a los combustibles al Fondo Nacional déiv@&nda (“FONAVI") con el fin de financiar la catruccion
de viviendas para los sectores de bajos ingrestaderel pais. En el marco de la ley nacional vigela Provincia
recibe el 4% de los fondos transferidos al FONAVI;

Fondo de Viabilidad: El Gobierno Nacional trangiesl 17,40% de los recursos originados en el impugdos
combustibles al Fondo de Vialidad. EI Fondo distyid estas sumas a las provincias en base a losx@ami
construidos y los gastos de mantenimiento realizag@ otros factores tales como el tamafio de tdapn y el
consumo de combustible;

Excedente Fondo del Conurbano Bonaerense y Fondlafrdestructura Basica Social. El Gobierno Naciatebe
transferir montos fijos de lo recaudado por el iggia a las ganancias al sistema de jubilacionefnalo de
Aportes del Tesoro Nacional, y a cada una de lagiquias. El Gobierno Nacional debe transferir teémkal Fondo
del Conurbano Bonaerense una suma anual equivalbh@® de los recursos netos transferidos al comjde las
provincias (hasta un méximo de Ps. 650 millonesp ez cubierto dicho monto, el remanente se blisté entre el
resto de las provincias. El 4% de los recursossnesmsferidos al conjunto de las provincias séirtesl Fondo de
Infraestructura Bésica Social;

Fondo para Obras de Infraestructura Ley N° 23.€86a ley establecio tarifas para el petréleo yrg#sral. Los
montos recaudados por tal concepto han de seibdigivs entre el Gobierno Nacional, las provingiagn fondo
nacional de vivienda. El 30% de los fondos disfdba a las provincias deben ser utilizados panmaéstructura,
obras eléctricas y publicas;

Transferencias a escuelas. Desde 1992, el GolMaomnal debe transferir una suma anual fija arteviRcia como
una compensacién parcial a los gastos provinciatsridos en la administracion de las escuelasigagoubicadas
en el territorio de la Provincia. La Provincia afta con fondos propios los mayores costos que dielnaferencia
ocasiona actualmente;

Transferencias Plan Solidario. Estas transfererstiegen de dos programas federales: Programa Stmmalinitario

y Programa Social Nutricional, que estan disefigdma proveer a las provincias financiacion a losdide contar
con niveles adecuados de nutricion en sus poblesien desventaja.;.
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Fondo Compensador de Desequilibrios Fiscales. aosoB Fiscales autorizaron al Gobierno Nacionatener una
suma mensual fija de la masa coparticipable argdagtransferencias a las provincias y a tramsiéé@ho monto a
las provincias a través del Fondo Compensador deddibrios Fiscales.;

Financiamiento Educativo Ley N° 26.075. A travéslald ey de Financiamiento Educativo se crea el Rmg
Nacional de Compensacion Salarial Docente con jeltigb de contribuir a compensar las desigualdadéariales
de los docentes entre las provincias.;

Fondos Ley N° 24.699. Esta ley fue sancionada com@ varios acuerdos fiscales entre el GobierreoNal y las
provincias y establece que un monto fijo de losuegtos a las ganancias recaudados por el Gobiexnimrivl,
dependiendo de los montos recaudados por el GobManional, deben ser distribuidos entre las p@a;

F.E.D.E.l. Leyes N° 23.966 y 24.699. Estas leygsusieron nuevas tarifas adicionales para el petrglel gas
natural, y los montos recaudados por tal concepbenl ser distribuidos entre el Gobierno Naciorlakyprovincias.
El 10% de los fondos distribuidos a las provinclabe ser transferido al Fondo Especial de Desaridéictrico del
Interior (“FEDEI"), un fondo de fines especialesrgp&| desarrollo de infraestructura eléctrica ezagirde bajos
ingresos.; y

Régimen Simplificado para Pequefios ContribuyenassN° 24.977. Esta ley fiscal fue creada para sficgd los
pagos de pequefios contribuyentes, y los montosdadas por el Gobierno Nacional deben ser disttdmientre la
ANSES vy las provincias.

Otras transferencias federales

El Gobierno Nacional realiza otras transferencils grovincias en virtud de diversos programasatexllevados a
cabo por los distintos ministerios nacionales,uitlzls el Ministerio de Educacion, el Ministeriodesarrollo Social
y el Ministerio de Salud. Asimismo, el Gobierno Maal realiza ciertas transferencias no reembatsahl las
provincias en forma de financiacion de obras péklig otras inversiones directas reales. La Praviochtabiliza
esas transferencias como ingresos. Durante el@B01R, el Gobierno Nacional transfirié Pesos 79d|®nes a la
Provincia en concepto de otras transferencias déater

Fondo solidario

Por Decreto 206/09 se cred el Fondo Federal Saidzara ser destinado a obras de infraestructungdasa,
educativa, hospitalaria, vivienda y vial, excluidos gastos corrientes.

Esta conformado por el 30% de las sumas que eleBabiNacional percibe efectivamente de los derecos
exportacion de soja y se distribuye a las Provinda conformidad con los indices previstos en lg de
Coparticipacion Federal N° 23.548.

Estas a su vez, al adherir a la distribucién ptavyi®r dicho decreto (la Provincia de Mendoza fmpor Ley N°
8.028)-, deben distribuir la parte correspondiemtéos municipios, de acuerdo a lo previsto en sygd de
participacion financiera provincial para la remiside los recursos derivados de la Coparticipaciédefal de
Impuestos.

Concepto 2009 2010 2011 2012 2013

Fondo Federal Solidario 118,50 300,40 292,01 295,09 405,20

Fuente: Direccion General de Finanzas
Ingresos provinciales

Los ingresos provinciales incluyen los ingresobutiarios y los ingresos no tributarios de la Prowin Los
principales factores que afectan a estos rubrosekaesarrollo de la economia nacional y provinai@nde en
materia fiscal se ha realizado un gran esfuerzoGi#ierno Provincial al no producir presion tribigapara
favorecer la sustentabilidad del crecimiento ecdnonsostener el nivel de empleo y promover empreietitos en
la Provincia.

Ingresos tributarios de la Provincia
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Es una importante fuente de recursos para la Riiavi@m recaudacion de impuestos provinciales. lowiRcia legisla
y recauda los siguientes impuestos entre otrodm(uesto Inmobiliario, (ii) Impuesto a los Autoraces, (iii)
Impuesto sobre Ingresos Brutos, y (iv) Impuest&ekos.

La Provincia también implement6 planes otorgandilifiades de pago del Impuesto de Sellos en opmreside
comercializacion de granos y otros productos piimsaEstos planes incrementaron la eficiencia eadaleccion de
impuestos, reduciendo la diferencia entre la cadtide impuestos debidos y la cantidad de impue$tativamente
recaudados.

El nivel de ingresos tributarios de la Provinciaatie un periodo determinado depende del nivelateocde
impuestos, que a su vez se ve afectado por laGvaspositiva. En afios recientes, la Provinciarhplémentado
programas agresivos para reducir la evasion impasiEstos programas incluyen una vigilancia méscts de los
camiones que transportan productos para el mergadmo y para la exportacion, la aplicacion deldg a
vendedores callejeros no autorizados y otros vasrdedde bienes en el mercado negro, y un mejoirsgguo de
los contribuyentes.

Ingresos no tributarios de origen provincial

Los ingresos no tributarios de origen provinciehén su origen en varias fuentes, incluyendo @galétroliferas,
gasiferas e hidroeléctricas (véase el cua@ioa! de Ingresdsde la seccion deResultados Fiscaléslel Prospecto)
y concesiones del estado.

Composicién del Gasto

Los gastos de la Provincia estan clasificados stogaorrientes y de capital. Los gastos corrieindayen gastos
en personal, en compra de bienes y servicios, yrasferencias a municipios. Los gastos de capitdlyen
trabajos publicos realizados por la Provincia emodirecta o a través de contratistas, asi coamsfgrencias de
capital para el sector publico o privado con destina compra o construccion de bienes durabldgsrifdtivamente,
los gastos de la Provincia consisten principalmesriegastos en materia de educacién, programas ldd, sa
programas sociales, administraciéon de justicia guddad, transferencias a municipios, inversiones e
infraestructura, y en la administracion provin@al general. Entre 2007 y 2012, el 51,7% del totagastos de la
Provincia correspondio a las erogaciones por elgueal de la Provincia, el 7,7% correspondi6 a kstag por salud
y el 25,0% correspondié a educacion, el 8,8% aglstos por seguridad, y el 10,1% a otros gastes tamo la
administracion del gobierno. Los gastos de admatgin gubernamental incluyen un 13,6% de transéées a los
municipios y los gastos de los bienes y servicedxamo otros gastos representaron el 24,8% d#ldetgastos de
la Provincia para ese periodo.

Gastos corrientes
Personal
Los gastos de personal consisten principalmentesesalarios, contribuciones patronales y otroeheios para los
empleados de la Administracion Provincial, y cdogén el principal componente importante del td@kgresos de

la Provincia, representando un 54,7% de los missnd012.

El siguiente cuadro muestra el nimero de empledelds Provincia, por sector, para los periodoscamis:

Empleados provinciales (2007-2012)
(cantidad de empleados)

al 30 de junio
al 31 de diciembre de de

2007(1) 2008(1) 2009(1) 2010(1) 2011(1) 2012(1)

Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad %

Educacion 35.995 47 36.859 46 38.202 46 39.676 4@.164 45 41.805 45,2
Seguridad 9.108 12 9.543 12 9.900 12 10.500 12 861.6 13 11.630 12,6
Salud y asistencia social 13.605 18 14.043 18 ©D4.0517 14272 17 16.031 17 16.163 175
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Sistema judicial 3.885 5 4.157 52 4351 53 4.45%2 4734 51 4.779 52

Otros 14.884 19 15471 19 16.096 20 16.563 19 98.320 18.007 19,5

Total 77.477 100 80.073 100 82.599 100 85.464 100 92921 100 92.384 100
U .

Variacion % Ciantldald de 3.30% 3.10% 3.40% 8.70%

Empleados afio a afio

Gasto Promedio Mensual 3 182 2.857 3.429 3.984 5.177 7.114

por Agente, en Ps. (1)

*Los porcentajes representan el porcentaje del det@mpleados provinciales para el periodo indigadn algunos
casos han sido redondeados.

(1) Promedio simple entre el total de gastos enqual y la cantidad de empleados, consideranducidencia del
Sueldo Anual Complementario

Fuente Contaduria General De La Provincia

La Provincia viene adecuando su planta de personalnivel que le permita cubrir las demandas décses de la
creciente poblacién. En tal sentido fue incrememtadplanta de agentes de la policia y del seryeioitenciario,
como asi también la de las areas que brindan legiss de salud y educacion. La Provincia tambigiorzo la
planta de personal del Poder Judicial y del MinigtBUblico, para adecuarla al incremento de juagadde causas
gue viene evidenciando la actividad judicial.

La cantidad total de empleados provinciales aumentd,3% en 2008, 3,1% en 2009, 3,5% en 2010 y 8Jnte
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 204d,cada caso en comparacién con el mismo perieldejetcicio
anterior. El total de gastos por personal aument85j2% en 2008, 24,0% en 2009, 20,1% en 20103p4daurante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20d414,cada caso en comparacion con el mismo perieldgjetcicio
anterior. Al 31 de diciembre de 2011, gran partdateempleados de la Provincia estaban represenfasioel
sindicato SUTE, que representa aproximadament@lde todos los empleados publicos.

La Provincia ha aplicado controles significativasgcontrolar la asistencia y productividad declopleados. Estos
mecanismos han mejorado la eficiencia y el usooderécursos de personal, permitiendo ahorros emgdsis
publicos.

Bienes y servicios.

La Provincia realiza una serie de gastos en relaiona amplia gama de bienes y servicios que exdgdel sector
privado relacionados con la educacion, salud, s#apiry otros servicios publicos y con la administia y
mantenimiento general del Gobierno Provincial.

Transferencias corrientes

Las transferencias corrientes incluyen los gastosientes generados por transacciones que no suplane
contraprestacion de bienes y servicios. Esos gasta®n reintegrables por los destinatarios. Detidrdos rubros
mas significativos se encuentran las transferendmscoparticipacion de impuestos a los municipiosay

transferencias para financiar hospitales de autidgeg de gerenciamiento privado.

Gastos de capital

Los gastos de capital incluyen la inversion reagéaa y las transferencias de capital a empresasngiales y a
otros entes destinados a inversién publica, incldgedransferencias a Municipios para tal finalidad.

Inversioén real directa

Histéricamente, la inversion de capital constitupecomponente muy importante del total de gastosagéal. La
mayoria de las inversiones reales directas sendesdi la financiacién de obras publicas tales cemprendimientos
hidraulicos o sanitarios, planes de vivienda, obiakes y edificios publicos, etc. El remanenteg gepresenta una
porcién menor de esa inversion, estd compuesttapmmpra de nuevos bienes de capital tales comipamiento
hospitalario, automotores y computadoras.

Transferencias para inversiones publicas

Las transferencias para inversiones publicas ieclups gastos de capital relacionados con trarmaEsique no
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suponen una contraprestacion de quienes las rediisas transferencias se refieren fundamentalnaeaportes que
el Gobierno Provincial realiza a empresas no cafsths presupuestariamente como ser los municipilzs
empresas estatales o privadas, que realicen inmessen obras publicas u otros bienes de uso.

Resultados fiscales.

La tabla a continuacién muestra la evolucion deréssiltados de la Administracion de la Provincigee2007 y
2012.

Resultados Fiscales (No Consolidados)
(en millones de Pesos, salvo que se indique lo qamib)

Para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cuenta Corriente
Ingresos Corrientes
Coparticipacion federal de impuestos 1.734,0 27420,2.210,2 2.916,6 4.468,5 4.878,4
Otras transferencias federales 571,7 723,6 898,52700 1.096,6 2.1495
Aportes federales 205,2 273,0 425,7 462,2 611,4 794,9
Total de transferencias federales 2.510,8 3.117,3 5344 4.648,8 6.176,5 7.822,8
Ingresos provinciales tributarios 1.183,4 1.519,2.611,3 2.021,6 29174 4.572,4
Ingresos provinciales no tributarios 1.018,7 1.802,1.503,9 1.589,0 2.082,0 2.908,9
Regalias de petroleo 5447 621,7 664,2 787,0 6881, 1.111,0
Regalias de gas 31,6 70,2 65,1 67,1 77,6 82,0
Regalias de energia eléctrica 12,9 115 15,0 13,2 1041 1,3
Otros ingresos no tributarios 429,6 598,7 759,6 721,7 1.112,7  1.714,6
Total de ingresos provinciales 2.202,1 2.821,2 3E1 3.6105 4.999,4 7.481,3
Total de ingresos corrientes 47129 59385 6.649, 8.259,3 11.175,8 15.304,0
Gastos Corrientes
Personal 2.198,4 29740 3.682,1 4.427,0 6.314,1 991
Bienes y Servicios 708,3 753,1 1.0945 1.322,4 060 2.252,1
Transferencias corrientes 584,6 828,4 835,8 1.235,11.697,1 2.319,0
Varios 489,8 625,5 713,5 932,4 1.423,9 1.792,3
Total gastos corrientes 3.981,0 5.181,0 6.3259 189 11.036,2 15.355,3
Saldo de cuenta corriente 7319 757,5 323,7 342,4 39,61 (51,3)
Cuenta de capital
Ing. Vta. As., Transf. Cap.y Reint. Prést. 35,9 833, 139,6 368,2 368,3 370,4
Gastos de Capital
Inversion real directa 505,8 4471 662,4 850,9 0,31 9441
Transferencias para inversion publica 132,5 91,2 153,1 129,4 164,4 144.9
Total gastos de capital 638,3 538,3 815,5 980,4 hAe 1.088,9
Total cuenta de capital (602,4) (504,5) (675,90 @1) (1.106,6) (718,5)
Total ingresos 4.748,8 5.972,3 6.789,2 8.627,6 22,3 15.674,4
Total gastos 4619,3 5.719,3 7.1414 8.897,3 12311 16.444,2
Resultado primario 129,51 253,00 (352,23) (269,73) (967,03) (769,83)
Intereses pagados 137,3 136,9 157,2 163,1 190,6 ,0208
Total superavit/déficit (7,81) 116,13 (509,46) (&Y (1.157,62) (977,81)
Resultado financiero total (7,812) 116,13 (509,46) 432,80) (1.157,62) (977,81)

49




Total superavit/déficit
Endeudamiento (Amortizacion)

Endeudamiento 571,0 670,0 1.088,7 1.502,2 1.646,9 .79813
Endeudamiento a Corto y Largo Plazo 311,2 3426 ,1532 791,9 807,2 651,6
Remanentes de Ejercicios Anteriores 259,7 327,3 ,5556 710,4 839,7 1.146,7
Amortizacion 760,7 926,3 806,0 1.184,9 1.453,8 232
Amortizacion Deuda a Mediano y Largo

Plazo 399,1 376,6 348,7 461,0 298,3 436,5
Amortizacion Deuda Flotante 361,6 549,8 457,3 723,9 1.155,5 1.892,0
Total neto (189,8)  (256,3) 282,6 317,3 193,0 (530,2
Resultado financiero (197,59) (140,22) (226,81) §.47) (964,57) (1.508,01)

Fuente: Direccién de Finanzas

al 31 de diciembre de

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Resultado Corriente 731,9 757,5 323,7 342,4 139,6 51,3]
Resultado Financiero (43,7) 82,3 (649,1) (801,0).181,6) (977,8)
Resultado Primario 93,6 219,2 (491,9) (638,0) @p7, (769,8)
Fuentes Financieras Netas (189,8) (256,3) 282,6 ,3317 193,0 (530,2)

Resultado Financiero Total (197,59) (140,22) (226,81) (115,47) (964,57) (1.508,01)
Fuente: Direccién de Finanzas

Los siguientes cuadros representan los rubros @u@anen los ingresos por otras transferenciasdéterasi como
por recursos tributarios y no tributarios de lavtroia para los periodos indicados.

Composicion de Otras Transferencias Federales
(en millones de pesos)

Para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

Regimenes Especiales de Transf. 2007 2008 2009 2010 2011 2012
FONAVI 49,4 485 61,8 81,8 105,9 146,0
Fondo Vial 143 19,2 285 38,2 53,4 68,3
Exced. Fondo Con. Bonaerense 1885 2455 2552 5366530,9 689,9
Fondo para Infraes. Ley 23966 6,4 12,0 6,9 17,6 0,0 32,1
Transf. Servicios Educativos 540 54,0 54,0 54,0 ,054 54,0
Transf. Planes Solidarios 7,7 7,7 7,7 7,7 7,7 7,7
Fondo Comp. Deseq. Fiscales 26,4 264 264 26,4 4 26, 264
Fondo Educativo Ley 26075 82,8 169,2 296,2 460,3 0 0, 785,0
Fondo Ley 24699 18,2 18,2 18,2 18,2 18,2 18,2
FEDEI 73 10,1 131 18,0 22,9 12,3
Rég. Simplif. Pequefios Contrib. 13,2 16,7 19,2 25,9 36,9 25,9
Otras Transferencias Federales 103,7 959 1114 1555 2404 283,7
Total Regimenes Especiales 571,7 723,6 8985 1@2701.096,6 2.149,5

Fuente: Direccion General de Finanzas.

Composicion de Ingresos Tributarios Provinciales
(en millones de pesos)

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2007 % 2008 % 2009 % 2010 % 2011 % 2012

%

Impuesto sobre los ingresos

brutos 803,5 67,9 1.067,4 70,3 1.139,6 70,7 1.447,9 71,6 2.084,7 715 35611 77,9
Impuesto inmobiliario 1119 95 1252 8,2 1324 82 1413 7,0 180,2 6,2 228,3 5,0
Impuesto a los automotores 119,30,1 1440 95 1558 9,7 1814 9,0 2564 8,8 314,7 6,9
Impuesto de sellos 130,911,1 160,5 10,6 159,2 9,9 2228 11,0 3552 12,2 412,3 9,0
Ingresos varios 175 15 221 15 243 15 282 14 409 14 56,0 1,2
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Total Impuestos Provinciales 1.183,4100,0 1.519,2 100,0 1.611,3 100,0 2.021,6 100,0 2.917,4 100,0 4.572,4 100,0

Fuente: Direccion General de Finanzas

Resultados Fiscales
(en millones de pesos)

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2011 2012 % Incr.
Cuenta Corriente
Ingresos Corrientes
Coparticipacion federal de impuestos 4.468,5 4.878,4 9,17
Otras transferencias federales 1.096,6 2.149,5 96,01
Aportes federales 611,4 794,9 30,01
Total de transferencias federales 6.176,5 7.822,8 26,65
Ingresos provinciales tributarios 2.917,4 4572,4 56,73
Ingresos provinciales no tributarios 2.082,0 2.908,9 39,72
Regalias de petroleo 881,6 1.111,0 26,03
Regalias de gas 77,6 82,0 5,65
Otros ingresos no tributarios 1.122,8 1.715,9 52,82
Total de ingresos provinciales 4.999,4 7.481,3 49,64
Total de ingresos corrientes 11.175,8 15.304,0 36,94
Gastos Corrientes
Personal 6.314,1 8.991,9 42,41
Bienes y Servicios 1.601,2 2.252,1 40,65
Transferencias corrientes 1.697,1 2.319,0 36,64
Varios 1.423,9 1.792,3 25,87
Total gastos corrientes 11.036,2  15.355,3 39,14
Saldo de cuenta corriente 139,6 -51,3 (136,73)
Cuenta de capital
Ingresos por la venta de activos, transferenciasag#al y
reintegro de préstamos 368,3 370,4 0,57
Gastos de Capital
Inversion real directa 1.310,5 944,1 (27,96)
Transferencias para inversion publica 164,4 1449 (11,86)
Total gastos de capital 1.474,9 1.088,9 (26,17)
Total cuenta de capital (1.106,6) (718,5) (35,07)
Total ingresos 11.544,1 15.674,4 35,78
Total gastos 12.511,2 16.444,2 31,44
Resultado primario (967,0) (769,8) (20,39)
Intereses pagados 190,6 208,0 9,12
Total superavit/déficit (1.157,6) (977,8) (15,53)
Resultado financiero total (1.157,6) (977,8) (15,53)
Total superavit/déficit
Endeudamiento (Amortizacién)
Endeudamiento 1.646,9 1.798,3 9,20
Amortizacion 1.453,8 2.328,5 60,17
Total neto 193,0 (530,2 (374,65)
Resultado financiero (964,6)  (1.508,0) 56,34

Fuente: Direccién de Finanzas
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Resefia del proceso presupuestario provincial

Conforme a la Constitucion de la Provincia, el Pdgiecutivo debe enviar el proyecto de ley de prassto para el
siguiente afio a la Legislatura de la Provinciasadtd 31 de agosto del afio anterior al ejerciciqueva a estar en
curso; aunque en la practica dicho envio ocurreergdmente hacia fines de dicho afio. El presupuastal
representa una estimacion de los ingresos futueos dProvincia sobre proyecciones y estimacionésiidel de
actividad econdmica de la Argentina y la Provinde, los recursos, los gastos y la inflacion. Asmas el
presupuesto constituye una autorizacién y limitaclé gastos y nivel de endeudamiento de la Pravipaia el afio
presupuestado. La Legislatura de la Provincia teemelio poder para enmendar o rechazar el proyaetiey de
presupuesto enviado por el Poder Ejecutivo. Alreiele cada ejercicio fiscal, la Contaduria Gengedlh Provincia
prepara la declaracion de ingresos y gastos pasjereicio de acuerdo con las Practicas ContabiegriRiales, que
se eleva al Tribunal de Cuentas de la Provincalehislatura de la Provincia para su aprobaciéal fresupuesto
no es aprobado, se aplicara el Ultimo presupugstabado para afios anteriores.

Presupuesto 2013

El siguiente cuadro indica los resultados presupdes y reales correspondientes a 2012 y los montos
presupuestados para el 2013:

Resultados Fiscales
(en millones de pesos)

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2012 2012 2013
Presupuesto  Real Presupuesto % Incr.
Cuenta Corriente
Ingresos Corrientes
Coparticipacién federal de impuestos 5.536,34.878,4 5.854,6 20,01
Otras transferencias federales 1.356,12.149,5 2.719,1 26,50
Aportes federales 1.586,1 794,9 2.506,4 215,31
Total de transferencias federales 8.478,5 7.822,8 11.080,1 41,64
Ingresos provinciales tributarios 3.735,3 4.572,4 5.662,3 23,84
Ingresos provinciales no tributarios 2.391,7 2.908,9 3.139,7 7,93
Regalias de petréleo 960,1 1.111,0 1.359,5 22,37
Regalias de gas 76,9 82,0 77,4 (5,53)
Otros ingresos no tributarios 1.354,7 1.715,9 1.702,7 (0,77)
Total de ingresos provinciales 6.127,0 7.481,3 8.801,9 17,65
Total de ingresos corrientes 14.605,5 15.304,0 19.882,0 29,91
Gastos Corrientes
Personal 7.792,3 8.991,9 11.093,4 23,37
Bienes y Servicios 1.897,9 2.252,1 2.587,9 14,91
Transferencias corrientes 2.098,8 2.319,0 2.848,3 22,83
Varios 2.0145 1.792,3 2.270,1 26,66
Total gastos corrientes 13.803,5 15.355,3 18.799,8 22,43
Saldo de cuenta corriente 802,0 (51,3) 1.082,3 (2.210,40)
Cuenta de capital
Ingresos por la venta de activos, transferenciasagial y
reintegro de préstamos 321,1 370,4 594,1 60,39
Gastos de Capital
Inversion real directa 1.949,2 944,1 2.020,2 113,99
Transferencias para inversiéon publica 193,1 1449 341,0 135,38
Total gastos de capital 2.142,2 1.088,9 2.361,2 116,84
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Total cuenta de capital (1.821,1) (718,5) (1.767,2) 145,94

Total ingresos 14.926,6 15.674,4 20.476,1 30,63
Total gastos 15.945,7 16.444,2 21.161,0 28,68
Reultado primario (2.019,1) (769,8) (684,9) (11,03)
Intereses pagados 241 .4 208,0 293,5 41,12
Total superavit/déficit (1.260,5) (977,8) (978,4) 0,06
Resultado financiero total (1.260,5) (977,8) (978,4) 0,06

Total superavit/déficit
Endeudamiento (Amortizacién)

Endeudamiento 308,4 651,6 1.535,9 135,69
Amortizacion 515,2 436,5 569,8 30,53
Total neto (206,9) 215,1 966,1 349,03
Resultado financiero (1.467,4) (762,7) (12,3) (98,38)

Fuente: Direccion de Finanzas
Ingresos totales

El presupuesto 2013 incluye un incremento estingadtos ingresos totales del 30,63% de Ps. 15.67lldnes en

2012 a Ps. 20.476,1 millones en 2013, que se g&iptincipalmente al aumento presupuestado deB2%, de Ps.
794,9 millones en 2012 a Ps. 2.506,4 millones eb326én los ingresos por aportes federales, un iremim
presupuestado del 26,5% de Ps. 1.356,1 en 2012 2.B8,5 en 2013 en otras transferencias federales
incremento estimado del 20,01%, de Ps. 4.878,4omad en 2012 a Ps. 5.854,6 millones en 2013 esféramcias
bajo el Régimen de Coparticipacion Federal y uneimento del 60,39% en los ingresos provenientegedia de

activos o reintegro de préstamos de Ps. 370,4 Eh 2®s. 594,1 en 2013.

Gastos totales

El presupuesto 2013 incluye un incremento estimagldos gastos totales (excluido el gasto por ist=ke del
28,68%, de Ps. 16.444,2 millones en 2012 a Ps62DImillones en 2013, principalmente como consecacdel

aumento estimado del 116,84%, en los gastos déatagpé Ps. 1.088,9 en 2012 a Ps. 2.361,2 en 2@k3gastos
corrientes incluyen un aumento presupuestado d@728 en gastos de personal, de Ps. 8.991,9 en 22

11.093,4 en 2013, un aumento presupuestado del%4&n gastos en bienes y servicios, de Ps. 2.2522012 a
Ps. 2.587,9 en 2013 y un aumento presupuestads ¢érahsferencias corrientes del 22,83% de Ps9D.&h 2012 a
Ps. 2.848,3 en 2013.

Intereses totales

El presupuesto 2012 incluye un incremento estimedtns gastos por pago de intereses del 41,12%sd208,0
millones en 2012 a Ps. 293,5 millones en 2013.

Resultado neto (superavit primario)

El presupuesto 2013 mejora el resultado fiscal amionen 11,03%, a un déficit de Ps. 684,9 milloees2013 en
comparacion con Ps. 769,8 millones de déficit 1220

Total Superavit/ (Déficit)

El presupuesto 2013 estima un déficit fiscal orftiaro de Ps. 978,4 millones, lo que mantiene easel mismo
nivel la proyeccién respecto al realmente alcanzad@! afio 2012.
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DEUDA DEL SECTOR PUBLICO

Generalidades

Al 31 de diciembre de 2012, la Provincia tenia ndezidamiento directo pendiente de pago (a corttagga plazo)

de $ 5.894,09 millones. A esa fecha, el 37,7% el del endeudamiento directo estaba denominadddkmes
estadounidenses y el 62,3% restante en pesos. \@&asecion Deuda denominada en monedas extranjeras —
Titulos de Deuda Existentes

El siguiente cuadro muestra la deuda total penglidatpago, por acreedor y por moneda a las fentimsidas:

Total de endeudamiento pendiente de pago

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2010 2011 2012
Monto Monto Monto
(en (en (en (en (en (en vencimiento
millones millones de millones millones de millones millones —,
depesos) U.SS$J)  depesos) USSJ  depesos) deU.Sg) _(Mes—afio)

Deuda en Pesos — Ajustada por CER 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Deuda en Pesos —Ajustada por ICC 79,05 19,88 182,48 42,40 233,97 47,57
F.F.F.LR. Doble Via 2 13,93 350 954 2,22 3,00 0,61 01/04/2013

_ F.F.F.1.R-Ley-8066-Caminos- 37,28 938 80,04 18,60 96,29 19,58  01/02/2021

Provinciales

o TR LEY-8067-Ampliacion 1,03 049 23,90 5,55 30,47 620  01/06/2021
F.F.F.LR - LEY-7884-Ruta Nacional 40 25,90 651 69,01 16,03 104,20 21,19  01/06/2020

Total de deuda Ajustada 79,05 19,88 182,48 42,40 233,97 47,57

Deuda en Pesos sin Ajuste 3.128,87 786,94 3.08875 717,65 343806 699,08

" 206 BID-IPV-Fo.Na.Vi. 14 Escuelas 2,59 065 2,59 0,60 2,59 053  01/07/2004
B.L.C.E. 5,83 147 0,83 0,19 01/02/2012
Banco-Nacién-LEY-7883-(144-mill) 121,01 3043 92,38 21,46 60,18 12,24  01/12/2014
Nacién Fideicomiso S.A. 420,00 10563 38521 89,50 227,71 46,30  01/07/2015

- Fideicomiso-Vivienda-IPV-VRD-50 86,76 20,16 157,31 31,09  01/10/2026
Banco Patagonia Contraparte UFI 9,05 2,10 5,59 1,14 01/02/2014

- F.T.C. Dto. 2392/06 (Refinanciacion) 69,18 17,40 46,12 10,72 23,06 469  01/10/2013

Penmf\NSES - Ref. Ap.y Contr. Pol. y 35,23 8,86 28,73 6,67 22,22 4,52 01/05/2016
MECON - (LECOP) (¥) 35,39 8,90 3539 8,22 35,39 7,20 01/09/2006
Desendeudamiento-D.N.660/2010 2.329,64 58593 2.329,64 541,27 232964 47370  01/12/2030
Banco Credicoop C.L. 30,00 755 23,06 5,36 15,37 3,13 01/12/2013
Banco Macro S.A. ($ 260 millones) 260,00 52,87 03/10/2015
Banco Credicoop C.L. ($ 20 millones) 20,00 4,07 21/11/2014
Banco Patagonia y Otros (Sindicado -

AYSAM) 70,00 14,23 13/06/2016
Banco Nacion ($160 millones) 160,00 32,53 28/12/2017
Estado Nacional 80,00 20,12 49,00 11,38 49,00 9,96 01/12/2030

Total Deuda Contratada en Pesos 3.207,92 806,82 3.271,24 760,05 3.672,02 746,65

Deuda en Moneda Extranjera 1.295,69 325,88 1.971,67 458,10 2.222,07 451,82
619 BID-PSFyDEPA 4,99 126 0,00 0,00
830 BID-MUNICIPIOS | (932-SF) 12,26 3,08 10,62 2,47 10,97 2,23 01/12/2015
845 BID-PRISE 20,00 503 16,84 3,01 13,74 2,79 01/04/2015
899 BID-PROSAP 51,22 12,88 4536 10,54 40,31 8,20 01/03/2016
899 (1 y 2) BID-PROSAP 10351 26,03 108,67 25,25 124,37 2529  01/12/2018
940 BID-PROMEBA 6,32 159 6,24 1,45 6,46 1,31 01/02/2022
1134 BID-PROMEBA I 13,39 3,37 1346 3,13 14,19 2,89 01/10/2024

1855 BID-MUNICIPIOS

1640 BID-Programa Mendoza 173,29 4358 241,86 56,19 267,17 5433  01/08/2025
Productiva

1895 BID-PROAS (Prog.Agua 0,73 0,18 1,50 0,35 3,31 0,67 01/01/2032

Potab.Sanea)

1956 BID-PROSAP 119,05 29,94 201,60 46,84 293,10 50,60  01/04/2033
BID Il -ENOHSA 0,00 0,00 0,00 0,00

4150 BIRF-PROSAP 36,68 9,23 1337 3,11 0,00 0,00 01/03/2012
7352 BIRF-PROVINCIAS Il 1,79 045 16,59 3,85 20,41 4,15 01/12/2020
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7385 BIRF - MUNICIPIOS 1,66 0,42 27,88 6,48 42,36 8,61
7425 BIRF-PROSAP 17,97 4,52 19,80 4,60 22,63 4,60
7597 BIRF - PROSAP 29,10 7,32 127,45 29,61 169,49 34,46
BONO ACONCAGUA Bonos 57,28 1441 63,70 14,80 74,53 15,15
Restantes
Emiiqo O MENDOZATS  Bonos 63802 160,47 619,80 144,01 62275 126,63
HELIBRAS Compra de Helicopteros 8,43 2,12 6,52 151 4,47 0,91
CREDIT SUISSE INTERNACIONAL 430,40 100,00 491,80 100,00
Total Deuda Contratada en Moneda 129569 32588 107167 45810 222207 451,82
Extranjera
Total Deuda Publica Directa 4.503,61 1.132,70 5.24291 1.218,15 5.894,09 1.198,47
Préstamos garantizados por la Provincia
Deuda en moneda nacional (Coparticipacion) 3.147,17 791,54 3.144,88 730,69 3.166,12 643,78
Deude} en moneda nacional (Coparticipacion y 260,00 5287
Regalias)
Deuda en moneda nacional (FONAVI) 0,00 0,00 86,76 20,16 157,31 31,99
Deuda en moneda extranjera 591,96 148,88 851,25 197,78  1.02852 209,13
(Coparticipacion)
Deuda en moneda extranjera (Regalias) 0,00 0,00 430,40 100,00 561,80 114,23
Total Deuda Garantizada 3.739,13 940,43 451328 1.048,62 5.173,75 1.052,00
Préstamos Sin Garantia
Deuda en moneda nacional 69,18 17,40 46,12 10,72 23,06 4,69
Deuda en moneda extranjera 695,30 174,87 683,51 158,81 697,28 141,78
Total Deuda Sin Garantia 764,48 192,27 729,63 169,52 720,34 146,47
Total Deuda Publica Directa 4.503,61 1.132,70 5.242,91 1.218,15 5.894,09  1.198,47
Tipo de cambio 3,976 4,304 4,918

(*) Pendiente de Renegociacion con Nacion
(**) Préstamo con Organismo Provincial Descentealiz

(***) Tenedores de Bonos que no se presentarorANJE ofrecido por la Provincia

01/10/2020
01/01/2022
01/09/2038

01/09/2018

01/09/2018

01/05/2014
01/11/2018

Fuente DGDP

55




Préstamos directos
Pesos ajustados por
CER
Uus.$
Otros
Pesos no ajustados

Total de deuda por moneda
(en millones de pesos, excepto por los porcentajes)

Al 31 de diciembre de

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

$ % $ % $ % $ % $ % $ %

3.136,78 3.055,19 3.164,78 3.210,32 1.374,74 2.154,15 2.456,03
2.071,17174,64% 1.992,93 52,90% 2.032,68 51,09% 2.042,84 46,57% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
1.037,66 87,50% 1.034,26 27,45% 1.109,27 27,88% 1.149,74 26,21% 1.295,69 28,77% 1.971,67 37,61% 2.222,07 37,70%
2795 2,36% 28,00 0,74% 22,82 0,57% 17,74 0,40% 79,05 1,76% 182,48 3,48% 233,97 3,97%
494,57 41,70% 712,06 18,90% 813,98 20,46% 1.176,18 26,81% 3.128,87 69,47% 3.088,75 58,91% 3.438,06 58,33%

Total Deuda directa
Préstamos Gdos.

U.s.$
Pesos

Préstamos No Gdos.

3.631,35 306,20% 3.767,24 100% 3.978,76 100% 4.386,50 100% 4.503,61 100% 5.242,91 100% 5.894,09 100%

326,49 27,53% 340,58 9,04% 403,73 10,15% 427,62 9,75% 600,39 13,33% 1.374,92 26,22% 1.590,32 26,98%
2.404,7%202,77% 2.586,82 68,67% 2.749,50 69,10% 3.139,83 71,58% 3.138,74 69,69% 3.138,36 59,86% 3.583,43 60,80%
2.731,27 230,30% 2.927,41 77,71% 3.153,22 79,25% 3.567,45 81,33% 3.739,13 83,03% 4.513,28 86,08% 5.173,75 87,78%

900,08 75,90% 839,84 22,29% 825,54 20,75% 819,05 18,67% 764,48 16,97% 729,63 13,92% 720,34 12,22%

Total Deuda Publica Dir.

3.631,35 306,20% 3.767,24 100% 3.978,76 100% 4.386,50 100% 4.503,61 100% 5.242,91 100% 5.894,09 100%

Total Deuda Publica Dir.

Coeficiente (IPC)
Tipo de cambio
CER

3.631,35 3.767,24 3.978,76 4.386,50 4.503,61 5.242,91 5.894,09
89,16 96,71 103,71 111,69 123,89 135,67 142,53
3,062 3,149 3,453 3,8 3,976 4,304 4,918
1,890 2,051 2,214 2,368 2,630 2,881 3,029

Fuente DGDP
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Total de deuda por tipo de tasa de interés
(en millones de pesos, salvo los porcentajes)

Al 31 de diciembre de

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Préstamos directos $ % $ % $ % $ % $ % $ % $ %
Tasa fija 1.045,8228,80% 1.248,11 33,13% 1.390,11 34,94% 1.653,11 37,69% 3.299,16 73,26% 3.651,63 69,65% 3.652,48 68,79%
Tasa fija (Ajuste por CER) 2.071,157,04% 1.992,93 52,90% 2.032,68 51,09% 2.042,84 46,57% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Tasa variable 486,41 13,3994498,21 13,22% 533,15 13,40% 672,81 15,34%1.125,41 24,99% 1.408,79 26,87% 1.435,53 27,04%
Tasa variable (Aj Indice Const) 27,95 0,77% 28,00 0,74% 22,82 0,57% 17,74 0,40989,05 1,76% 182,48 3,48% 221,63 4,17%
Total Deuda publica 3.631,35 100% 3.767,24 100% 3.978,76 100% 4.386,50 100% 4.503,61 100% 5.242,91 100% 5.309,64 100%
Préstamos Gdos. por la Prov
Tasa variable 346,13 9,53% 381,81 10,13%87,98 11,01% 453,57 10,34%1.135,27 25,21% 1.545,15 29,47% 2.182,93 37,04%
Tasa Fija 2.385,1465,68% 2.545,60 67,57% 2.715,24 68,24% 3.113,88 70,99% 2.603,86 57,82% 2.968,13 56,61% 2.990,82 50,74%
Monto total garantizado 2.731,27 2.927,41 3.153,22 3.567,45 3.739,13 4.513,28 5.173,75

Monto total no garantizado 900,08 24,79% 839,84 22,29% 825,54 20,75% 819,05 18,67% 764,48 16,97% 729,63 13,92% 720,34 12,22%

Total Deuda Publica Directa 3.631,35 100% 3.767,24 100% 3.978,76 100% 4.386,50 100% 4.503,61 100% 5.242,91 100% 5.894,09 100%
Tipo de cambio 3,062 3,149 3,453 3,8 3,976 4,304 9181

Fuente DGDP

Total de deuda por plazo
(en millones de pesos, salvo porcentajes)

2007 2008 2009 2010 2011 2012

$ % $ % $ % $ % $ % $ %
Corto plazé”
Largo Plaz&’ 3.767,24 100 3.978,76 100 4.386,50 100 4.503,61 100 5.242,91 100 5.894,09 100
Total Deuda Publica Directa 3767,24 3978,76 4386,50 4503,61 524291 5894,09
Tipo de cambio 3,149 3,453 3,8 3,976 4,304 4,918

(1) Deuda con vencimiento original de un afio o nseno
(2) Deuda con vencimiento original de mas de um afi
Fuente: DGDP
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Deuda total pendiente de pago por acreedor
(en millones de pesos, salvo porcentajes)

Al 31 de diciembre de

Acreedor 2007 2008 2009 2010 2011 2012
$ % $ % $ % $ % $ % $ %

Deuda publica directa 3.767,24 3.978,76 4.386,50 4.503,61 5.242,91 50894
Gobierno Nacional 2.563,41 68,04% 2.731,08 68,64% 2.982,41 67,99% 2.559,31 56,83% 2.625,24 50,07% 2.670,22 45,30%

F.F.F.I.R. Doble Via 2 21,96 0,58% 20,14 0,51% 17,00 0,39% 13,93 0,31% 9,54 0,18% 3,00 0,05%

F.F.F.l.R-Ley-8066-Caminos-Provinciales 37,28 0,83% 80,04 1,53% 96,29 1,63%

F.F.F.l.R-Ley-8067- Ampliacion Escolar 1,93 0,04% 2390 0,46% 30,47 0,52%

F.F.F.I.R - LEY-7884-Ruta Nacional 40 2590 0,58% 69,01 1,32% 104,20 1,77%

F.F.D.P. Canje Deuda Entidades Financieras 92,88 52,90% 2032,68 51,09% 2042,84 46,57%

F.F.D.P. Prog.Financ.Ordenado Afio 2003 0,313,01%

F.F.D.P. Prog.Financ.Ordenado Afio 2004 53,0B41%

F.F.D.P. Prog.Financ.Ordenado Afio 2005 58,6B56% 48,91 1,23% 39,14 0,89%

F.F.D.P. Prog. Asist. Financiera Afio 2006 881 3,77% 121,60 3,06% 101,34 2,31%

F.F.D.P. Prog. Asist. Financiera Afio 2007 AT3 4,60% 174,30 4,38% 149,41 3,41%

F.F.D.P. Prog. Asist. Financiera Afio 2008 247,13 6,21% 248,39 5,66%

F.F.D.P. Fideicomiso Ley 7671 25,000,66%

F.F.D.P. Prog. Asist. Financiera Afio 2009 306,44 6,99%

F.F.F.I.R. Ruta Provincial 89 4,250,11% 2,69 0,07% 0,74 0,02%

F.F.F.I.R. Pedro Pascual Segura 1,80,05% 0,00 0,00%

ANSES Refinan.Aportes Régimen Policial 54,74,45% 48,24 121% 41,73 0,95% 3523 0,78% 28,73 0,55% 22,22 0,38%

MECON - (LECOP) 35,39 0,94% 3539 0,89% 3539 0,81% 3539 0,79% 3539 0,68% 3539 0,60%

Estado Nacional ($ 80.000.000) 80,00 1,78% 49,00 0,93% 49,00 0,83%

Desendeudamiento-D.N.660/2010 2329,64 51,73% 2329,64 44,43% 2329,64 39,53%
Tenedores de bonos 693,688,41% 705,54 17,73% 722,12 16,46% 695,30 15,44% 683,51 13,04% 697,28 11,83%

BONOS ACONCAGUA Restantes 67,711,80% 46,61 1,17% 53,09 1,21% 57,28 127% 63,70 1,22% 7453 1,26%

BONO MENDOZA'18 Emitidos 625,9716,62% 658,93 16,56% 669,03 15,25% 638,02 14,17% 619,80 11,82% 622,75 10,57%

BONOS Ley 5812 en Pesos
BONOS Ley 5812 en Dolares

Acreedores multilaterales 330,77 8,78% 394,81 9,92% 419,85 9,57% 594,55 13,20% 853,83 16,29% 1.031,11 17,49%
206 BID-IPV-Fo.Na.Vi. 14 Escuelas 2,590,07% 2,59 0,07% 2,59 0,06% 2,59 0,06% 2,59 0,05% 2,59 0,04%
619 BID-PSFyDEPA 21,31 0,57% 14,62 0,37% 6,62 0,15% 4,99 0,11%
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830 BID-MUNICIPIOS | (932-SF)

845 BID-PRISE

899 BID-PROSAP

899 (1y 2) BID-PROSAP

940 BID-PROMEBA

1134 BID-PROMEBA I

1640 BID-Programa Mendoza Productiva
1895 BID-PROAS (Prog.Agua Potab.Sanea)
1956 BID-PROSAP

BID Il -ENOHSA

3280 BIRF-PSFyDEPA

3794 BIRF-DYMES

3860 BIRF-MUNICIPIOS 1l

3877 BIRF-PDP

3931 BIRF-PRESSAL

4150 BIRF-PROSAP

7352 BIRF-PRVINCIAS 1l

7385 BIRF - MUNICIPIOS

7425 BIRF-PROSAP

7597 BIRF - PROSAP

Bancos Comerciales

B.I.C.E.
Banco-Nacion-LEY-7883-(144-millones)
Nacion Fideicomiso S.A.

Banco CREDICOP Coop.Ltdo.

Banco Patagonia Contraparte UFI
Fideicomiso-Vivienda-IPV-VRD

Credit Suisse Internacional

Banco Macro S.A. ($ 260 millones)
Banco Credicoop C.L. ($ 20 millones)

Banco Patagonia y Otros (Sindicado - AYSAM)

Banco Nacion ($160 millones)

Otros

Helibras Compra de Helicopteros

20,08 0,53%
14,95 0,40%
62,72 1,66%

6,21 0,16%
13,33 0,35%
52,40,39%

1,56 0,04%
(2,34)(0,06%
16,26 0,43%
6,59 0,17%
(0,92)0,02)%
6,45 0,17%
104,28 2,77%

5,30 0,14%

20,83 0,55%
20,83 0,55%

17,18 0,46%
12,4®,33%

15,41
12,63
64,99
51,78

6,33
13,79
95,84

0,39%
0,32%
1,63%
1,30%
0,16%
0,35%
2,41%

1,71 0,04%
(2,56) (0,06)%
8,92 0,22%
3,87 0,10%
(1,20) (0,03)%
2,97 0,07%
90,51 2,27%

12,60 0,32%

15,83 0,40%
15,83 0,40%

16,20 0,41%
11,50 0,29%
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12,94
9,49
56,61
97,68
6,44
14,26
116,61

18,11
1,89
(2,82)
0,00
2,46
(1,52)
(1,27)
62,01
1,58

16,18
154,83

10,83
144,00

15,04
10,36

0,29%
0,22%
1,29%
2,23%
0,15%
0,33%
2,66%

0,41%
0,04%
(0,06)%
0,00%
0,06%
(0,03)%
(0,03)%
1,41%
0,04%

0,37%
3,53%

0,25%
3,28%

0,34%
0,24%

12,26
20,00
51,22
103,51
6,32
13,39
173,29
0,73
119,05

36,68
1,79
1,66

17,97

29,10

0,27% 10,62
0,44% 16,84
1,14% 45,36
2,30% 108,67
0,14% 6,24
0,30% 13,46
3,85% 241,86
0,02% 1,50
2,64% 201,60
0,81% 13,37
0,04% 16,59
0,04% 27,88
0,40% 19,80
0,65% 127,45

0,20%
0,32%
0,87%
2,07%
0,12%
0,26%
4,61%
0,03%
3,85%

0,26%
0,32%
0,53%
0,38%
2,43%

576,84 12,81% 1.027,69 19,60%

5,83
121,01
420,00

30,00

8,43
8,43

0,13% 0,83
2,69% 92,38
9,33% 385,21
0,67% 23,06
9,05

86,76

430,40

0,19% 6,52
0,19% 6,52

0,02%
1,76%
7,35%
0,44%
0,17%
1,65%
8,21%

0,12%
0,12%

10,97
13,74
40,31
124,37
6,46
14,19
267,17
3,31
293,10

20,41
42,36
22,63
169,49

0,19%
0,23%
0,68%
2,11%
0,11%
0,24%
4,53%
0,06%
4,97%

0,35%
0,72%
0,38%
2,88%

1.467,95 16,25%

60,18
227,71
15,37
5,59
157,31
491,80
260,00
20,00
70,00
160,00

4,47
4,47

1,02%
3,86%
0,26%
0,09%
2,67%
8,34%

0,08%
0,08%




Ley 7477 - Suplemento Presentismo

Fondos Reint. a entes Est. Prov.
FIP
F.T.C. Dto. 2392/06 (Refinanciacién)

4,78,13%

141,383,75%
3,02 0,08%
138,363,67%

4,70 0,12%
115,30 2,90%

115,30 2,90%

4,69 0,11%
92,24 2,10%

92,24 2,10%

69,18 1,54%

69,18 1,54%

46,12 0,88%

46,12 0,88%

23,06 0,39%

23,06 0,39%

Total Deuda Publica Directa 3.767,24 3.978,76 4380 4,503,61 5.242,91 5.894,09
Tipo de cambio 3,149 3,453 3,8 3,976 4,304 4,918
CER 2,051 2,214 2,368 2,630 2,881 3,185
Fuente DGDP
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El siguiente cuadro muestra el servicio de la destismado y pendiente de pago de la Provincia desde
2013 hasta su vencimiento, clasificado por acreqmwcion de capital y de intereses:

Servicio de la Deuda estimado por Acreedor (period®013-al vencimiento)

(en millones de Pesos)

Acreedor AL
2013 2014 2015 2016 VENCIMIENTO

Gobierno Nacional

Capital 35,14 2,25% 34,99 2,20% 75,45 5,82% 100,2885% 678,61 8,88%

Intereses 13,53 0,87% 23,83 1,50% 42,11 3,25% 139,93,92% 129,56 1,69%
Total 48,67 3,12% 58,82 3,69% 117,56 9,06% 140,19 13,77% 808,18 10,57%
Tenedores de Bonos

Capital 94,02 6,03% 130,31 8,18% 125,43 9,67% 188,33,59% 320,61 4,19%

Intereses 34,39 2,21% 42,44 2,66% 28,27 2,18% 122,22,18% 22,09 0,29%
Total 128,42 8,24% 172,74 10,84% 153,70 11,85% 160,51 15,77% 342,70 4,48%
Acreedores
multilaterales

Capital 122,18 7,84% 124,33 7,81% 134,89 10,40% ,9026 12,47% 2019,69 26,42%

Intereses 33,00 2,12% 32,88 2,06% 41,83 3,23% 841,84,11% 522,27 6,83%
Total 155,18 9,96% 157,21 9,87% 176,72 13,63% 168,78 16,58% 2541,97 33,25%
Bancos Comerciales

Capital 343,29 22,03% 526,31 33,04% 301,39 23,24%l,246 6,02% 204,78 2,68%

Intereses 232,20 14,90% 159,14 9,99% 76,64 5,91%3,183 3,26% 114,33 1,50%
Total 575,49 36,93% 685,44 43,03% 378,03 29,15% 94,43 9,28% 319,11 4,17%
Otros

Capital 71,63 4,60% 311,94 19,58% 281,23 21,68% ,1882 27,71% 2604,94 34,07%

Intereses 554,08 35,56% 206,77 12,98% 189,74 %4,63171,87 16,89% 1027,9613,45%
Total 625,71 40,16% 518,72 32,56% 470,97 36,31% 453,98 44,60% 3632,90 47,52%

Fondos Reint. a
entes Est. Prov.

Capital 23,06 1,48% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 9,00 0,00 0,00%

Intereses 1,63 0,10% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 00%, 0,00 0,00%
Total 26,87 158% 24,69 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Total Capital 689,32 44,24% 1127,890,81% 918,39 70,81% 708,83 69,64% 5828,64,24%
Total Intereses 868,84 55,76% 465,06 29,19% 378,29,19% 309,05 30,36% 1816,223,76%

Total Deuda Publica
Directa

1558,16 100,00% 1592,94 100,00% 1296,98 100,00% 1017,88 100,00% 7644,86 100,00%

Préstamos
garantizados
Capital 572,23 36,73% 997,57 62,62% 792,96 61,149%0,5%2 56,05% 5508,0372,05%
Intereses 832,82 53,45% 422,62 26,53% 350,33 2v,0286,85 28,18% 1794,1423,47%
Total 1405,05 90,17% 1420,19 89,16% 1143,29 88,15% 857,37 84,23% 7302,16 95,52%
Préstamos no
garantizados
Capital 117,08 7,51% 130,31 8,18% 12543 9,67% 3m88,13,59% 320,61 4,19%
Intereses 36,02 2,31% 42,44 2,66% 28,27 2,18% 122,22,18% 22,09 0,29%
Total 153,10 9,83% 172,74 10,84% 153,70 11,85% 160,51 15,77% 342,70 4,48%

Total Deuda Publica
Directa
Tipo de cambio

1558,16 100%
4,883

1592,94 100%
5,303

1296,98 100%
5,737

1017,88 100%
6,089

7644,86 100%

Fuente DGDP
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Servicio de la Deuda estimado por Moneda (periodd23-al vencimiento)

(en millones de Pesos)

AL

Moneda 2013 2014 2015 2016 VENCIMIENTO
U.S.$

Capital 370,21 73,14% 536,10 81,79% 36552 283 37507 81,14% 256469 81,99%
Intereses 13597 26,86% 119,34 18,21% 101,16,68% 87,20 18,86% 563,28 18,01%
Total 506,18 100,00% 655,44 100,00% 466,68 100,00% 462,27 100,00% 3127,97 100,00%
PESOS

Capital 319,10 30,33% 591,78 63,12% 552,87 6,5 333,76 60,07% 3263,95 72,26%
Intereses 732,87 69,67% 34571 36,88% 277,43,41% 221,85 39,93% 1252,95 27,74%
Total 1051,98 100,00% 937,49 100,00% 830,31 100,00% 555,61 100,00% 4516,90 100,00%
E‘i)rtg‘(':tge”da Pablica 52616 700,00% 1592,94 100,00% 1296.98 100,00% 1017,88 100,00% 764486 100,00%
Tipo de cambio 4,883 5,303 5,737 6,089

Fuente:DGDP

Deuda denominada en pesos
Banco Credicoop Cooperativo Limitado

Mediante Decreto N° 2452 firmado en 2011, el Pa&jecutivo Provincial autorizé la refinanciacion del
saldo de deuda con el Banco Credicoop por la swerfasd 25 millones en 24 cuotas mensuales y con 6
meses de gracia para el pago del capital, corBadkar mas 350 Puntos Basicos. La Provincia ga@nti
dicho préstamo con los fondos provenientes delRégide la Coparticipacion Federal de Impuestos. Al
31 de diciembre de 2012 el monto pendiente de pegyde Ps. 15,4 millones.

Banco Patagonia S.A.

Mediante Decreto N° 2459/10 la Provincia adjud&dferta principal realizada por el Banco Patagonia
SA por la suma de Ps. 10 millones con destino adasrapartidas provinciales en los proyectos con
financiamiento internacional a cargo de la UnidadFihanciamiento Internacional de la Provincia de
Mendoza. Dicho crédito se encuentra garantizadola®rRecursos del régimen de Coparticipacion de
Impuestos que le corresponden a la Provincia dedbien La suma se devolvera en 36 cuotas mensuales
pagaderas conjuntamente con los intereses conrictdpeale gracia de 6 meses desde el desembolso del
Préstamo durante el cual no se amortizard capits. cuotas son calculadas bajo el Sistema de
Amortizacion Frances. La tasa aplicada sera Bawexr 400 Puntos Bésicos. Al 31 de diciembre de 2012
el monto pendiente de pago era de Ps. 5,59 millones

Deuda denominada en délares
Bonos 2007

El 4 de septiembre de 1997, la Provincia emitioBamos 2007 que no estaban garantizados y fueron
colocados tanto en el mercado nacional como emtefnacional. Estos Bonos 2007 devengaban
originariamente intereses a una tasa del 10,0%deags semestralmente, y fueron pagados por la
Provincia hasta el 4 de marzo de 2004 sin perjueidas demoras en los pagos producidas durante los
afios 2002 y 2003. Con el objetivo de ajustar efilpde la deuda de la Provincia a un entorno
macroecondmico y fiscal distinto que la Provinadrentd luego de la crisis nacional de diciembre de
2001, el 30 de junio de 2004, la Provincia ofrexids tenedores de Bonos 2007 canjear dichos hpros

un monto de capital equivalente de Bonos y simaliémente, prestd su consentimiento a ciertas
modificaciones a los términos y condiciones de Bmos 2007 que sustancialmente omitian las
obligaciones restrictivas y los supuestos 62de indumngnto relacionados e incorporaban una




disposicion relacionada con las disposiciones sibnenidad soberana originariamente incluidas en lo
Bonos 2007. El 7 de septiembre de 2004, la Pravincirealizé los pagos de intereses exigibles @madi
fecha sobre los Bonos 2007 debido a que se enbargraproceso de renegociacién con los tenedores de
Bonos.

En el afio 2003 la Provincia recibié en pago de mspns la suma de USD 8,8 millones en Bonos 2007.
El 28 de octubre de 2004, se canjearon USD 150ldnes del capital de los Bonos 2007 por USD 150,4
millones del capital de los Bonos 2007, las moddiones propuestas a los términos originales de los
Bonos 2007 fueron aprobadas y la Provincia pagdsaténedores ofertantes todos los intereses
devengados e impagos sobre los Bonos 2007 hag& ¢ octubre de 2004. Subsiguientemente, en el
afio 2005 a pedido de ciertos tenedores de los B2D0@% y en operaciones particulares, la Provincia
emitio otros USD 20,5 millones del capital de lamBs, cancelando los intereses devengados e impagos
sobre esos contra la cancelacion de un monto dgoteade Bonos 2007 por dichos tenedores.
Subsiguientemente, en el afio 2006, a pedido deefeslores de los Bonos 2007 la Provincia canceld
USD 52,6 millones. En el afio 2008 de igual modaceBnUSD 6,8 millones de Bonos 2007. En todos
los casos la Provincia canceld los intereses dexrgga la tasa existente la cual era del 10,00% bas

28 de octubre de 2004 y posteriormente a la tasaug®o bono denominado bono “Mendoza 2018” del
5,5%. Desde el 20 de agosto de 2008 la Provincigtieme un saldo pendiente de canje por la suma de
USD 10,6 millones de monto de capital pendienteBaros 2007.

Bonos 2018

El 28 de octubre de 2004, 2005, 2006 y 2008, ré¢spacente, se emitieron USD 150,4, USD 20,5, USD
52.6 y USD 6,8 millones del capital de Bonos erjecde un monto equivalente de Bonos 2007. El valor
nominal total emitido por la Provincia asciendenasltima de USD 230,6 millones de total emitido. Los
Bonos 2018 cuentan con una garantia comun y demenggreses a una tasa del 5,5% anual pagadera
semestralmente. Adicionalmente, en la fecha de pagaotereses, la cual era el 4 de marzo de 2@06, |
Provincia acord6 efectuar pagos de amortizaciomddo tal que el pago total de capital e intereses e
cada fecha de pago de intereses fuera de USD &d&aga USD 1.000 del capital de los Bonos 2018. La
Provincia ha pagado oportunamente los cuponesdesai dia de la fecha. Al 31 de diciembre de 2012,
la Provincia tenia un saldo pendiente de pago derdo al cronograma concertado de USD 126,63
millones.

Los términos y condiciones de los Bonos 2018 coatieclausulas de prohibicion de constituir
gravamenes sobre nuevos endeudamientos de la Eeosalvo los expresamente autorizados en dichas
clausulas. La Provincia emitira los Titulos de Dedeéntro de los limites establecidos en los térsnjno
condiciones de los Bonos 2018.

Helibras

En junio de 2006, se celebré un fideicomiso enrgéaacon el aval del Banco Nacién para la adqudisici
de dos helicépteros. Las condiciones del mismo leensiguientes, tasa Libor 180 mas 290 Puntos
Basicos, 6 meses de gracia para el pago del cap@atuotas de interés y 15 cuotas de amortizacion
ambas pagaderas en forma semestral. La primera dactmortizacion oper6 en junio de 2007. El saldo
al 31 de diciembre de 2012 fue de Ps. 4,47 millones

Credit Suisse International

Con fecha 30 de noviembre de 2011, la Provinciadiun contrato de préstamo con Credit Suisse

International por un monto de USD 100.000.000 paistencia financiera a la Provincia garantizandose
el mismo con la cesion fiduciaria de ciertos deoscla percibir de las regalias petroliferas. Las

condiciones del crédito son una tasa del 8.4%,u8fas de amortizacion mensual y 17 meses de gracia,
pagadero mensualmente. El saldo adeudado al 3itidetdre de 2012 era de Ps. 491,8 millones.

Dicho préstamo contiene clausulas de prohibiciércalestituir gravamenes sobre las regalias cedidas
como consecuencia de nuevos endeudamientos devim&a. La Provincia emitira los Titulos de Deuda
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dentro de los limites establecidos en los térmipmosondiciones en el préstamo con Credit Suisse
Internacional.

Préstamo multilateral directo
Bid 1640 — Procomza

El 24 de agosto de 2005 de acuerdo al Decreto mriaVviN°® 2175/05 se firma el contrato de acuerdo
entre la Provincia de Mendoza y el Banco Interacaeo de Desarrollo (BID). El objetivo del préstamo
es contribuir al desarrollo de una estructura ecuoece provincial competitiva. A la fecha del present
Prospecto, los montos desembolsados por la Pravastiendieron a USD 59,2 millones. Los términos
del préstamo son 5 afios de gracia, 40 cuotas deésny 30 de amortizacion, ambas semestrales. La
primer cuota de interés se pag6 en febrero de 2086rimer cuota de amortizacion se pago en febrer
de 2011. El préstamo esta garantizado con la cédsldoiaria de ciertos derechos a percibir los gago
provenientes del Régimen de Coparticipacién Fedkrdimpuestos. El saldo al 31 de diciembre de 2012
era de Ps. 267,17 millones.

Dicho préstamo establece que la Provincia no podndtituir, incurrir o asumir gravamen o cualquier
tipo de garantia sobre los activos o ingresos lsumfuturos de la Provincia a fin de garantizaetro
modo disponer el pago de cualquier deuda exterta Eeovincia, conforme lo previsto en el Decrefo N
2175/05 de la Provincia, salvo que otorgue singéantia a dicho endeudamiento.

Préstamos multilaterales indirectos
Acreedores Multilaterales

El BIRF y el BID han otorgado préstamos en Pesoa fi@anciar varios proyectos en la Provincia. &n |
mayoria de los casos estos préstamos se otorgmiviakno federal que pone los fondos a disposid@n
las agencias o entidades provinciales pertinehtesbligacién de la Provincia de rembolsar al gotne
federal los pagos realizados a los prestamistatiamelales (ya sea en caracter de principal obitiga
garante) esta garantizada con los pagos provesiatgé Régimen de Coparticipacién Federal de
Impuestos que la Provincia tiene derecho a recW@ase “Deuda Garantizada El saldo de los
préstamos otorgado por el BID al 31 de diciembr@@E2 ascendié a Ps. 776,22 millones, mientras que
el saldo con el BIRF asciende a Ps 254,89 millones.

Préstamos de Entidades Financieras
Banco Nacion: LeyN° 7883

Con autorizacién del Poder Ejecutivo Provincial ddeté la Ley Provincial N° 7883 y su Decreto
Reglamentario N° 2654/08 relativos a la operatdagréstamo para la adquisicién de bienes destnado
a las Municipalidades de la Provincia que adhieda aisma, a la Subsecretaria de Infraestructura
Educativa y a la Direccion de Hidraulica del Mirisov de Infraestructura, Vivienda y Transporte kaa
Direccién Provincial de Vialidad. En este sentide,firmaron dos decretos, el Decreto N° 1819 e® 200
por Ps. 120 millones y el Decreto N° 489/10 raiifidose la ampliacion del Convenio de Mutuo con el
Banco Nacioén por Ps. 24 millones. La Provincia gbza dicho préstamo con la coparticipacion federal
de impuestos. Los términos del mismo son 54 cuidaamortizacion y 6 de gracia y una tasa fija del
12%. Los fondos se recibieron en junio de 2009ptimera cuota de amortizacion oper6 en julio de
2010. El saldo al 31 de diciembre de 2012 fue d&®48 millones.

Nacion Fideicomisos S.A.

La operatoria fue realizada a través de un fideisonfinanciero con garantia de la Provincia de la
Coparticipacién Federal de Impuestos. El Poder e autoriz6 el endeudamiento mediante Ley
Provincial N° 8.128 ratificandose mediante Decigf1820 de 2010. Los términos del mismo son 108
cuotas de amortizaciéon y 12 de gracia, y una taséabmas 400 Puntos Basicos. La primera cuota de
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amortizacién opero en agosto de 2011. El saldd ae3diciembre de 2012 fue de Ps. 227,71 millones.
Nacion Fideicomisos S.A. Fideicomiso Vivienda-IPV

Este préstamo tuvo como destino el Programa FeBarahnual de Construccion de Viviendas. La firma
del convenio se realizé6 en marzo de 2011. Las canis del préstamo son: tasa badlar mas 2,5, 177
cuotas de amortizacion y 20 de gracia pagaderouaénente. Al 31 de diciembre de 2012, el saldo es
de Ps. 157,31 millones. Este préstamo esta gaadotizon los fondos del FONAVI. Respecto a esta
operatoria no existen compromisos significativogpga Provincia.

Préstamo con Banco Macro SA

Con fecha 27 de septiembre de 2012, la Provingiaoficontratos de préstamo con Banco Macro S.A.,
uno por la suma de $100 millones, garantizado aase$ion fiduciaria de ciertos derechos a perdibir

los pagos provenientes del Régimen de Copartidpa€ederal de Impuestos y otro por la suma $160
millones, garantizados con la cesidn fiduciariac@etos derechos a percibir de los pagos provessent
del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuegtosros en concepto de regalias petroliferas y
gasiferas. Los desembolsos tuvieron lugar en cetdmbos préstamos tienen un plazo de 36 meses y 18
meses de gracia para el pago del capital, respentinte. Las cuotas de interés y amortizacién son
trimestrales. La primera cuota de interés se palpé &res meses del desembolso y la primer cuota de
amortizacion se producira en Abril de 2014. La tdsanterés es BADLAR corregida més 550 Puntos
Basicos.

Préstamo Credicoop C.L. ($ 20 millones)

En noviembre de 2012, la Provincia firmé el comtrdé mutuo con el Banco Cooperativo Limitado por
un crédito de $20 millones, afectandose en concdetgarantia los fondos que le corresponden a la
Provincia en virtud del Régimen de Coparticipadid@ueral de Impuestos. El destino de esta operatoria
es dotar de los recursos necesarios para cubirdgsciones de capital priorizando la ejecuciéolz@
publica. El crédito fue otorgado por un plazo de®bes y tres meses de gracia para el pago désinter
amortizacién, obligandose a restituir el capitabwthdo en 21 cuotas mensuales y consecutivas. La
primera cuota se abona en marzo de 2013. La tasatefés pactada es BADLAR mas 450 Puntos
Basicos.

Préstamo Banco Patagonia y Otros (Sindicado - AYSAM

En diciembre de 2012, la Provincia de Mendoza finmbcontrato de préstamo sindicado con Banco
Patagonia S.A., Banco Hipotecario S.A. en formada y su subsidiaria BACS —Banco de Crédito y

Securitizacion S.A. por la suma de $70 millonespleo de este préstamo es de 48 meses, vencigndo |
primera cuota en julio de 2013. La tasa de intes8BADLAR mas 650 Puntos Basicos.

Préstamo Banco Nacién ($160 millones)

En diciembre de 2012, la Provincia firmé el cottrde mutuo con el Banco de la Nacion Argentina por
un monto de $160 millones afectandose en conceptgadantia los fondos que le corresponden a la
Provincia en virtud del Régimen de Coparticipadi@ueral de Impuestos. El destino de esta operatoria
es dotar de los recursos necesarios para cuberdasciones de capital priorizando la ejecuciéolta
publica. El crédito fue otorgado por un plazo dendkses y 8 de gracia obligAndose a restituir atatap
adeudado en 52 cuotas mensuales y consecutivasinher cuota se abond en marzo de 2013. La tasa de
interés pactada es BADLAR mas 400 Puntos BasicloprifBer servicio de interés vencid a los treinta
dias del desembolso.

Gobierno Nacional

Programa Federal de Desendeudamiento
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El 23 de diciembre de 2011, el Ministerio de Ecofde la Nacion emitiod la Resolucion N° 33/2011 que
modificd ciertas condiciones para el reembolsoadéduda de las provincias con el Gobierno Nacional.
Esa resolucion también aprob6 un modelo de modifcadel Acuerdo Federal de Desendeudamiento a
celebrarse entre las provincias y el Gobierno N&tio

El 28 de diciembre de 2011 se modificé el Acuerdddfal de Desendeudamiento entre la Provincia y el
Gobierno Nacional, con términos y condiciones na&srables para la Provincia con respecto a la deuda
del Acuerdo Federal de Desendeudamiento firmadpnafimente por la Provincia.

De acuerdo con los términos acordados con el Qabidlacional, la Provincia pagara al Gobierno
Nacional los montos adeudados en virtud del Acuételderal de Desendeudamiento con un plazo de
gracia hasta el 31 de diciembre de 2013 y sienderimiento el 31 de diciembre de 2030 mediante el
pago en 228 cuotas, a una tasa fija del 6%.

La modificacion del Acuerdo Federal de Desendeudatuicelebrada entre la Provincia y el Gobierno
Nacional fue aprobada por el Decreto ProvinciaBM92 de fecha 30 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo pendienteatpera de Ps. 2.329,6 millones.
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regiona (FFFIR)

La Provincia celebré las siguientes cuatro opeiagatle préstamo con el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional:

. Construccion Doble Via Ruta Nacional N° 40 - Lughn Cuyo: el convenio se firmé en
marzo de 2003, las condiciones son ajuste de taguitaindice de la Construccion, 120
cuotas y 3 de gracia mensuales. La primera cuotamdetizacion operd en agosto de 2003.
El saldo pendiente de pago al 31 de diciembre d@ 26a Ps. 3 millones.

. Plan Estratégico de Obras Publicas Viales: el aviovee firmé en octubre de 2009, las
condiciones son ajuste de capital por indice d&dastruccion, 120 cuotas y 12 de gracia
mensuales. La primera cuota de amortizacion operdieiembre de 2010. El saldo
pendiente de pago al 31 de diciembre de 2012 elPs.de6,29 millones.

. Plan de Recuperacion, Ampliacion y ConstrucciérEddicios Escolares: el convenio se
firmé en noviembre de 2009, las condiciones sorstajude capital por indice de la
Construccion, 120 cuotas y 12 de gracia mensubkegrimera cuota de amortizacion
opero6 en octubre de 2010. El saldo al 31 de didierdb 2012 era de Ps. 30,47 millones.

. Construccion Doble Via Ruta Nacional N° 40 — Tumuyél convenio se firm6 en
noviembre de 2009, las condiciones son ajuste pigat@or Indice de la Construccion, 120
cuotas y 24 de gracia mensuales. El saldo al 3dicddembre de 2012 era de Ps. 104,2
millones.

Las cuatro operatorias se encuentran garantizagiaslac Coparticipacién Federal de Impuestos, no
obstante, el pago se realiza en forma directagpdesoreria General de la Provincia.

Administracion Nacional de Seguridad Social (ANSES)

Por acuerdo celebrado con fecha 26 de enero de, 1®%&ovincia de Mendoza transfirié al Estado
Nacional su Sistema Previsional vigente, regulado Ly Provincial N° 3.794, sus modificatorias y
complementarias. Dicho convenio fue ratificado percreto-Acuerdo Provincial N° 109/96 y Decreto
Nacional N° 362/96.

Sin embargo, el Régimen de Retiros y Pensione®elkdonal Policial y Penitenciario, legislado por la
Ley 4.176 y su modificatoria Ley 6.239, no fue sfenido, transfiriéndose, no obstante, las oblgaes
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de pago de los mismos al Estado Nacional.

En virtud de la refinanciacion de deuda de la Pwia con el ANSES por una diferencia de
interpretacion entre la Provincia y ANSES respegtdo que ésta debia aportar, se firmé un convemio
mayo de 2006, las condiciones son tasa de inte£8%, 120 cuotas y 12 de gracia mensuales. La
primera cuota de amortizacién operd en junio de72@0 saldo al 31 de diciembre de 2012 era de Ps
22,22 millones y esta garantizado con los fondds @oparticipacion Federal de Impuestos.

Asimismo, a partir del mes de enero de 2009, laiRc@ retomd el pago de los anticipos de retiros y
pensiones a los potenciales beneficiarios comptdesden el Régimen de Retiros y Pensiones del
Personal Policial y Penitenciario. Dicho mecaniscamsiste en el pago mensual, realizado por la
Provincia, de los anticipos correspondientes. Usmabtenido el beneficio jubilatorio, dicho antiwips
descontado por la ANSES y remitido como devolu@dia Provincia. A tal fin en la Ley 8.265 en su
Articulo 117 y la Ley 8.399 en su articulo 119 s&ablecid: “Autorizase al Poder Ejecutivo a otorgar
anticipos mensuales a cuenta, al personal polwiglenitenciario o a sus causahabientes que se
encuentren tramitando su prestacioén previsionaletieo o la pensién correspondiente y por un monto
equivalente como al 92% del haber de retiro o @b 4le la pension que le correspondiera. Para el
recupero de la Provincia de los préstamos otorga®SES descontara de los haberes acumulados que
tenga a percibir, el total de los montos que seamagrestados. En caso que los mismos fueran
insuficientes, el saldo se le retendr4d mensualmentan porcentaje del 20% del su haber de retiro o
pensidén. Previo a percibir el importe mensual depl@stamos, el peticionante de retiro o pensiberde
ademas suscribir una fianza suficiente a favorad@rbvincia por la devolucién integra de los impsrt
gue se le hayan prestados con mas sus interesa®nas y/o punitorios, ante la eventualidad de ppre
cualquier circunstancia se le denegare la prestat@bretiro o pension que se tramita.”

Programa de Asistencia Financiera 2010

El convenio se firmd en diciembre de 2010 pactaad# cuotas de amortizacién mensuales a una tasa
de 16%. La deuda al 31 de diciembre de 2011 asten#49 millones. El préstamo estaba garantizado
con la Coparticipacién Federal de Impuestos. Coffirlea del desendeudamiento el saldo de este
préstamo se renegocia en mejores términos pareolénpia pasando a formar parte del préstamo de
desendeudamiento.
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TITULOS DE DEUDA

A continuacion se detallan los términos y condiemmenerales de los Titulos a ser emitidos por la
Provincia en el marco del presente Programa; losmi@os y condiciones aqui descriptos seran
aplicables a todos los Titulos a emitirse bajo ebdfama pudiendo ser complementados por los
correspondientes Suplementos de Prospecto.

Todos los términos en mayuUscula que no se encuegxpresamente definidos en esta seccion, tentiran e
significado que se les dio en la seccion de defings de este Prospecto.

General

Términos Béasicos

e La emisidn podra ser en Délares EstadounidenseBggos segun se establezca en el respectivo
Suplemento de Prospecto;

* Los Titulos son obligaciones incondicionales y nbasdinadas de la Provincia, en igual orden
de prelacion en el pagpdri passy y sin ninguna preferencia entre ellas, y debeeantodo
momento, categorizarse por igual en todos los afafeientos presentes y futuros y no
subordinados de la emisora, garantizadas con toofoprovenientes de las sumas a percibir por
la Provincia por el Régimen de Coparticipacion Fadeonforme se describe bajo el titulo
“Garantia” de esta Seccion y de acuerdo a los bésnestablecidos en el Suplemento de
Prospecto correspondiente;

e la Provincia emitira Titulos por un monto de cdpitdal de hasta V/N Ps. 1.263.280.000 (mil
doscientos sesenta y tres millones doscientos techeil pesos) (0 su equivalente en otras
monedas);

e los Titulos seran emitidos en aquellas fechas lestdls en el correspondiente Suplemento de
Prospecto (0 aquella otra fecha que sea informaddiamte un aviso complementario al
Suplemento de Prospecto correspondiente publicatdoelmedio que oportunamente se
determine);

« los Titulos venceran en aquella fecha establecielsoa efectos en los respectivos Suplementos
de Prospecto pero en todos los casos el venciméntos Titulos sera dentro de los cinco (5)
afos desde su fecha de emision;

« los Titulos se emitirdn en las denominaciones guespecifiquen en el respectivo Suplemento
de Prospecto;

« latasa de interés sera aquella que se estipuleseBuplementos de Prospecto correspondientes
y sera expresada como tasa nominal anual sobaddel de capital pendiente de cancelacién o
de cualquier otra forma que se establezca en esondiente Suplemento de Prospecto;

« los Titulos se amortizaran de forma integra al wei@to o en forma trimestral o semestral,
segun se establezca en el correspondiente SuplecheRtrospecto; y

* los intereses sobre los Titulos se pagaran poogeriencido en forma trimestral y/o semestral
y/o al vencimiento seguin se determine en los cporgtientes Suplementos de Prospecto.

Garantia.

Los Titulos de Deuda podran ser garantizados aamwses provenientes del Régimen de Coparticipacion
Federal de Impuestos, de acuerdo a lo estable@ddop articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacion-

68




Provincias sobre Relacion Financiera y Bases deagimen de Coparticipacion Federal de Impuestos o
aquél que en el futuro lo sustituya, segin se ohater en el respectivo Suplemento de Prospecto (la
“Garantia”). El Suplemento de Prospecto aplicable estabde@rmecanismo mediante el cual se
implementara la Garantia.

Rescate

En caso que asi se estableciera en el Suplemen®rodpecto correspondiente, los Titulos de Deuda
podran ser rescatados a opcién de la Emisora poaz@mnes impositivas que alli se establezcamgremaf
total pero no parcial, en la forma y condiciondsdaspuestas.

Rango

Los Titulos constituiran obligaciones directas,omdicionales y no subordinadas de la Provincia
garantizadas con recursos provenientes del RégdaeBoparticipacion conforme se describe bajo el
Titulo “Garantia” de esta Seccidn y tendran un oapgri passucon el resto de las obligaciones no
subordinadas y no privilegiadas de la Provincia

Montos Adicionales

De acuerdo a la legislacion actualmente vigente,plagos de capital e intereses de los Titulos que s
efectlen a los Tenedores que sean personas fisazdss o0 extranjeras o entidades extranjeras tém es
sujetos a retencién o deduccién de impuestos, elesictasas o cargos gubernamentales de cualquier
indole en la Provincia o en Argentina. Ver “Impwsstmas abajo. La Provincia efectuara pagos con
relacion a los Titulos sin retencion o deducciéspeeto de cualquier impuesto, arancel, tasa,
contribucion, retencion o gasto de transferendiasgnte o futuro, de cualquier tipo que se enceentr
vigente en la fecha de emisiéon o que fuera impugsteado en el futuro por o en nombre de la Poiwin

o de la Argentina o de cualquier autoridad de lavidcia o en la misma con facultad para gravar
impuestos (conjuntamente, las “Jurisdicciones Ramtes”), a menos que la Provincia se viera ohbdigad
por ley, fallo o resolucion a efectuar dicha dedtutm retencion (los “Impuestos de la Jurisdiccion
Pertinente”). En el caso que se impusieran o estashn dichos Impuestos de la Jurisdiccion Pertine

la Provincia pagara o dispondra que se paguen dosas adicionales (“Montos Adicionales”) necesarios
para garantizar que los montos netos a cobrarqsoff énedores luego de cualquier pago, retencién o
deduccion respecto de dicho impuesto o pasivo sgaivalentes a los respectivos montos de capital e
intereses que deberian haberse cobrado respetds @&ulos, segin corresponda, de no haber egistid
dicho Impuesto de la Jurisdiccion Pertinente. Tddegagos respecto del capital y de los interpeey

en nombre de la Emisora, con respecto a los Tjtalmsstaran alcanzados por, y seran efectuados sin
deducciones o retenciones por impuestos, deretfim#ios o cargas gubernamentales (en conjunto, los
“Impuestos’) de cualquier naturaleza aplicados, gravadosratis, retenidos o implementados por, o
dentro de, la Republica Argentina o por cualquietoadad de la misma o en la misma que tenga
facultades para gravar, a menos que dicha retemcideduccion sea requerida por ley. En tal caso, la
Emisora pagaré aquellos montos adicionales que secéidos por los Tenedores como si los hubieran
recibido de no haberse requerido dicha retencidaduiccion.

En caso que se impongan o graven impuestos enubei@qde dichas Jurisdicciones Pertinentes, la
Provincia asimismo (i) realizara retenciones o deaunes y (i) remitira el monto total retenido o
deducido a las autoridades impositivas correspoteieconforme a las leyes aplicables. Si asi los
solicitara por escrito a la Provincia un Tenedae cepresente el 25% del capital pendiente de padosd
Titulos en ese momento, la Provincia le suminitratentro de los treinta (30) Dias Habiles con
posterioridad a la fecha de pago de cualesquiechosli impuestos, copias certificadas de los
comprobantes impositivos o, si dichos comprobantepudieran obtenerse, documentacion que acredite
el pago por la Provincia.

La Provincia ha acordado pagar todos los impuestasellos u otros impuestos sobre documentos & otro
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aranceles de naturaleza similar, de existir, queEdan ser impuestos por las Jurisdicciones Peréisent
con respecto a la emision de los Titulos. La Pma&iha convenido asimismo indemnizar a los Tenedore
frente a todos los impuestos a los sellos, de émisegistro, sobre documentos o tasas de justiotaos
impuestos y aranceles similares, incluyendo inesrgspenalidades, pagados por cualquiera de allos e
cualquier jurisdiccion en relaciéon con cualquierdidea llevada a cabo por los Tenedores para exigir e
cumplimiento de las obligaciones de la Provinciaietnd de los Titulos.

Todas las referencias en este Prospecto al capitéreses de los Titulos incluiran cualesquiecentids
Adicionales pagaderos por la Provincia en relac@mdicho capital o intereses.

La Provincia ha convenido asimismo pagar cualgumuesto sobre débitos y créditos, impuesto a las
ganancias o impuesto a las ganancias minimas passuncualquier impuesto de caracter similar a los
mencionados anteriormente que resulten aplicablési@comiso.

Las obligaciones que anteceden subsistiran coemparstlad a la extincién, anulacion o cumplimied®
las obligaciones bajo los Titulos.

Compromisos de la Provincia

En tanto cualquiera de los Titulos permanezcarenlacion y/o cualquier monto sobre cualquieraate |
Titulos permanezca impago, la Provincia:

(a) abonara debidamente y en forma puntual los morgosagital e intereses sobre los Titulos de
conformidad con sus respectivos términos y condeso

(b) cumplira con los términos y con todas sus obligaesoy deberes en virtud de los Titulos y la
Garantia, incluyendo sin limitacion cualesquierudnentos que intrumenten la Garantia;

(c) adoptara todas las medidas necesarias para mafdevadidez y ejecutabilidad de los Titulos,
asi como los derechos cedidos en virtud de la @aran

(d) adoptara todas las medidas necesarias a los etexgarantizar que todos los derechos cedidos
en virtud de la Garantia sean oponibles a tercerobgneficio de los Tenedores;

(e) no venderd, transferird, rescindira, cancelarayilalg o de otro modo dispondra de los derechos
cedidos en virtud de la Garantia, o intentard,cefi@® o acordara hacerlo, salvo en la medida de
lo permitido por los Titulos y los documentos gusgtriumenten la Garantia;

() observara todas las disposiciones aplicables alnieégde Coparticipacion Federal y a la
Garantia y no realizard actos que restrinjan afede manera sustancial o disminuyan sus
derechos y/o los derechos de los Tenedores b&aiantia o los derechos de acuerdo con los
Titulos;

(g) publicara en el Boletin diario de la BCBA y, en @afe instrumentar la Garantia bajo un
contrato de fideicomiso, notificara por escritdfiduciario de la Garantia tan pronto como sea
posible desde el momento en que haya tomado coietonacerca de (i) la ocurrencia de
cualquier Evento de Incumplimiento y violacionels compromisos bajo los Titulos; (ii) toda
ley, decreto, resolucién, disposicién y/o cualquipo de regulaciéon con un efecto sustancial
adverso sobre (A) la capacidad de la Provinciautepdir con sus obligaciones bajo cualquiera
de los Documentos de la Operacion, o (B) la valigegjecutabilidad de cualquiera de los
Titulos, o (C) la situacion financiera de la Prai@n o (iii) cualquier otro supuesto o cambio
(incluyendo, entre otros, cualquier ley, regulacidecreto u otro requerimiento legal), que haya
tenido o pudiera tener un efecto sustancial adv&sboe la situacion patrimonial y/o financiera

de la Provincia y los intereses de los Tenedores;
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(h)

(i)

)

(k)

o

tomara todas las medidas que sean necesariasygatasqTitulos mantengan en todo momento
una calificacion;

la Provincia se compromete a cumplir en tiemporynéocon todos los deberes de informacion
fijados en la normativa aplicable y especialmelute, deberes de informacion y demas deberes
establecidos en la Ley N° 25.917 y sus modificaespn

tomara todas las medidas necesarias para que eudeivendeudamiento no supere los limites
establecidos en el Régimen Federal de Responsabificscal establecido por la Ley Nacional
N° 25.917 y sus modificaciones; y otros acuerdos eb Gobierno Nacional y normativa
aplicable;

Unicamente podra afectar los fondos provenientefRégimen de Coparticipacion Federal de
Impuestos (i) cuando el prestamista sea el EstaalcioNal Argentino y/o los Organismos

Multilaterales; (ii) a los efectos de garantizdosa tenedores del Bono Mendoza 2018; y (iii) a
los efectos de garantizar cualquier Clase y/o Sfri€itulos a ser emitida bajo el Programa;

mantendra la cotizacion de los Titulos en la Balea Comercio de Buenos Aires y su
negociacion en el MAE y cumplird en tiempo y foroen el régimen informativo aplicable
segln las normas de la BCBA y el MAE;

(m) en o antes de la Fecha de Emision de cada Clas®eyile, notificara mediante acta notarial la

(n)

(0)

()

(a)

(s)

cesion de los recursos que sean afectados commt@Garde los Titulos provenientes del
Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestoal (Banco de la Nacion Argentina, en su
caracter de agente de pago de los recursos provesnigel Régimen de Coparticipacion vy (ii) al
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de leidia

tomard todas las medidas necesarias a fin de quede momento, los Titulos correspondientes
a cualquier Clase y/o Serie emitida bajo el Prograe beneficien con la Garantia, y que la
misma constituya una obligacién valida, vigentexjgible de la Provincia conforme a sus
términos durante toda la vigencia de la respe€iaae;

informara a los Tenedores mediante la publicac&nmaviso por un dia en el boletin diario de
los organismos donde coticen los Titulos e inmadiante luego de que hubiese tomado
conocimiento de: (i) el inicio de una accidn, joia proceso contra la Provincia cuyo resultado
pueda afectar de cualquier modo la capacidad deoege sus obligaciones bajo los Titulos, y
(ii) cualquier otro hecho y/o circunstancia que iptal afectar adversamente la capacidad de
repago de sus obligaciones bajo los Titulos y leafi;

tomara todas las medidas necesarias para garafdizabtencién y vigencia de todas las

aprobaciones, consentimientos o permisos guberriateemecesarios en virtud de las leyes de
la Argentina y la Provincia respecto del cumplimigepor parte de la Provincia de los términos
de los Titulos y de la Garantia o para la validezigibilidad de los mismos;

garantizara que sus obligaciones en virtud de indoE tengan en todo momento igual prioridad
de pago que las demas Deudas garantizadas y nordsdatas presentes y futuras
oportunamente pendientes de pago de la Provincia;

notificara al agente de la garantia por escritolaamayor brevedad posible, cualquier
Incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento, ddserido los detalles del mismo y las
medidas que se propone tomar al respecto; y

tomara todas las medidas necesarias y adecuadgs tee la emision de los Titulos para
previsionar la inclusiébn en sus presupuestos asuaprobados por la Legislatura de la
Provincia, de todos los montos que la Provincisomablemente previera que se tornaran
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exigibles en virtud de cualquier titulo emitido weqdeba rescatarse durante el periodo cubierto
por el presupuesto en cuestion a medida que dictmy®os se tornen exigibles en el curso
ordinario; quedando establecido que cualesquiergopai) efectuados con relacion a
cualesquiera Titulos durante cualquier ejercigodi anterior a la adopcién del presupuesto para
dicho ejercicio fiscal por la Legislatura de la Wngia o (ii) efectuados con respecto a los
Titulos durante cualquier ejercicio fiscal respedt los que no se hubiera hecho provision
alguna en el presupuesto y aprobados o propuestasdicho ejercicio fiscal se efectuaran
validamente de conformidad con las leyes de Argantide la Provincia; quedando establecido
asimismo que el hecho que la Provincia no hayatweddo las provisiones necesarias y
apropiadas en sus presupuestos anuales para ell@agthos montos no constituira una defensa
respecto de la legalidad o validez de cualquierudmmto de la Operacion o de cualquier otro
documento, fallo o resolucién vinculado a ello, dpredo establecido asimismo que esta Seccién
no sera interpretada en el sentido de imponer aohaf limite para la presentaciéon ante la
Legislacion del presupuesto propuesto o para labagion del presupuesto por la Legislacion.

Eventos de Incumplimiento

Cualquiera de las siguientes circunstancias sersiderada como un evento de incumplimiento endirtu
de los Titulos (cada una, uBvento de Incumplimientd’):

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

la Provincia no pague cualquier monto de interese®ntos adicionales adeudados respecto de
los Titulos en el momento en que dicho monto seetexigible y pagadero y dicha falta de pago
subsista durante los quince (15) Dias Habiles posts a la Fecha de Pago respectiva; o

la Provincia no pague cualquier monto de capitaudddo respecto de los Titulos en el
momento en que dicho monto se torne exigible y ggay dicha falta de pago subsista durante
los quince (15) dias corridos posteriores a la &elehPago respectiva; o

la Provincia no cumpla u observe debidamente cialquompromiso, término u obligacion,
distinta del pago, incluida en los Documentos d®peeracion, y dicha falta de cumplimiento
continde sin ser subsanada durante un periodowdtao(90) dias corridos; o

la Provincia no efectle, con posterioridad a cualqperiodo de gracia pertinente, cualquier
pago en ocasion del vencimiento respecto de cualdeuda de la Provincia o garantizada por
la Provincia por un monto total de capital supeoequivalente a USD 20 millones o su

equivalente en Pesos al Tipo de Cambio Aplicabke produce el vencimiento anticipado por la
caducidad de los plazos de la Deuda de la Provarcian monto de capital total igual o superior
a USD 20 millones (o su equivalente en otras mas)edasu equivalente en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable debido a un Evento de Incumplirderexcepto que dicha caducidad de
plazos fuera revocada o anulada; o

se hubiera trabado embargo o se dictare cualgtreemwedida cautelar, sentencia y/o resolucién
judicial, administrativa y/o extrajudicial sobrePaovincia y/o cualquiera de los bienes, activos
y/o derechos de la Provincia ordenando un pagoupamonto en exceso de U$S 20.000.000
(Doélares veinte millones), o su equivalente en Pedédipo de Cambio Aplicable, sea en forma
individual o acumulada dentro de un mismo ejercifiswal de la Provincia, y (i) dichos
embargos y/o medidas cautelares, sentencia y/olucg®o judicial, administrativa y/o
extrajudicial no fuesen levantados o suspendidogralede los cuarenta y cinco (45) dias
corridos de solicitado el levantamiento o la suspgen solicitud que debera ser efectuada en la
primera oportunidad procesal posible, o (i) lapsusién obtenida en virtud del apartado (i)
precedente dejara de estar vigente en cualquieremtomo

se haya probado que cualquier declaracién, garartéatificaciéon realizada por la Provincia (o
cualquiera de sus representantes o funcionariosizatios) en los términos y condiciones de los
Titulos y en los Documentos de la Operacion o ealqoier documento, instrumento o
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certificado entregado por la Provincia en virtudia Titulos y/o en virtud de los Documentos
de la Operacion, resultare incorrecta o engafiosai@quier aspecto sustancial al tiempo de ser
realizada; siempre que la misma tenga un efectarstial adverso respecto de la capacidad de
la Provincia de llevar a cabo sus obligacionesasustles bajo los Titulos; o

(9) la validez de los Titulos, la Garantia, o los Doentns de la Operacién sea objetada por la
Provincia o una decisidn definitiva de un tribuoainpetente en Argentina que no sea apelable o
que no fuera apelada, o dispusiera que cualquigpodicion de los Titulos o cualquier
disposicion sustancial de los Documentos de la &gp@m es nula o inexigible o pretende
impedir o demorar el cumplimiento u observancia forProvincia de cualquiera de sus
obligaciones en virtud de dichos Titulos o cualuiele las obligaciones sustanciales de
conformidad con los Documentos de la Operacionchalinulidad, inexigibilidad o demora
afecta la capacidad de la Provincia de cumplir e obligaciones de pago bajo los Titulos y
subsiste 0 no se la subsane de otra forma dentlosdaoventa (90) dias posteriores a su
acaecimiento; o

(h) la Garantia dejare de ser, y/o por cualquier cieste declarara que ha cesado de ser, una
obligacidén legalmente valida de la Provincia; o

(i) cualquier disposicidn constitucional, ley, regueiordenanza o decreto nacional o provincial
gue sea necesario para que la Provincia cumplauslobligaciones en virtud de los Titulos, o
para su validez o exigibilidad, vence, es denegeslmcado o extinguido o de otra forma deja
de estar en plena vigencia y efecto, o sea modiicke forma tal que afecte de manera adversa
y significativa cualesquiera derechos o reclamoscdalquiera de los Tenedores, y dicho
vencimiento, denegacion, revocacién o extinciénssi® o no se lo subsana de otra forma
dentro de los treinta (30) dias posteriores a as@miento; o

(i) el Régimen de Coparticipacion fuera modificado dedm tal que (i) podria reducir
sustancialmente el monto de los derechos de laireiavsobre la Garantia de los Titulos; (ii)
podria subordinar la prioridad de las deudas deTtsedores respecto de los derechos de la
Provincia sobre los fondos del Régimen de Coppeiodn; o (i) podria de cualquier otro
modo afectar en forma sustancial y adversa a lar®aro los intereses de los Tenedores; (i), (i)
y (ii) en la medida en que ello afecte la capatidke la Provincia de cumplir con sus
obligaciones de pago bajo los Titulos; o

(k) si se declarase una suspension generalizada ege@be la Deuda de la Provincia.

(D Si cualquier mercado autorizado en el que los dstutoticen y/o se negocien resolviera
suspender y/o revocar la autorizacion de cotizagidonnegociacion y tal circunstancia no sea
subsanada en el plazo de treinta (30) dias desdméade conocimiento;

Entonces:

Si alguno de los eventos de incumplimiento arriescdptos ocurriera y para aquellos que no tuvieran
plazo de subsanacion expresamente previsto, na fudrsanado dentro de un plazo de 60 dias, con
excepcion de lo establecido en el inciso (g) ero@aso sera de aplicacion lo descripto mas adelaste
Tenedores que representen un porcentaje no infarigb% del monto total del capital de los Titulos
pendiente de la Clase correspondiente de pagoapaticlarar a todos los Titulos pendientes de pago
inmediatamente vencidos y exigibles por medio denatificacion por escrito a la Provincia. Ocurrida
declaracion de aceleracion, el capital, junto amihtereses devengados (incluyendo cualquier monto
adicional y/o eventuales intereses punitorios) detzha de la aceleracién, de las Clases y/o Series
afectadas de Titulos se considerara inmediatamamteido y exigible, sin necesidad de ninguna otra
accion o natificacion de ninguna clase, a menosamies de la fecha de envio de dicha notificacén s
hayan subsanado todos los eventos de incumplimiemeespecto a los Titulos.

En caso de producirse el evento de incumplimiergaaionado en el inciso (g) precedente, el capéal d
los Titulos en circulacién a esa fecha y los irdesedevengados sobre el mismo resultaran vencidos y
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exigibles, sin necesidad de notificacién o intimacprevia alguna, y sin que resulte de aplicacion e
porcentaje de Tenedores requerido en los parrafiteriares respecto de los restantes eventos de
incumplimiento.

En caso que se hubiera producido la caducidad slplézos para el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado HBago Titulos, los Tenedores de los Titulos en
circulacién que representen como minimo el 51%nd@hto de capital total de Titulos en circulaciéon
podran, mediante notificacion escrita a la Emisdegar sin efecto la caducidad de los plazos pgyago

de capital, intereses, montos adicionales y/o cigdgptro monto adeudado bajo los Titulos, siempre
cuando la totalidad de los eventos de incumplimignibieran sido subsanados y/o dispensados; sin
perjuicio de lo cual, dicha renuncia, rescision nulacién no serd extendida ni afectard cualquier
incumplimiento posterior, ni perjudicara ningun ego de los Tenedores ante un incumplimiento
posterior.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin ig@rjde los derechos de cada Tenedor individudbde
Titulos de Deuda de iniciar una accion contra lavipcia por el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto vencido e iggbajo los Titulos. Los derechos de los Tenediees
los Titulos de Deuda detallados en este parrafoastamas de, y no excluyentes de, cualquier otro
derecho, facultad, garantia, privilegio, recurso s¢medio que los mismos tengan conforme con las
normas vigentes.

Prescripcién

Los reclamos contra la Provincia por el pago deTlitslos prescribiran a los 10 afios (en el caso del
capital) y 4 afios (en el caso de los interesesyta ge la Fecha de Vencimiento de pago de lagddst

Asamblea de Tenedores de Titulos
Convocatoria y Asistencia

La Asamblea de Tenedores debera ser convocada poovincia y/o por el agente de la garantia cuando
lo consideren necesario, 0 a solicitud de un nirderdenedores que representen no menos del 20% del
capital de los Titulos en circulacion segun sebdstaa en los Documentos de la Operacion de cadCl
y/o Serie. La solicitud indicara los temas a trqar la Asamblea de Tenedores y la misma debera ser
convocada para celebrarse dentro de los treinfadia8@ corridos desde la recepcion de la solicitiad.
convocatoria debera ser comunicada a los Tenegoeesda Provincia y, en su caso, al agente de la
garantia, mediante la publicacion de avisos dur@es(3) dias corridos en el Boletin Diario dBE@BA

o0 en el diario de publicaciones legales que latsiysty en alguno de los medios indicados bajoielld@
“Notificaciones” de esta Seccion. Los avisos detgnéblicarse con una anticipacion de entre cingdy (5
treinta (30) dias corridos a la fecha de la Asambie Tenedores y deberan especificar el lugaeclaafy

la hora en que se llevara a cabo la referida Assentdé Tenedores, los temas a tratar y los recaudos
tomar por los Tenedores para asistir a ésta.

Para asistir a la Asamblea de Tenedores, los Tesedieberan depositar un certificado de depdsito
librado al efecto por la Caja de Valores para giste en el libro de asistencia a la Asamblea de
Tenedores, con no menos de tres (3) dias corridoanticipacion a la fecha de la Asamblea de
Tenedores. En caso de Asambleas de Tenedoresatgeie $obre un Evento de Incumplimiento, el plazo
maximo para la celebracion de la Asamblea de Teredpuedara reducido a diez (10) dias corridos y el
plazo de publicacién de avisos a un (1) dia conamalacién no menor a dos (2) dias corridos. Los
Tenedores podran participar en la Asamblea de Teasgersonalmente o por apoderado.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en BAdess en la fecha y el lugar que la Provincia y/o
los Tenedores, autorizados a solicitar la convezatie la Asamblea de Tenedores y/o el agente de la
garantia determinen de acuerdo a lo establecidgstariSeccion.

Quérum
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A los efectos de la Asamblea de Tenedores por waitkrio de la moneda de denominacion en que estén
expresados los Titulos en circulacion (es decio®ésDolares 1 o aquella otra moneda utilizadeagia
Clase) dara derecho a 1 voto.

El quérum minimo de las Asambleas de Tenedoresriemera convocatoria serd de Tenedores que
representen al menos un 60% (sesenta por cientealie nominal de los Titulos en circulacién, y en
segunda convocatoria de un 25% (veinticinco pamtojedel valor nominal de los Titulos. El llamado e
primera y segunda convocatoria se podra realizaulgineamente, pero la Asamblea en segunda
convocatoria debera tener lugar por lo menos ura dhespués de la fijada para la primera.

Mayorias

Las decisiones seran tomadas por el voto afirmaté/tos Tenedores que representen no menos del 60%
(sesenta por ciento) del valor nominal de los D&ylresentes en una Asamblea de Tenedores o a travé
de un consentimiento por escrito (Id&hedores Mayoritarios’).

Quorum y Mayorias Especiales

Sin perjuicio de las disposiciones sobre quérum ayanias establecidas anteriormente, se aplicaran
requisitos especiales en relacion con cualquiermed, modificacién, alteracion o renuncia que oo
cambios a las condiciones fundamentales de emigidos Titulos tales como:

« modificacién de la(s) fecha(s) de vencimiento pelr@ago del capital o cualquier cuota de
interés de los Titulos;

* reduccion del monto de capital de los Titulos ded@sa de interés aplicable a los mismos;

* reduccion del monto de capital de los Titulos qesulte pagadero en virtud de una
modificacion de la Fecha de Vencimiento;

» modificacién de la moneda en la cual cualquier sdedinero en relacion con los Titulos sea
pagadera o el (los) lugar(es) donde debe(n) efesetue (los) pago(s);

» reduccién del porcentaje del monto de capital deTitulos en circulacion de propiedad de los
Tenedores cuyo voto o consentimiento fuera neaespdara modificar, reformar o
complementar los términos y condiciones de losldsto para efectuar, cursar u otorgar una
solicitud, intimacion, autorizacién, instruccidmtificacion, consentimiento, renuncia u otra
accion;

» modificacién de la obligacion de la Provincia dedér Montos Adicionales en relacién con
los Titulos segun se establece bajo el Titulo “Msritdicionales”;

* modificacién de la clausula de ley aplicable cqrogsliente a los Titulos;
* modificacién de los tribunales de la jurisdicciélaa&ual la Provincia se sometio;
» modificacién del rango de los Titulos, segun locdp$o bajo el Titulo “Rango”; etc.

» modificaciones en la Garantia en perjuicio de leseores.

Las cuestiones enumeradas precedentemente son tithess Reservadas” y cualquier reforma,
modificacion, alteracion o renuncia en relacion cana Cuestibn Reservada constituye una
“Modificacion de una Cuestibn Reservada’. Podrélizamse una Modificacion de una Cuestion
Reservada, incluyendo un cambio en las condicidegzago de los Titulos, sin el consentimiento de un
Tenedor, en tanto la mayoria agravada de Tenedegesrida (segin se establece a continuacion)ecept
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la modificaciéon de una Cuestidon Reservada.

Cualquier maodificacion de una Cuestién Reservaddosriérminos de los Titulos, podra realizarse en
general y podra dispensarse su futuro cumplimiertn,el consentimiento del 75% de los Tenedores de
Titulos en circulacién presentes en una asamblga quérum no debera ser menor al 75% del valor
nominal de los Titulos en circulacién ya sea panarimera o la segunda convocatoria.

En el caso que se deseara realizar una Modificatgdnna Cuestion Reservada en el contexto de una
oferta simultanea de canje de Titulos por nuevatos de deuda de la Provincia o de otra Persana, |
Provincia garantizara que las disposiciones pettasede los Titulos afectados, segun fueran refiama

por dicha modificacién de una Cuestion Reservadaean menos favorables para sus Tenedores que las
disposiciones del nuevo titulo de deuda que se®fea canje o, de ser mas de un titulo de deugiaeel

se ofrece, menos favorables que el nuevo tituldelela emitido que tenga el mayor monto total de
capital.

Toda modificacion aceptada o aprobada por las nesyoequeridas de Tenedores de conformidad con las
disposiciones precedentes sera concluyente y @ntpara todos los Tenedores (independientemente d
que dichos Tenedores hubieran brindado tal acépiagi para la totalidad de los futuros Tenedores
(independientemente de que se realice una anotanifos Titulos). Todo instrumento otorgado pono e
nombre de un Tenedor en relacién con cualquiertacém o aprobacidn de cualquier modificacién sera
concluyente y vinculante para todos los posteridergedores.

La Provincia podra, sin el consentimiento de ningé@medor, modificar, reformar o complementar los
Titulos, para cualquiera de los siguientes fines:

* hacer agregados a los compromisos de la Provindieeeficio de los Tenedores;
* renunciar a cualquiera de los derechos o facultdeds Provincia;
e constituir un aval o garantia adicional para lasl®$;

e subsanar cualquier ambigiiedad o corregir o compiEmneualquier disposicion deficiente en
los Titulos;

* moadificar los términos y condiciones de los Titudmsla forma en que la Provincia establezca,
en tanto dicho cambio no afecte adversamente, actlalidad o en el futuro, los derechos de
los Tenedores;

* modificar las restricciones sobre y los procedirusrpara la reventa y demas transferencias
de los Titulos en la medida requerida por cualquembio de la legislacion o
reglamentaciones aplicables (o0 en la interpretad@las mismas) o de las practicas de reventa
o transferencia de titulos valores restringidogemeral;

El término “en circulacién” utilizado respecto des [Titulos, significa, a la fecha de determinactédps
los Titulos de Deuda autenticados y entregadosinterioridad, excepto:

» Los Titulos previamente cancelados o entregad@squacancelacion;

e Los Titulos o parte de los mismos, para cuyo pagscate o compra se han entregado
previamente fondos suficientes para su entrega @daedores de los mismos; siempre que, Si
dichos Titulos debieran ser rescatados, se haymadurnotificacion de rescate o se hayan
constituido reservas pertinentes; y

» Titulos en canje o reemplazo de los cuales se htamticado y entregado otros titulos de
deuda, excepto Titulos respecto de los cualeslsieran presentado pruebas satisfactorias en
la Asamblea de Tenedores de que se encuentrandsar ge un comprador de buena fe
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respecto del cual los Titulos de Deuda constitw#igaciones validas de la Provincia;

disponiéndose que al determinar si los TenedoreEitdios en circulacién que representan el monto de
capital requerido estan presentes en una Asambl@aedores a fines de constituir quérum, computar
mayorias o han presentado una solicitud, intimadisiruccién, consentimiento o renuncia, los Disul
de Deuda de propiedad o en poder de la Provind&auna Reparticion Publica de la misma no se tendra
en cuenta y no se consideraran “en circulacion”.

Normas subsidiarias

En lo que aqui no se regula, las Asambleas de Besedse regirdn en cuanto a su constitucion,
funcionamiento y mayorias por lo establecido ehdg N° 19.550 y sus modificatorias aplicables a las
asambleas ordinarias de sociedades an6nimas.

Notificaciones

Las notificaciones respecto de los Titulos se zaedn mediante publicacion por lo menos una vez, a
menos que en este Prospecto se disponga espeeifialo contrario, en un diario autorizado en idiom
espafiol en Argentina y si los Titulos cotizan eBGBA y si asi lo requieren las reglas de dicha BCB
en el Boletin Diario de la BCBA. En el presentegestendera por “diario autorizado” cualquier diad®
circulacién general que se publique habitualmesdes los Dias Habiles, ya sea que posea 0 no pdgio
de dias sabados, domingos o feriados; La NaciénbitdnFinanciero o El Cronista Comercial se
consideraran diarios autorizados. Si, en razémdeispension de la publicacion de cualquier d@por
cualquier otra causa, se tornara imposible cursdificacion a los Tenedores en la forma aqui
establecida, la notificacion que en su reemplazsecia Provincia y en virtud de sus instrucciones s
considerara notificacion suficiente, si dicha ncé€ion, en la medida que fuera posible, se apr@xam
los términos y condiciones de la publicacion enmlazo de la cual se practica. Ni la falta de
notificacion ni cualquier defecto en ella dirigidaun Tenedor en particular afectara la suficiedeidas
notificaciones respecto de los Titulos restantesnbtificacién se considerara cursada en la feeha d
dicha publicacion o, si fuera publicada mas dewarao en distintas fechas, en la primera fecha eué

se hubiere publicado.

Forma, Denominacién y Registro

Los Titulos estaran representados por un Unicdficado global que sera depositado por la Proviecia

la Caja de Valores, por tanto los Tenedores reannal derecho a exigir laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del depésicioeo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus normas
modificatorias y reglamentarias, encontrandosedg @e Valores habilitada para cobrar los aranceles
los depositantes que éstos podran trasladar aelosdbres. Los Titulos se emitiran en denominacidaes
U$S 1.000 (Délares mil) y multiplos de U$S 1.00®I@es mil) o aquellas otras que se especifiquen en
los respectivos Suplementos de Prospecto.

Indemnidad relacionada con el Tipo de Cambio Aplichle

La Provincia acuerda que, si una sentencia o reigolule un tribunal que condena al pago de sumas de
dinero respecto de los Titulos a favor de sus Tamesdse expresara en un tipo de cambio distinto del
Tipo de Cambio Aplicable, la Provincia mantendrdeimne a los Tenedores correspondientes frente a
cualquier insuficiencia que surja o resulte de fluguacion en los tipos de cambio entre la feamdae
cual el tipo de cambio distinto al Tipo de Cambipliéable es establecido por dicha sentencia o
resolucion y la fecha de pago efectivo (0 en la sgidwubiera percibido). Esta garantia de indemnidad
constituird una obligacion individual e independiede las restantes contenidas en los Titulos & dar
derecho a una accion legal individual e indeperdien

Ley Aplicable
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Los Titulos se regiran e interpretaran por lasdelela Argentina.

Jurisdiccion

En relacion con cualquier demanda, accién legalracgso judicial respecto de los Titulos o del
Fideicomiso, la Provincia acuerda someterse ariadjagcion de (i) los Tribunales competentes de la

Provincia de Mendoza y/o (ii) los Tribunales Arbi&s de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, segun
se especifique en el Suplemento de Prospecto,
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TRATAMIENTO IMPOSITIVO

La siguiente es una descripcion que resume ciedpsctos impositivos de la Argentina y la Provincia
gue puede resultar de relevancia si usted compsgepy vende los Titulos emitidos bajo este program
Esta descripcion esta basada en las leyes, reguéscireglamentos y decisiones actualmente encigen
en cada una de esas jurisdicciones, incluyendoguigal tratado de impuestos relevante. Cualquier
modificacion a las normas legales podria aplicaeteoactivamente y afectar la validez de esta
descripcion.

Este resumen no describe todas las consideraciopesitivas que puedan llegar a ser relevantes para
usted o para su situacion, particularmente si et sujeto a reglas impositivas especiales.

Este resumen solamente trata sobre los compraithiciedes de los Titulos que compran los mismos a s
precio de oferta inicial y mantienen los Titulosmmo activos de capital. Este resumen no trata las
consideraciones que le puedan ser relevantesesl estun inversor que esta sujeto a reglas impasiti
especiales, tales como un banco, una sociedad ateoalin fideicomiso, una compaifiia de inversion
regulada, una compafiia de seguros, un intermedari@l mercado de valores o de cambio o un
comerciante de titulos valores o commodities gadice operaciones o ajustes a valor de mercado, un
inversor que mantendra los Titulos como cobertardra el riesgo monetario, etc.

Usted debera consultar a su asesor tributario dobrefectos impositivos derivados de la adquisicid
tenencia y disposicion de los Titulos, incluyends tonsideraciones relativas a su situacion péaticu
como también a las leyes estatales, locales uletyas impositivas.

La siguiente descripcién no abarca las consecugnuoositivas aplicables a los tenedores de Titeitos
jurisdicciones particulares que pueden ser relegaptara tal tenedor. Se aconseja a los tenedores de
Titulos consultar a sus propios asesores imposition relacion a las consecuencias impositivas
generales derivadas de la adquisicion, propiedtidppsicion de los Titulos en jurisdicciones retdea.

Los Efectos Impositivos Argentinos
Introduccion

El siguiente es un resumen general de los efeatessqbre determinados tenedores podria generar la
aplicacion de ciertos impuestos argentinos sobterlancia de Titulos. En tanto que esta descripeson
considerada una correcta interpretacion de las lgyegulaciones vigentes en la Argentina a lageigi
presente memorando de oferta, no se puede damairgaguridad de que los tribunales o las autorgdade
fiscales responsables de la administracion de telgss consentiran con esta interpretacién o que no
ocurriran cambios en tales leyes, ni que la aplidalol de dichos cambios resulte retroactiva.

1. Impuesto a las Ganancias
1.1. Intereses o rendimiento

Salvo lo descripto mas abajo con respecto a latapmpresa comprendidos en el Titulo VI de la Ley
del impuesto (es decir, quienes estan sujetosemyla del ajuste por inflacién conforme lo estaiole@or

el articulo 4 del Decreto N°1076/92, modificado pbDecreto N°1157/92), el interés sobre los Téulo
estara exento del Impuesto a las Ganancias en #mgdtiG "), siempre que los Titulos sean emitidos de
acuerdo a las disposiciones de la Ley N°23.576 bkg&iones Negociables y merecedores del
tratamiento impositivo de exencion establecidolartéculo 36 bis de dicha norma.

El articulo 36 de la Ley N°23.576 dispone que faereses sobre los Titulos estardn exentos siequjere
se cumplan las siguientes condiciones:
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1. Los Titulos sean colocados por oferta publiotgrizada por la Comision Nacional de Valores.

2. Los fondos a obtener mediante la colocaciérodd ltulos, deberan ser aplicados por la Emisdip a
inversiones en activos fisicos situados en el gajsintegracion de capital de trabajo en el p@ii$
refinanciacién de pasivos, y/o (iv) a la integracie aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas a la sociedad emisora, siempre queodupido se aplique exclusivamente a los destintessan
especificados,

3. La Emisora debera acreditar ante la Comisionididat de Valores, en el tiempo, forma y condiciones
que ésta determine, que los fondos obtenidos ntedimicolocacion de los Titulos fueron invertidesap
uno y/o varios de los destinos descriptos en ebfianterior.

La Provincia espera que la emision de los Titidaisfaga las condiciones del articulo 36 de la
mencionada Ley.

Los intereses que se le pague a los sujetos empmsatidos a la regla del ajuste por inflacion
comprendidos en el Titulo VI de la Ley de Impueatdas Ganancias (en general, las sociedades
organizadas o constituidas bajo la ley Argentirzs filiales locales de sociedades extranjeras, las
empresas unipersonales y cualquier individuo gaéceeactividades comerciales en la Argentina,sa la
que nos referimos comdehtidades Argentinas, salvo las entidades financieras reguladas pdrela
21.526), estaran sujetos al régimen general deaiéte del Impuesto a las Ganancias de acuerdo a lo
establecido por Resolucién General N° 830/2000,sgué& considerada como pago a cuenta del impuesto
a las ganancias que pague dicho tenedor del T&ula.Emisora no cumple con las condiciones ptasis

en el articulo 36, el articulo 38 de la Ley de @Qéntiones Negociables dispone que, la Emisora sera
responsable del pago de los impuestos que reca@iar los intereses que sean recibidos por el ¢tened

A todo evento, los tenedores deberan recibir eltmaotal del interés sobre los Titulos como si la
retencion del impuesto no hubiera sido requerida.

La exencién descripta més arriba en el primer fagsara aplicable para los beneficiarios del eateri
(incluidos en el Titulo V de la Ley del Impuestdas Ganancias) aun cuando como resultado de la
aplicacion de dicha exencién pueda resultar unfllém@ara una autoridad fiscal extranjera.

1.2. Ganancias de Capital

En el caso de que las condiciones establecidas amiailo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables
sean cumplidas integramente, los individuos resigean la Argentina y los no residentes en ellasy
entidades del exterior sin establecimiento comkepgemanente en el pais, no estaran gravados pGr el
respecto a las ganancias derivadas de la ventdii@aoonversién o cualquier otra disposicion de los
Titulos.

Los tenedores de Titulos sujetos al régimen deit@jpor inflacion comprendidos en el Titulo VI de |
Ley del impuesto a las ganancias, estan sujetpagd del impuesto (35% sobre de la ganancia neta)
sobre las ganancias de capital proveniente denl@\eecualquier tipo de disposicion de los Titulos.

De acuerdo al articulo 78 del Decreto 2284/91 blerseficiarios extranjeros no seran sujetos pasiebs
IG derivado de la disposicion de los Titulos, awntpucolocaciéon de los mismos no se realice mealiant
oferta publica.

La exencién descripta mas arriba en el primer firsara aplicable para los beneficiarios del eateri
(incluidos en el Titulo V de la Ley del Impuestdas Ganancias) aun cuando como resultado de la
aplicacion de dicha exencién pueda resultar unfliém@ara una autoridad fiscal extranjera.

Si la Emisora no cumple con las condiciones prasigtn el articulo 36, el articulo 38 de la Ley de
Obligaciones Negociables dispone que, la Emisord sesponsable del pago de los impuestos que
recaigan sobre los intereses que sean recibido®lp@nedor. A todo evento, los tenedores deberan
recibir el monto total del interés sobre los Tiaéléxzomo si la retencion del impuesto no hubiera sido




requerida.
2. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Cualquier transaccién financiera y operacion rela&ila con la emisidn, colocacion, adquisicion,
transferencia, pago de capital y/o intereses aatesae Nuevos Titulos y sus garantias, estaranasxe
del IVA, siempre que los Titulos cumplan las coraties que sefiala el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables establecidas con antdadrén “1.1. Interese$

La Provincia espera que la emisidon de los Titulasfaga las condiciones del articulo 36 de la
mencionada Ley.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto por el ddi@g, inciso h), apartado 16, punto 7) de la Ley d
IVA, se encuentran exentos los intereses de ladoEily la venta o transferencia de los mismos.

3. Impuesto a los Bienes Personales

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° Z3d#6Impuesto a los Bienes PersonaléBR"), los
individuos y las sucesiones indivisas domiciliadosadicadas en la Argentina y en el exterior quense
considerados los propietarios directos de los ddtelstaran sujetos al Impuesto a los Bienes Péesona
por el valor de mercado ( 0 costo de adquisicioa méremento e intereses impagos en el caso degitu
sin cotizacion) sobre sus tenencias de Titulod ale3diciembre de cada afio. Si el individuo o tzesifn
indivisa se encuentra domiciliado o radicada efrrgentina, la alicuota del impuesto se gradua detde
0,5% hasta el 1,25% sobre la totalidad del valotodebienes gravados, dependiendo del monto de los
bienes que se posean, cuando este monto excagladade ARS 305.000. Si el individuo y/o la sucesién
indivisa es un residente extranjero, la alicuothim@uesto sera del 1,25% en todos los casos, y el
impuesto sera pagado por la persona domiciliaddaeArgentina que tenga el deposito, tenencia,
custodia, administracion o guarda de los Titulesfonsables sustituto). Los individuos y sucesiones
indivisas residentes en el exterior no estan supdtpago del impuesto a los bienes personalésmmmEo

a ingresar es igual o menor a $ 255,75 y, tamhiéel easo de que no exista un responsable sustituto
el pais.

Sin embargo, las personas fisicas y las sucesindagsas (domiciliadas o radicadas en el pais @len
exterior) no estan sujetas al Impuesto a los Bigtersonales sobre sus tenencias de cualquier titulo
emitido por el Gobierno Nacional, una Provinciaeatina o municipalidad, tales como los Titulos.

En algunos casos, la tenencia de Titulos al 3lidiembre de cada afio, por sociedades y otras eetda
organizadas o constituidas en el exterior (entisdadfeshorg se presume que son indirectamente de
propiedad de personas fisicas 0 sucesiones ingidseniciliadas o radicadas en la Argentina v,
consecuentemente, estan sujetas al IBP. Sin embasg® presuncion no es aplicable si los bienes
constituyen bonos o titulos emitidos por el Golmexacional, gobiernos provinciales o municipalidade

4. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El impuesto a la ganancia minima presunt&§iP ") grava el valor total de los activos poseidosia |
finalizacion de cada afio fiscal, por sociedadestioidas en la Argentina, filiales y establecinigen
permanentes en la Argentina de empresas y otrégades constituidas en el exterior, y empresas
unipersonales que desarrollen determinadas adtiegleomerciales, entre otros.

La alicuota aplicable es de 1% (0,20% en el casentidades financieras sujetas a la Ley N°21.526,
compafiias de seguro y de leasing) y se aplica sbtwador total de los activos (incluyendo los Tdg)

que exceda los ARS 200.000, al final de un per@mmmomico. Si el valor de los activos supera l0SAR
200.000, la totalidad de los activos de la entiglael esta sujeta a imposicion sera imponible.

Este impuesto sera pagado Unicamente si el IGrdgigdo para cualquier afio fiscal no iguala o excede
el monto a pagar de IGMP. Por otro lado, si el IGd4ede lo pagado en concepto de IG para un mismo
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afo fiscal, Unicamente se pagara la diferenci@earttbos. Cualquier pago hecho en concepto de IGMP
podra ser computado en los diez afios fiscales iata@dente posteriores como pago a cuenta del IG .

5. Impuesto sobre los Débitos y Créditos sobre CueBascarias

La Ley N° 25.413 y sus normas modificatorias y laguias establecen que, con ciertas excepciores, s
deberd aplicar un impuesto a los débitos y crédimsuentas bancarias en instituciones financieras
localizadas en la Argentina y a otras transacciaqngs se utilizan como sustitutos de las cuentas
corrientes bancarias. La alicuota aplicable es,f® (para cada débito y crédito, pero estan prevista
alicuotas diferenciales de 1,2% y 0,0,075% pandosiecasos especiales. El impuesto es retenidéapor
entidad bancaria.

Los tenedores que reciban pagos por sus Titulimantio cuentas corrientes locales, podran esjerosu
a este tributo.

Los movimientos de fondos registrados en las csecarientes especiales (Comunicacion “A” BCRA
3250) se encuentran exentos del impuesto, cuarsloniamas estén abiertas a nombre de personas
juridicas del exterior, y en tanto se utilicen esdlamente para la realizacion de inversiones @igaas

en el pais. ( cf. Articulo 10, inciso s) del anex®ecerto 380/2011).

Los titulares de cuentas bancarias gravados ctaséageneral del 0,6% y la del 1,2% podran computar
como pago a cuenta del Impuesto a las GananciaSa@ancia Minima Presunta, o la Contribucion
Especial sobre el Capital de las Cooperativas4éb 8el impuesto pagado sobre créditos sujetos a la
alicuota del 0,6% y el 17% del impuesto pagadoesoperaciones sujetas a la alicuota del 1,2%.

6. Tasa de Justicia

En caso de ser necesario iniciar procedimientagefricion con respecto a los Titulos (i) en logquaos
federales de Argentina o en los juzgados de la&Ciute Buenos Aires, se aplicara una tasa judicial
(actualmente la tasa es del 3%) al monto de cualgldmanda presentada ante tales juzgados, o (ii) e
los juzgados de la Provincia, se aplicara la tasiécipl (actualmente del 2%) al monto de cualquier
demanda iniciada ante tales juzgados

Otras implicancias fiscales provinciales
1. Impuesto a los Ingresos Brutos

Para aquellos inversores que realicen actividadtuelo que puedan estar sujetos a la presuncién de
habitualidad en alguna jurisdiccion, los interegel®s ingresos que se generen como resultado de la
transferencia de los Titulos quedan gravados cdonahs previstas en la jurisdiccién correspondient
salvo que proceda la aplicacion de un exencion.

En general, las provincias argentinas otorgan esras especificas a toda renta derivada de titulos
valores emitidos por el Gobierno Nacional, las proias o municipios, como es el caso de los Titulos

Particularmente la Provincia de Mendoza exime dgluesto Sobre los Ingresos Brutos a los ingresos
provenientes de toda operacion sobre titulos, hoololggaciones y demas papeles emitidos y que se
emitan en el futuro por Argentina, las provincias, municipalidades y la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, como asi también las rentas producidasgmmismos y los ajustes de estabilizacién o coidacc
monetaria (conf. articulo 185 inc. i del CodigodaisProvincial —t.0. 2012).

Sin embargo, los futuros inversores deberan coraidas implicancias impositivas en las jurisdiogs
en las que se encuentren.

2. Regimenes de recaudacién provincial sobre créd@énsuentas bancarias
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Distintos fiscos provinciales (ej.: Ciudad Auténomb@ Buenos Aires, Corrientes, Cordoba, Tucuman,
Provincia de Buenos Aires, Salta, etc.) han estalileregimenes de percepcion del Impuesto sobre los
Ingresos Brutos los cuales resultan aplicables aiéditos que se produzcan en las cuentas ab@rtas
entidades financieras, cualquiera sea su especigjliraleza, quedando comprendidas la totalidddsde
sucursales, cualquiera sea el asiento territoeiddsl mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyemie se encuentran en el padrén que provee
mensualmente la Direccién de Rentas de cada jocisa.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno deséos con un rango que puede llegar actualmednte a
5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago ataudgel impuesto sobre los ingresos brutos para
aquellos sujetos que son pasibles de las mismas.

3. Impuesto de Sellos

El Impuesto de Sellos es un tributo provincial girava la instrumentacion juridica de actos con
contenido econémico. La jurisdiccién en la que w&sba el contrato, como aquéllas en las que dicho
acto cumpla sus efectos podran pretender aplidarpelesto de Sellos.

Particularmente en la Provincia de Mendoza, et@di240 inc. 21 del Coédigo Fiscal (t.0. 2012)ximee

del Impuesto de Sellos a todo acto contrato, in®nto u operaciones que sea necesario realizar o
concertar para la suscripcion de cédulas hiposalétras hipotecarias (Ley 24.441), titulos bagyios
cualquier otro valor mobiliario similar emitidosmpérgentina, la Provincia y los municipios de Merdp

asi como las rentas que ellos produzcan.

Los futuros inversores deberan considerar las @aptias impositivas vigentes en las distintas
jurisdicciones provinciales al momento en que elutieento se ejecute y/o éste produzca efectos.

4. Impuesto a la transmision gratuita de bienes

La Provincia de Buenos sancion6 oportunamente puésto a la Transmision Gratuita de
Bienes, que se puede aplicar si los beneficiagosnsuentran domiciliados en dicha Provincia @si |
activos que estan siendo transmitidos (como loglds} estan ubicados en la misma. Este impuesto se
aplica sobre cualquier aumento de los activos geelte de la transferencia a titulo gratuito, ipehdo
herencias, legados y donaciones. Segun la ley ithgogara el ejercicio 2013, toda transferencia
gratuita de bienes menor o igual a $60 mil estataxde este impuesto, elevandose este importe5a $ 2
mil en el caso de transferencias entre padress lij@dnyuges. Los montos a tributar, incluyen un
componente fijo y otro variable, basado en tas@saficiales (entre el 4% y el 21,925%), que va@in
el valor de los bienes y el grado de relacion dasegartes involucradas.

Cabe sefialar asimismo, que la Provincia de Entas Rambién sanciond recientemente
mediante Ley 10.197 un impuesto a la Transmisiéat#a de Bienes, que puede aplicarse si los
beneficiarios se encuentran domiciliados en didlwwiRcia o si los activos que se transmiten (coo® |
Titulos) estan ubicados en la misma. Las alicuapdisables son ascendentes en funcion de escalas y
parentescos, estableciéndose que no estaran alcanmes enriquecimientos que no superen $ 60.000,
elevandose este importe a $ 250 mil en el casmdsferencias entre padres, hijos y conyuges.

SUSCRIPCION Y VENTA
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Generalidades

Salvo que se especifique lo contrario en algine3nehto de Prospecto, los Titulos seran ofrecidda en
Argentina a través de los colocadores que la Pe@videsigne en cada Clase y/o Serie y conforme los
procedimientos que se detallen en cada caso Gufdementos de Prospecto respectivos.

La Provincia ha solicitado autorizacién para catiwes Titulos en la BCBA y para negociarlos en el
MAE. Sin embargo, la Provincia no puede asegurarlgsiprecios a los que se venderan los Titulad en

mercado luego de esta oferta no seran menoreslqueato de oferta inicial o que se desarrollara y
continuara luego de esta oferta un mercado de ragdIc activo para los Titulos.

Notificacion a posibles inversores
Los Titulos seran ofrecidos en la Argentina utilida el criterio del mayor esfuerzo por parte de los

organizadores y colocadores que la Provincia designcada Serie y/o Clase conforme el procedimiento
que se detalle en el Suplemento de Prospecto.

INFORMACION GENERAL

La Provincia
La Provincia ha autorizado la creacién y emisiofodeTitulos conforme a la Ley Provincial N° 8.530.

Salvo lo informado en este Prospecto, a partir3elde diciembre de 2013 no ha habido cambios
significativos adversos en los ingresos o gast@s la situacion patrimonial de la Provincia.
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EMISOR

LA PROVINCIA DE MENDOZA
Av. Peltier 351 2do piso
Cuerpo Central (M5500IDE)
Ciudad de Mendoza
Provincia Argentina

COLOCADORES
HSBC Bank Argentina S.A. Banco de Galicia y Buenos Banco Macro S.A.
Florida 201 Aires S.A. Reconquista 314
Ciudad Autbnoma de Buenos Aires Tte. Gral. Juan D. Perén 407 Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Republica Argentina Ciudad Auténoma de Buenos Aires Republica Argentina
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LOS COLOCADORES

Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi
Ing. Butty 275 — Piso 12
(C1001AFA) Ciudad de Buenos Aires
Republica Argentina
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