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Antecedentes

» El 16 de mayo de 2020 ---> inicio de conversaciones con la Unidad de Apoyo a la Sostenibilidad de la Deuda Publica
Provincial (en adelante “la Unidad")

* 4 dejunio de 2020 ---> Se presenta la primera propuesta

* 14 de junio de 2020 ---> Se recibio el rechazo de la propuesta por parte de un grupo de acreedores con poder de
bloqueo

» Frente al rechazo del grupo, se acuerda con “la Unidad” una propuesta modificada

» 6 dejulio de 2020 ---> se presenta la propuesta modificada (NPV@12=70,11, Quita=27%, Cupon promedio=5%,
Vencimiento=19/Nov/2029)

* 16 de julio de 2020 ---> se recibe nuevamente el rechazo del grupo a la propuesta modificada
» Se reciben recomendaciones de “la unidad” para continuar con las negociaciones estableciendo ciertos parametros.

* 14 de septiembre ---> la provincia informa al grupo que se encuentra dispuesta a modificar su propuesta alterando
solo los plazos sin incrementar los pagos, para ello da tiempo hasta el 25 de Septiembre

« 22 de Septiembre ---> se acuerda con el grupo una modificacion a la propuesta en linea con lo sugerido por la Unidad

« Al dia de la fecha, con un nivel de aceptacion alrededor del 93%, se encuentra en proceso la emision del nuevo titulo
con las nuevas condiciones (NPV@12=72,68 , Quita=24%, Cupon promedio=5%, Vencimiento= 19/Mar/2029)
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Marco normativo

 La operatoria de refinanciacion de la deuda se encuentra enmarcada en el art. 68 de la Ley Nro.
8.706, que “... faculta al Poder Ejecutivo a realizar operaciones de crédito publico para reestructurar
la deuda publica mediante su consolidacion, conversion, reprogramacion, refinanciacion o
renegociacion, en la medida que ello implique una mejora de los montos o plazos o intereses de las
operaciones originales...”

» Acorde al Régimen federal de responsabilidad fiscal Ley 25.917 y modificatorias, los Gobiernos
Provinciales [...], para acceder a operaciones de endeudamiento [refinanciacion y/o emision de
nuevos bonos] elevara los antecedentes y la documentacion correspondiente al Gobierno nacional,
que efectuara un analisis a fin de autorizar tales operaciones.

« Acorde al art. 39 de la Ley de Presupuesto 2020 (Refinanciacion de la Deuda), el Poder Ejecutivo se
encuentra facultado, a los efectos de proceder a la reestructuracion de deuda prevista por el articulo
68 de la Ley N° 8.706, a: 1) efectuar las adecuaciones presupuestarias pertinentes, pudiendo [....]
emitir [nuevos] titulos publicos pertinentes y/o realizar el canje de titulos que pueda resultar
necesario a tales efectos.
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Resumen de la transaccion

13 529,96

Numero total de Millones de

amortizaciones (0) dodlares a valor
2023-2029 24 /0 nominal

5%

Nuevo cupdn

Quita a valor
presente

4,78 12%

Vida promedio o .
duration Exit yield

Aplanamiento de la Curva 2020-2029

Mas de 80 millones de ddlares de ahorro en intereses
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Perfil de vencimientos original versus actual

Ahorro de recursos

$ 44,36
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Cupon promedio del nuevo bono comparado a
otras emisiones

10,00% 10,00% 10,00%
8,38%

5,50%

Bono Regalias - Bono Aconcagua -  Refinanciacion Préstamo Credi PMY24 - 2016  Nuevo bono - 2020
1996 1997 Bono Acuncagua -  Suisse - 2010
2004
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Deuda Publica Consolidada y Flotante

Millones de dodlares

$ 1.992 $ 2.086

$1.853 163
171

$1.584 $ 1.535
156 158 $ 1.307

365

dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 mar-20

1 Deuda Flotante Deuda Consolidada Total



