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MENDOZA, 26 de mayo de 2021

RESOLUCION N° 087-HyF

Visto el expediente N° EX-2021-
00142934--GDEMZA-DGDEPU#MHYF en el cual se tramita la emisién
de letras de tesoreria en el marco del “Programa de Emisién de
Letras de Tesoreria 2021 de la Provincia de Mendoza” creado
por Decreto N° 58/21; vy

CONSIDERANDO:

Que por medio del Articulo 1° del
Decreto N° 58/21 se crebé el “Programa de Emisién de Letras de
Tesoreria 2021 de 1la Provincia de Mendoza” por un monto
nominal en circulacién de hasta el 2,5% de 1los ingresos
totales previstos en el presupuesto vigente, en el que se
encuentran definidos los términos y condiciones generales de
emisién.

Que por el Articulo 2° del referido
Decreto se delegd en el sefior Ministro de Hacienda y Finanzas

la facultad de:1l.- Determinar los términos y condiciones
particulares y definitivos de las Letras a ser emitidas bajo
el Programa de Emisién; 2.- Determinar la época y oportunidad

para la emisién de las Letras, estableciendo las fechas de
licitacidén, emisién y liquidacién, como asimismo, el monto a
ser licitado y la denominacién minima y unidad minima de
negociacién de las Letras, el precio o la tasa de corte, el
tipo de instrumento, de oferta e importe de ésta en funcién de
los tramos que pudieren definirse al efecto, la forma e
instrumentaciédn de las Letras, el agente de céadlculo vy
liquidacién, y la forma y periodicidad de pago de 1los
servicios, y de los porcentajes y/o importes a abonar a los
agentes intervinientes en la colocacién, y demds organismos vy
entidades participantes o intervinientes en la operatoria de
emisién de las Letras, de conformidad con los términos %
condiciones de emisidén y con los pardmetros usuales de
mercado; 3.- Declarar total o parcialmente desierta cada una
de las licitaciones; 4.- Realizar o autorizar la realizacidn,
en representacién de 1la Provincia, de las gestiones que
resulte necesario efectuar por ante el Ministerio de Economia
de la Nacidén y/o el Ministerio del Interior de la Nacidn, sus
respectivas Secretarias, Subsecretarias, Direcciones y/o demas
dependencias administrativas, por ante el Mercado de Valores,
Bolsa de Comercio, Mercado Abierto Electrénico, Mercado
Argentino de Valores, Caja de Valores S.A., demds mercados de
valores autorizados en la Republica Arg@ntina y por ante todo
otro organismo competente y/o interviniénte en la operatoria,
Yy a aprobar y/o suscribir vy diligej$i r, por si o por
intermedio del Subsecretario de Finanzals E§ de 1la Directora
General de Crédito al Sector Publico el Ministerio de
Hacienda y Finanzas, los documentos y/o cértificados necesa-
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rios de difusién, instrumentacidén, registro y negociacién de
las Letras y toda otra documentacién relacionada con la
emisidén, acreditacidén y/o registro de los referidos Titulos;
5.- Instruir a la Tesoreria General de la Provincia, una vez
finalizado el ©proceso de suscripcién de las Letras de
Tesoreria, a los efectos de que proceda a su emisién, de
conformidad con lo establecido por el Art. 58 inciso g) de la
Ley N° 8.706; 6.- Adoptar todas las medidas, decisiones y/o
resoluciones, complementarias, aclaratorias o interpretativas,
que fueren requeridas, necesarias y/o convenientes, a los
efectos de proceder a la implementacién del Programa de
Emisién.

Que conforme a las préacticas usuales
de mercado y de acuerdo con las facultades otorgadas por el
citado Articulo 2° del Decreto N° 58/21, resulta necesario el
dictado de la presente resolucién a los fines de determinar
los términos y condiciones particulares y definitivos de 1las
Letras a ser emitidas bajo el Programa.

Que por Resolucién N° 68/2021 de la
Secretaria de Hacienda de la Nacién de fecha 06 de mayo de
2021, se autorizé a la Provincia de Mendoza a emitir Letras
del Tesoro por hasta la suma de valor nominal Pesos seis mil
trescientos noventa y siete millones trescientos sesenta vy
cuatro mil seiscientos cuarenta y dos (VN 8
6.397.364.642) en el marco del “Programa de Emisién de Letras
de Tesoreria 2021 de la Provincia de Mendoza”.

Que mediante la Comunicacidén “A” 7284
del Banco Central de la Republica Argentina de fecha 13 de
mayo de 2021, se comunicdé que la mencionada institucién
resolvié no formular observaciones, en el marco de la
restriccién contenida en el punto 2.1. de las normas sobre
“Financiamiento al sector publico no financiero”, a que las
entidades financieras puedan adquirir letras del Tesoro a ser
emitidas por la Provincia de Mendoza por hasta la suma de
valor nominal $6.397.364.642, en el marco del “Programa de
Emisién de Letras del Tesoro de la Provincia de Mendoza”.

Que para la determinacidén de los
términos y condiciones de emisién se han tenido especialmente
en cuenta clertos aspectos relativos a la operatoria de
refinanciacién del Bono Mendoza 2021 (PMJ21) prevista por
Decreto N° 280/21, 1la <cual se encuertra en proceso de
implementacidn.
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Que en efecto, la fecha de
vencimiento del Bono Mendoza 2021 (PMJ21) tendrd lugar el dia
9 de junio del corriente ano, y la operatoria de
refinanciacién del citado titulo se encuentra aun en tramite
ante el Ministerio de Economia de la Nacidén, a los fines de 1la
obtencién de la autorizacidén exigida por el Articulo 25 de la
Ley N° 25.917 y sus modificatorias.

Que dada la proximidad del
vencimiento del titulo, como asimismo, el acotado tiempo con
el que se contard para proceder a una refinanciacién exitosa
aun en el supuesto de obtenerse la autorizacidén respectiva con
anterioridad a su vencimiento, la Provincia ha recibido una
recomendacién de parte del adjudicatario del servicio de
refinanciacién del Bono Mendoza 2021 (PMJ21), quien sugiere 1la
emisién de Letras de Tesoreria, a fin de que éstas puedan ser
suscriptas principalmente por los tenedores del citado Bono,
funcionando asi como un instrumento transitorio de corto plazo
que permita a la Provincia minimizar el uso de fondos liquidos
y a la vez aguardar las autorizaciones correspondientes hasta
tanto resulte factible la emisidén de titulos de mediano plazo.

Que en ese contexto, en el que
deviene necesario y conveniente utilizar instrumentos de
financiacién de corto plazo del modo sugerido, se ha procedido
a la determinacidén de los términos y condiciones de emisién
que se aprueban por medio de la presente resoluciédn.

Que tanto el Programa de Emisidén como
esta resolucidén serdn presentados ante el Mercado Abierto
Electrénico S.A. a fin de obtener la autorizacidén de
negociacién y el alta de la rueda y, entre otros organismos
competentes, podra ser presentado para su listado en Bolsas vy
Mercados Argentinos S.A. ("BYMA™) y/o en cualquier otro
mercado o bolsa de valores autorizada en la Republica
Argentina.

Que a los efectos de 1lograr una
colocacidn exitosa, resulta conveniente coordinar los
esfuerzos comerciales entre la Provincia 3% aquellos
colocadores que hayan tenido una mayor participacién en las
ultimas colocaciones de Letras de Tesoreria de la Provincia
asimismo destacéndolos en los documentos de emisidén
relevantes.

Por ello, de conformidad con lo
dispuesto por el Decreto N° 58/21, 1lo inform do conjuntamente
por la Subsecretaria de Finanzas y la Directiédn General de
Crédito al Sector Publico en el Orden N° 33 ya o dictaminado
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por la Direccidén de Asuntos Legales del Ministerio de Hacienda
y Finanzas en el Orden N° 44, todos del expediente N° EX-2021-
00142934--GDEMZA-DGDEPU#MHYF;

EL
MINISTRO DE HACIENDA Y FINANZAS
RESUELVE:

ARTICULO 1° - Establézcanse los términos y condiciones
financieros de la Clase N° I de la Serie I de Letras de
Tesoreria, a ser emitidas bajo el "Programa de Emisién de
Letras 2021 de Tesoreria de la Provincia de Mendoza" por un
monto nominal en circulacién médximo de Pesos seis mil
trescientos noventa y siete millones trescientos sesenta vy
cuatro mil seiscientos cuarenta y dos (VN $ 6.397.364.642),
segun lo autorizado por la Resolucién N° 68/21 de la
Secretaria de Hacienda de la Nacidén y la Comunicacién “A” 7284
del Banco Central de la Republica Argentina y conforme 1los
siguientes pardmetros:

a) Emisidén: Clase N° I de la Serie I de Letras de Tesoreria
de la Provincia de Mendoza a 110 dias por hasta un monto que,
conjuntamente con la Clase N° II de Letras de Tesoreria, no
supere el monto maximo en circulacién autorizado para el
Programa.

b) Moneda de suscripcidén: Pesos y/o en especie mediante la
entrega de titulos de deuda con vencimiento en 2021 (PMJ21)
emitidos por Resolucién N° 143-HyF-17 y/o Serie II de Letras
de Tesoreria de la Provincia de Mendoza a 182 dias emitidas el
03 de Diciembre de 2020.

A efectos de la integracidén en especie:

i. La relacién de canje serd informada por medio
del Aviso de Colocaciédn.

ii. Los titulos deberdn transferirse a la cuenta
comitente indicada en el aviso de Colocacidén un dia héabil

previo a la Fecha de Ligquidacién.

c) Moneda de Emisidén y pago: Pesos.

d) Fecha de Licitacidén: 01 de Junio de 2021 o aquélla que se
indigque en el aviso de colocacién a ser publicado en el
Boletin Diario de Bolsas y Mercados ArgentinosfS.A. (“BYMA”) vy
en el boletin del Mercado Abierto Electrédnico %NA. ("M.A.E.").
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e) Fecha de Emisién y Liquidacién: 03 de Junio de 2021 o

aquella que se indique en el aviso de colocacién vy/o de
resultado a ser publicado en el Boletin Diario de Bolsas vy

Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y en el boletin del Mercado
Abierto Electrédénico S.A. ("M.A.E.").

f) Fecha de Vencimiento: 21 de Septiembre de 2021.

g) Denominacién minima y unidad minima de negociacién: Valor

nominal Pesos Uno (V/N $ 1).

h) Amortizacién: Integra al vencimiento. Si la fecha de
vencimiento no fuera un dia hédbil, el pago se realizard el dia
hédbil inmediato posterior. Se considerard "dia inh&bil"

cualquier dia en el cual la Administracién Publica de 1la
Provincia de Mendoza no tuviere actividad y/o los bancos
comerciales de la Provincia de Mendoza y/o de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires no estuvieran abiertos para operar.

i) Mecanismo de colocacidén: Licitacidédn publica en rueda del
Mercado Abierto Electrdnico S.A. (“M.A.E.”) a través del
sistema SIOPEL, mediante ©presentacién de las o6rdenes de
suscripcidén ante los agentes autorizados a operar en la citada
entidad.

3) Prorrateo: Si como resultado del prorrateo bajo el
procedimiento de adjudicacién, el valor nominal a adjudicar a
un oferente bajo su respectiva orden de suscripcién contuviera
decimales por debajo de 10s$0,50, los mismos serédn suprimidos
a efectos de redondear el wvalor nominal a adjudicar.
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima
de $0,50, los mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando
a dichos decimales el valor nominal de Pesos uno ($ 1) a
adjudicar.
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k) Comisiones a terceros: La comisidén serd del 0,25% sobre el
monto adjudicado a terceros y se pagard en la fecha de la
liquidacién de las operaciones.

1) Precio de Emisidn: a la Par.
m) Régimen de adjudicacidén: Subasta Holandesa de margen de
8 = corte.
Qﬁ ariade n) Tipo de instrumento: Letras a tasa variable.
zas

Lic. LISANDRO NIERI
MINISTERIG DE HACIENDA Y FINANZA
GOBIERNO DE»\P’{!ENDOZA
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o) Interés:
1.- Tasa de Interés: Las Letras devengardn un interés

equivalente a la Tasa Base més el Margen Aplicable a licitar,
conforme se define a continuaciédn:

a. Tasa Base: es el promedio aritmético simple de 1la
Tasa BADLAR para Bancos Privados para depdsitos a plazo fijo
de mas de pesos un milldén ($1.000.000) de treinta (30) a
treinta y cinco dias (35) dias, o aquélla que en el futuro la
sustituya, calculado considerando las tasas promedio diarias
publicadas por el Banco Central de la Republica Argentina,
para el periodo comprendido entre los diez (10) dias hébiles
anteriores al inicio de cada periodo de intereses, inclusive y
hasta los diez (10) dias hébiles anteriores al vencimiento de
cada servicio de interés, no inclusive.

b. Margen Aplicable: Es la cantidad de puntos béasicos
(expresada como porcentaje nominal anual) adicional a la Tasa
Base. El mismo serd determinado en el ultimo dia del Periodo
de Oferta y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién e
informado mediante el Aviso de Resultados.

2. Fecha de Pago: integra al vencimiento. Cuando la fecha
de pago no fuera un dia hédbil, el pago se realizard el dia
habil inmediato posterior.

3. Convencidén de Intereses: dias reales sobre la base de
afios de 365 dias.

4. Periodo de Intereses: se devengaradn desde la fecha de
emisién inclusive hasta la fecha de vencimiento exclusive.

P) Intereses compensatorios adicionales: En la fecha de
Vencimiento, 1la Provincia pagard en concepto de interés
compensatorio adicional la suma de pesos que resulte de
restar:
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i) el interés sobre el valor nominal que resulte de
Y Finanzas

adicionar la variacién entre el CER Inicial y el CER Final més
una tasa nominal anual del 2%. Esta variacidén se calculard por
cada uno de valor nominal emitido de la siguiente manera:

(CER Final/ CER Inicial)-1

MENOS, f\\

(1i1) el interés sobre el valor nominal a\ser pagados por
la Provincia conforme la Tasa Aplicable. En -aéo de que el
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resultado de esa resta sea negativo, no se pagard interés
compensatorio adicional.

“"CER Inicial” significa el Coeficiente de Estabilizacién de
Referencia (CER) referido en el Articulo 4° del Decreto N°
214/02, informado por el BCRA, correspondiente al quinto dia
habil anterior a la fecha de liquidacién.

“"CER Final” significa el Coeficiente de Estabilizacién de
Referencia (CER) referido en el Articulo 4° del Decreto N°
214/02, informado por el BCRA, correspondiente al quinto dia
habil anterior al vencimiento.

q) Tipo de oferta: Oferta parcial.

Los importes a ser colocados serédn definidos por el emisor al
momento  de la adjudicacidén por hasta un  monto que,
conjuntamente con la Clase N° II de Letras de Tesoreria, no
supere el monto maximo en circulacidén autorizado para el
Programa, conforme Resolucidén Nro. 68 de la Secretaria de
Hacienda de la Nacidén y la Comunicacidén “A” 7284 del Banco
Central de la Republica Argentina.

r) Importe de las ofertas: El importe minimo de suscripcién
sera de valor nominal pesos un mil(V/N $ 1.000).

S) Colocadores: ADCAP Securities Arg, Banco de Galicia vy
Buenos Aires S.A.U, TPCG Valores S.A.U y todo otro agente de
mercado autorizado a operar en M.A.E.

t) Agente de calculo: Direccidén General de Crédito al Sector
Piblico dependiente de 1la Subsecretaria de Finanzas del
Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de Mendoza.

u) Negociacidn: se negociarédn en el MAE y podrdn ser listadas

en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. ("BYMA") y/o en cualquier
Ministerio « ¥ ;
d8 Haclenda otro mercado o bolsa de valores autorizada en la Republica
Y Finanzas Argentina.

v) Organizador: Provincia de Mendoza a través del Ministerio

de Hacienda y Finanzas.

W) Agente de Liquidacidén: Serd el que se especifique en el
Aviso de Colocacién.

etar;ade X) Forma e Instrumentacidén de las n Letras: Estaréan
— representadas por un Certificado Global a%jifr depositado en
Caja de Valores S.A., los Tenedores de las etras renuncian al

derecho de exigir 1la entrega de 1léaminas individuales. Las
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transferencias se realizardn dentro del sistema de depdsito
colectivo, conforme a la ley N° 20.643 "Régimen de Compra de
Titulos Valores Privados", encontrandose habilitada la Caja de
Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que
estos podran trasladar a los Tenedores.

y) Liquidacién e integracién: E1l precio se integrard al
contado en pesos y/o en especie segun corresponda, el dia de
la liquidacién a través de MAE- Clear y/o del Agente de
Liquidaciédn.

Para aquellos inversores que realicen la suscripcidén en
especie, los titulos deberéan transferirse a la cuenta
comitente indicada en el aviso de Colocacién un dia habil
previo a la Fecha de Liquidacién.

z) Forma de Pago de los Servicios: los pagos se realizaréan
mediante la transferencia de los importes correspondientes a
Caja de Valores S.A., para su acreditacién en las respectivas
cuentas de los tenedores de las Letras con derecho al cobro.

aa) Garantia: Recursos provenientes del Régimen de
Coparticipacidén Federal de Impuestos, de acuerdo con 1lo
establecido en los articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacién-
Provincias sobre Relacién Financiera y Bases de un Régimen de
Coparticipacién Federal de Impuestos, ratificado por la Ley
Provincial N° 7.044, o aquél que en el futuro lo sustituya. La
garantia serd instrumentada mediante instruccién irrevocable
dirigida por la Provincia a su Agente Financiero, Banco de la
Nacién Argentina, para que, en caso de que el pago de los
servicios de la Clase N° I de la Serie I de Letras no hubiere
sido realizado a la fecha de su vencimiento, proceda a
transferir a Caja de Valores S.A. los importes necesarios para
la cancelacién de los servicios respectivos.

bb) Entidad Depositaria: Caja de Valores S.A.

cc) Tratamiento impositivo: Gozaradn de todas las exenciones
impositivas dispuestas por las leyes y reglamentaciones
vigentes en la materia. En cuanto a los impuestos
provinciales, tanto estas Letras como el producido de las
mismas estan exentos del impuesto de sellos y a los ingresos
brutos en la Provincia de Mendoza.
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dd) Legislacién Aplicable y Jurisdicecién: Las Letras se
regiran por las leyes de la Republica Argentina y se someteran
a la jurisdiccién de los tribunales de la Pnoyvincia de Mendoza
que, segun la normativa provincial, resulten \cOmpetentes.
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ARTICULO 2° - Establézcanse los términos y condiciones

financieros de 1la Clase N° II de la Serie I de Letras de
Tesoreria, a ser emitidas bajo el "Programa de Emisién de
Letras 2021 de Tesoreria de la Provincia de Mendoza" por un
monto nominal en circulacién méximo de hasta la suma de valor
nominal Pesos seis mil trescientos noventa y siete millones
trescientos sesenta y cuatro mil seiscientos cuarenta y dos
(VN $ 6.397.364.642), segun lo autorizado por la Resolucién N°
68/21 de 1la Secretaria de Hacienda de la Nacién vy la
Comunicacién “A” 7284 del Banco Central de 1la Republica
Argentina y conforme los siguientes parametros:

a) Emisidén: Clase N° II de la Serie I de Letras de Tesoreria
de la Provincia de Mendoza a 348 dias por hasta un monto que,
conjuntamente con la Clase N° I de Letras de Tesoreria, no

supere el monto maximo en circulacién autorizado para el
Programa.
b) Moneda de suscripcidén: Pesos y/o en especie mediante la

entrega de titulos de deuda con vencimiento en 2021 (PMJ21)
emitidos por Resolucidén N° 143-HyF-17 y/o Serie II de Letras
de Tesoreria de la Provincia de Mendoza a 182 dias emitidas el
03 de Diciembre de 2020.

A efectos de la integracién en especie:

i. La relacién de canje
del Aviso de Colocaciédn.

serd informada por medio

cuenta
hébil

ii. Los titulos deberdn transferirse a la
comitente indicada en el aviso de Colocacidén un dia
previo a la Fecha de Liquidacién.

c) Moneda de Emisidén y pago: Pesos.

d) Fecha de Licitacidén: 01 de Junio de 2021 o aquélla que se
indique en el aviso de colocacién a ser publicado en el
Boletin Diario de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) vy
en el boletin del Mercado Abierto Electrénico S.A. ("M.A.E.").

03 de Junio de 2021 o
aviso de colocacién y/o de

e) Fecha de Emisién y Liquidacién:
aquella que se indique en el
resultado a ser publicado en el Boletin Diario de Bolsas vy
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y en el boletin del Mercado
Abierto Electrébnico S.A. ("M.A.E.").

f) Fecha de Vencimiento: 17 de Mayo de 2022.
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g) Denominacién minima y unidad minima de negociacidén: Valor
nominal Pesos Uno (V/N $ 1).

h) Amortizacién: integra al vencimiento. Si la fecha de
vencimiento no fuera un dia hédbil, el pago se realizard el dia
habil inmediato posterior. Se considerard "dia inh&bil"
cualquier dia en el cual la Administraciédn Publica de la
Provincia de Mendoza no tuviere actividad vy/o los bancos
comerciales de la Provincia de Mendoza vy/o de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires no estuvieran abiertos para operar.

i) Mecanismo de colocacién: Licitacidén publica en rueda del
Mercado Abierto Electrdénico S.A. ("M.A.E.”) a través del
sistema SIOPEL, mediante presentacién de las o6rdenes de
suscripcidén ante los agentes autorizados a operar en la citada
entidad.

J) Prorrateo: Si como resultado del prorrateo bajo el
procedimiento de adjudicacién, el valor nominal a adjudicar a
un oferente bajo su respectiva orden de suscripcién contuviera
decimales por debajo de los $0,50, los mismos serdn suprimidos
a efectos de redondear el valor nominal a adjudicar.
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima
de $0,50, los mismos serdn ponderados hacia arriba, otorgando
a dichos decimales el valor nominal de Pesos uno ($ 1) a
adjudicar.

k) Comisiones a terceros: La comisidén serd del 0,25% sobre el
monto adjudicado a terceros y se pagard en la fecha de la
liquidacidén de las operaciones.

1) Precio de Emisién: a la Par.

m) Régimen de adjudicacidén: Subasta Holandesa de margen de
corte,

n) Tipo de instrumento: Letras a tasa variable.

o) Interés:

1. Tasa de Interés: Las Letras devengardn un interés
equivalente a la Tasa Base mds el Margen Aplicable a licitar,
conforme se define a continuacidn:

a. Tasa Base: es el promedio itmético simple
de la Tasa BADLAR para Bancos Privados para gggpsitos a plazo
fijo de mads de pesos un millén ($1.000.000) de treinta (30) a
treinta y cinco dias (35) dias, o aquélla que bnael futuro 1la
sustituya, calculado considerando las tasas pr edio diarias
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publicadas por el Banco Central de la Republica Argentina,
para el periodo comprendido entre los diez (10) dias hébiles
anteriores al inicio de cada periodo de intereses, inclusive vy
hasta los diez (10) dias habiles anteriores al vencimiento de
cada servicio de interés, no inclusive.

b. Margen Aplicable: Es la cantidad de puntos
basicos (expresada como porcentaje nominal anual) adicional a
la Tasa Base. El mismo serd determinado en el ultimo dia del
Periodo de Oferta y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién
e informado mediante el Aviso de Resultados.

2. Fecha de Pago de intereses: los servicios de
interés se pagardn los dias 3 de Setiembre de 2021, 3 de
diciembre de 2021, 3 de marzo de 2022 y en la fecha de
vencimiento

Cuando la fecha de pago no fuera un dia habil, el
pago se realizard el dia hédbil inmediato posterior.

3. Convencidn de Intereses: dias reales sobre la base
de afios de 365 dias.

A los fines
se tomard para

4. Periodo de Devengamiento de Intereses:
del calculo del devengamiento de los intereses,

el primer servicio de interés, comprendido entre la
Liguidacién (exclusive) hasta la fecha de vencimiento del
primer servicio de interés (inclusive) vy, a partir de 1los
subsiguientes servicios, entre la fecha de vencimiento del
servicio de interés anterior (exclusive) hasta la préxima
Fecha de Pago de Intereses (inclusive). Respecto de la ultima

Fecha de Pago de Intereses, se considerard el periodo de
devengamiento de intereses comprendido entre la Fecha de Pago
de Intereses inmediata anterior a 1la respectiva Fecha de
Vencimiento (exclusive) Yy la Fecha de Vencimiento
correspondiente (inclusive).

P) Intereses compensatorios adicionales: En cada Fecha de
Pago de intereses, la Provincia pagard en concepto de interés
compensatorio adicional 1la suma de pesos que resulte de
restar:

i) el interés sobre el valor nominal que resulte de
adicionar la variacidén entre el CER Inicial y el CER Final més
una tasa nominal anual del 2,8%. Esta variacién se calcularéd
por cada uno de valor nominal emitido de la %&ifiente manera:

(CER Final/ CER Inicial)-1

MENOS,

IDRO \NIERI
MINISTERID GE HACIENDA ¥ FINANIAS
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(i1) el interés sobre el valor nominal a ser pagados
por la Provincia conforme la Tasa Aplicable. En caso de que el
resultado de esa resta sea negativo, no se pagard interés
compensatorio adicional.

“CER Inicial” significa el Coeficiente de
Estabilizacién de Referencia (CER) referido en el Articulo 4°
del Decreto N° 214/02, informado por el BCRA, correspondiente
al quinto dia habil anterior al inicio de cada periodo de
intereses.

“CER Final” significa el Coeficiente de Estabilizacién
de Referencia (CER) referido en el Articulo 4° del Decreto N°
214/02, informado por el BCRA, correspondiente al gquinto dia
habil anterior a cada fecha de pago de intereses.

q) Tipo de oferta: Oferta parcial.

Los importes a ser colocados seran definidos por el emisor al
momento de la adjudicacién por hasta un monto que,
conjuntamente con la Clase N° I de Letras de Tesoreria, no
supere el monto maximo en circulacidén autorizado para el
Programa, conforme Resolucién Nro. 68 de 1la Secretaria de
Hacienda de 1la Nacién y la Comunicacidén “A” 7284 del Banco
Central de la RepuUblica Argentina.

r) Importe de las ofertas: El importe minimo de suscripcién
serd de valor nominal pesos un mil (V/N $ 1.000).

S) Colocadores: ADCAP Securities Arg, Banco de Galicia vy
Buenos Aires S.A.U, TPCG Valores S.A.U y todo otro agente de
mercado autorizados a operar en M.A.E.

t) Agente de calculo: Direccidén General de Crédito al Sector
Publico dependiente de la Subsecretaria de Finanzas del
Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de Mendoza.

u) Negociacidén: se negociardn en el M.A.E. y podrén ser
listadas en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. ("BYMA") y/o en
Ministerio 1 . 1 d 1 . d 1
de Haclonda cualquler otro mercado o bolsa e valores autorizada en a
Y Finanzas Republica Argentina.
V) Organizador: Provincia de Mendoza a través del Ministerio
de Hacienda y Finanzas.
‘d W) Agente de Liquidacién: Serd el que se especifique en el
AGministracion Aviso de Colocaciédn.

M X) Forma e Instrumentacién de las \[\Letras : Estaréan
Finanzas -

representadas por un Certificado Global a.&sek depositado en
Caja de Valores S.A., los Tenedores de las Leiraé renuncian al
%

\
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derecho de exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizardn dentro del sistema de depdsito
colectivo, conforme a la ley N° 20.643 "Régimen de Compra de
Titulos Valores Privados", encontréndose habilitada la Caja de
Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que
estos podran trasladar a los Tenedores.

y) Liquidacién e integracidén: El precio se integrard al
contado en pesos y/o en especie seguin corresponda, el dia de
la 1liquidacién a través de MAE- Clear vy/o el Agente de
Liquidaciédn.

Para aquellos 1inversores que realicen la suscripcidn en
especie, los titulos deberdn transferirse a la cuenta
comitente indicada en el aviso de Colocacién un dia héabil
previo a la Fecha de Liquidacién.

z) Forma de Pago de los Servicios: los pagos se realizaran
mediante la transferencia de los importes correspondientes a
Caja de Valores S.A., para su acreditacidén en las respectivas
cuentas de los tenedores de las Letras con derecho al cobro.

aa) Garantia: Recursos provenientes del Régimen de
Coparticipacién Federal de Impuestos, de acuerdo con lo
establecido en los articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacién-
Provincias sobre Relacidén Financiera y Bases de un Régimen de
Coparticipacidén Federal de Impuestos, ratificado por la Ley
Provincial N° 7.044, o aquél que en el futuro lo sustituya. La
garantia serd instrumentada mediante instruccidédn irrevocable
dirigida por la Provincia a su Agente Financiero, Banco de la
Nacién Argentina, para que, en caso de que el pago de los
servicios de la Clase N° II de la Serie I de Letras no hubiere
sido realizado a 1la fecha de su vencimiento, proceda a
transferir a Caja de Valores S.A. los importes necesarios para
la cancelacidén de los servicios respectivos.

bb) Entidad Depositaria: Caja de Valores S.A.

cc) Tratamiento impositivo: Gozardn de todas las exenciones
impositivas dispuestas por las leyes y reglamentaciones
vigentes en la materia. En cuanto a los impuestos
provinciales, tanto estas Letras como el producido de las
mismas estan exentos del impuesto de sellos y a los ingresos
brutos en la Provincia de Mendoza.

dd) Legislacién Aplicable y Jurisdicecidn: Las Letras se
regiran por las leyes de la RepuUblica ArgefXina y se someterédn
a la jurisdiccién de los tribunales de la Provincia de Mendoza

que, segun la normativa provincial, resulten dompetentes.
\
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ee) Destino de los fondos: tanto los fondos obtenidos mediante
la integracidén en Pesos como aquellos fondos que se liberen
producto de la Integracién en Especie, posibilitaradn la
ejecucién del plan de inversién publica conforme lo
presupuestado.

ARTICULO 3° - Deléguese en el Subsecretario de
Finanzas y en la Directora General de Crédito al Sector
Piblico del Ministerio de Hacienda y Finanzas, en forma

indistinta o conjunta, la firma del Certificado Global
representativo de las Letras referidas en la presente
resolucién y de todos los documentos y/o certificados
necesarios para la difusiédn, instrumentacidn, registro vy
negociacién de las letras y toda otra documentacidn
relacionada con la emisién, acreditacién y/o registro de las
Letras.

ARTICULO 4°-Encomiéndese al Subsecretario de Finanzas,
a la Directora General de Crédito al Sector Publico y al
Director de Asuntos Legales, todos del Ministerio de Hacienda
y Finanzas, a realizar en forma indistinta o conjunta, todas
las gestiones, tramites y diligencias que resulten necesarios,
ante las entidades y/u organismos gque correspondan, para la
difusién, instrumentacién, suscripcidén, negociacién, emisién,
registro, acreditacién y/o liquidacidén de las Letras.

ARTICULO 5° - Instruyase a la Tesoreria General de la
Provincia a emitir las Letras de Tesoreria de la Provincia de
Mendoza de acuerdo al resultado de la colocacién que le sea
comunicado al efecto, de conformidad con lo establecido por
los Articulos2°® y 4° del Decreto N° 58/21.

ARTICULO 6° - El gasto que demande lo dispuesto en la
presente resolucidén, serd atendido con cargo a la Cuenta
General: H99004 42200 000 U.G.E. H30920 y H99004 42300 U.G.E.
H30921, Presupuesto Vigente Afio 2021.

ARTICULO 7° - Comuniquese, Publiquese, insértese en el
Libro de Resoluciones y archivese.




