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EMISIÓN DE TÍTULOS DE DEUDA  

 
TÍTULOS DE DEUDA 2023, DENOMINADOS EN PESOS ARGENTINOS, A SER INTEGRADOS EN PESOS O EN ESPECIE CON 

TÍTULOS ELEGIBLES, A TASA DE INTERES VARIABLE NOMINAL ANUAL IGUAL A LA TASA DE REFERENCIA MÁS UN MÁRGEN 
DE CORTE, GARANTIZADOS CON FONDOS PROVENIENTES DEL RÉGIMEN FEDERAL DE IMPUESTOS, CON VENCIMIENTO A 

LOS 18 MESES DE LA FECHA DE EMISIÓN Y LIQUIDACIÓN, Y POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $1.000.000.000 
AMPLIABLE, EN CONJUNTO CON LOS TÍTULOS DE DEUDA PARA INVERSIÓN EN INFRAESTRUCTURA PÚBLICA 2024, HASTA 

EL MONTO MÁXIMO AUTORIZADO (“TÍTULOS DE DEUDA 2023”) 
 

TÍTULOS DE DEUDA PARA INVERSIÓN EN INFRAESTRUCTURA PÚBLICA 2024, DENOMINADOS EN PESOS ARGENTINOS, A 
SER INTEGRADOS EN PESOS , A TASA DE INTERES FIJA EXPRESADA EN PORCENTAJE NOMINAL ANUAL, GARANTIZADOS 

CON FONDOS PROVENIENTES DEL RÉGIMEN FEDERAL DE IMPUESTOS, CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES DE LA FECHA 
DE EMISIÓN Y LIQUIDACIÓN, CUYO CAPITAL PENDIENTE DE PAGO SERÁ ACTUALIZADO CONFORME LA VARIACIÓN DEL 

COEFICIENTE DE ESTABILIZACIÓN DE REFERENCIA, Y POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $3.000.000.000, AMPLIABLE, EN 
CONJUNTO CON LOS TÍTULOS DE DEUDA 2023, HASTA EL MONTO MÁXIMO AUTORIZADO (“TÍTULOS DE DEUDA PARA 

INVERSIÓN EN INFRAESTRUCTURA PÚBLICA 2024” O “TÍTULOS DE DEUDA 2024”, INDISTINTAMENTE, Y, 
CONJUNTAMENTE CON LOS TÍTULOS DE DEUDA 2023, LOS “TÍTULOS DE DEUDA”) 

 

La Provincia de Mendoza (la “Emisora” o la “Provincia”) ofrece los Títulos de Deuda 2023 y los Títulos de Deuda 2024 por 
hasta un valor nominal, en conjunto, de $4.000.000.000 (cuatro mil millones de pesos) ampliable hasta la suma de 
$10.000.000.000 (diez mil millones de pesos) (el “Monto Máximo Autorizado”), en los términos del presente prospecto de 
emisión el “Prospecto”). 

Los Títulos de Deuda se ofrecen conforme a la autorización otorgada a la Provincia por los artículos 38, 40 y concordantes de 
la Ley de Presupuesto de 2021 Nº 9.278 (la “Ley de Presupuesto 2021”), 60, 64, 66, 68 y concordantes de la Ley Nº 8.706 (la 
“Ley de Administración Financiera”), por los Decretos Provinciales Nº 280/21 y Nº 2058/21, y por la Resolución N° 126 de la 
Secretaría de Hacienda del Ministerio de Economía de la Nación de fecha 26 de agosto de 2021, conforme hubiera sido 
modificada por la Resolución Nº 195 de fecha 29 de noviembre de 2021, ambas otorgadas en el marco de la Ley Nº 25.917, 
conforme hubiera sido modificada, (todas las normas anteriores, en conjunto, las “Normas de Autorización”). Ver 
“Información General” del presente Prospecto. 

Los Títulos de Deuda estarán regidos por ley argentina. Los Tribunales en lo Civil, Comercial y Minas de la Provincia de 
Mendoza tendrán jurisdicción exclusiva sobre cualquier acción que surja de los Títulos de Deuda. 

Los Títulos de Deuda constituirán obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantía real ni privilegio de ninguna 
naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantía (conforme se define, y con el alcance detallado, en 
“Términos y condiciones comunes de los Títulos de Deuda - Instrucción irrevocable a Banco Nación respecto de afectación 
recursos provenientes del Régimen de Coparticipación Federal de Impuestos” y en “Descripción de los Títulos de Deuda - 
Instrucción irrevocable al Banco Nación respecto de afectación recursos provenientes del Régimen de Coparticipación Federal 
de Impuestos” más adelante), en un mismo o igual orden de prelación en el pago y sin ninguna preferencia ni privilegio de 
ninguna naturaleza entre ellos, y deberán, en todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamientos 
presentes y futuros, no subordinados y sin garantía real ni privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende que 
esta disposición no se interpretará de manera tal que requiera que la Provincia realice pagos de los Títulos de Deuda a prorrata 
con los pagos que se realicen sobre cualquier otra obligación de la Provincia. 

La Provincia solicitará el listado de los Títulos de Deuda en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y su negociación en 
el Mercado Abierto Electrónico S.A. (“MAE”). 

Invertir en los Títulos de Deuda involucra ciertos riesgos, entre ellos aquellos que se describen en la sección “Factores de 
Riesgo” incluida en el presente Prospecto. 

Los Títulos de Deuda contendrán ciertas disposiciones, comúnmente conocidas como “cláusulas de acción colectiva”. Ciertas 
Modificaciones de Cuestiones Reservadas (según se define en “Descripción de los Títulos de Deuda”), incluyendo las 
condiciones de pago de los Títulos de Deuda, podrán ser realizadas sin el consentimiento unánime de los tenedores de los 



 

 2 

Títulos de Deuda, siempre que dicha modificación sea aprobada por las mayoría calificada establecida y cuente con el previo 
consentimiento por escrito de la Provincia. Véase “Descripción de los Títulos de Deuda - Asamblea de tenedores de Títulos de 
Deuda 2023” y “Descripción de los Títulos de Deuda - Asamblea de tenedores de Títulos de Deuda 2024”. 

___________________ 

Los Títulos de Deuda 2023 podrán ser integrados en Pesos y/o en especie mediante la entrega de Títulos Elegibles (conforme 
se define más abajo), emitidos mediante Disposición Nº 03/21 de la Tesorería General de la Provincia con fecha de emisión 
el día 3 de junio de 2021 de conformidad con la Relación de Canje (tal como se define más adelante). Los Títulos de Deuda 
2024 serán integrados en Pesos. 

___________________ 
Los Títulos de Deuda 2023 y los Títulos de Deuda 2024 estarán representados, cada uno de ellos, por un único certificado 
global a ser depositado en Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”). La Provincia podrá tramitar la elegibilidad de los Títulos 
de Deuda en Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear”). 

Los Títulos de Deuda han sido calificados por Moody’s Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. con una calificación local 
de BBB-.ar/EST. Sin perjuicio de ello, la inversión en los Títulos de Deuda implica riesgos significativos. Antes de tomar 
decisiones de inversión respecto de los Títulos de Deuda, el público inversor deberá considerar la totalidad de la información 
contenida en el Prospecto y, especialmente, en la Sección “Factores de Riesgo”. 

Este Prospecto contiene información relevante que deberá ser leída atentamente con anterioridad a la toma de cualquier 
decisión en relación a la inversión en Títulos de Deuda. Cualquier inversor que tenga dudas acerca de la inversión en Títulos 
de Deuda deberá consultar con su propio asesor financiero, legal, contable, impositivo o cualquier otro, incluyendo en lo que 
respecta a las consecuencias fiscales e impositivas. 

EN VIRTUD DE LO DISPUESTO POR EL ARTÍCULO 83 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES N° 26.831, LA PRESENTE EMISIÓN 
DE LOS TÍTULOS DE DEUDA NO REQUIERE LA APROBACIÓN DE LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES.  
 
PARA CONOCER EN DETALLE EL ROL DE CADA UNO DE LOS AGENTES VER “NOTIFICACIONES”, “PLAN DE DISTRIBUCIÓN” Y 
“AGENTES COLOCADORES” DEL PRESENTE PROSPECTO. 

 

 
Asesor Financiero y Agente Colocador Principal  

AdCap Securities Argentina S.A. 
Agente de Liquidación y Compensación y Agente de 

Negociación Propio  
Matrícula CNV N° 148 

 
Agente Co-colocador Principal 

Puente Hnos. S.A. 
Agente de Liquidación y Compensación y Agente de 

Negociación Integral  
Matrícula CNV N° 28] 

 
 

 
 

La fecha de este Prospecto es 10 de diciembre de 2021 
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NOTIFICACIONES 
 

 El presente Prospecto contiene información importante que deberá ser leída cuidadosamente 
antes de adoptarse cualquier decisión de inversión respecto de los Títulos de Deuda. La Provincia, AdCap 
Securities Argentina S.A. (“AdCap”), en su rol de asesor financiero y agente colocador principal, y Puente 
Hnos. S.A. (“Puente”, y junto con AdCap, los “Colocadores Principales”), en su rol de agente colocador 
principal, y el resto de los agentes autorizados a operar en el Mercado Abierto Electrónico S.A. (“MAE”) 
distintos a los Colocadores Principales, incluyendo sin limitación, los adherentes al MAE y otros agentes 
habilitados a tal efecto (los “Agentes del MAE” y, junto a los Colocadores Principales, los “Colocadores”), 
distribuyen este Prospecto únicamente para el uso en el contexto de una inversión en los Títulos de Deuda 
por lo que cualquier inversión en los mismos, deberá basarse únicamente en la información contenida en 
el presente. Este Prospecto no constituye una oferta a ninguna otra persona ni al público en general para 
la suscripción u otra forma de adquisición de los Títulos de Deuda. Ninguna persona fuera de los 
Colocadores y/o sus afiliadas y/o subsidiarias ha sido autorizada a brindar información ni a realizar ninguna 
declaración respecto de los asuntos descriptos en este Prospecto, salvo aquellos contenidos en el presente, 
por lo que, de ser brindada tal información o realizada tal declaración, no deberán ser consideradas 
autorizadas por la Provincia y/o los Colocadores. 
 
 La entrega de este Prospecto no creará en ninguna circunstancia implicancia alguna de que la 
información contenida en el presente es correcta en cualquier fecha posterior, o que no se han producido 
cambios en la información aquí contenida o en los asuntos de la Provincia o cualquiera de sus agencias o 
subdivisiones políticas desde la fecha del presente. La información que se brinda en este Prospecto en 
relación con la Argentina y su economía se basa en información de dominio público y ni la Provincia ni los 
Colocadores realizan declaración alguna u otorgan garantía alguna con respecto a ella. 
 
 No obstante, al adoptar una decisión de inversión respecto de los Títulos de Deuda, los inversores 
deberán basarse únicamente en su propio examen de la Provincia y de los términos de los Títulos de Deuda, 
inclusive, entre otros, los méritos y riesgos involucrados. La oferta de los Títulos de Deuda se realiza sobre la 
base del presente Prospecto. Cualquier decisión de invertir en los Títulos de Deuda debe basarse únicamente 
en la información contenida en el presente.  
 
 Ni la Provincia ni los Colocadores, ni ningún agente de pago o coagente de pago de los Títulos de 
Deuda ni ninguno de sus delegados o agentes realizan recomendación alguna en relación con los Títulos de 
Deuda. No deberán interpretar el contenido del presente Prospecto como un asesoramiento sobre 
inversiones, legal o impositivo. Los potenciales inversores deberán consultar a su propio abogado, asesor de 
negocios o asesor impositivo antes de tomar una decisión acerca de invertir en los Títulos de Deuda.  
 

Salvo por lo expresamente aquí dispuesto, ninguno de los Colocadores ni sus subsidiarias o sus 
afiliadas asume obligación alguna de comprar cualquier Título de Deuda o crear un mercado para los Títulos 
de Deuda y no se podrá otorgar ninguna garantía de que existirá un mercado líquido para los Títulos de Deuda. 

 
 Invertir en los Títulos de Deuda conlleva riesgos. Los potenciales inversores deben tener en cuenta 
las consideraciones descriptas en “Factores de Riesgo” de este Prospecto. 
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DEFINICIONES Y CONVENCIONES 
 

Definiciones 
 
A los efectos del presente Prospecto, los términos establecidos a continuación tienen los siguientes 
significados: 

 

• “Argentina” o “Nación” significa la República Argentina; 
 

• “Badlar” significa el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depósitos a plazo fijo de más 
de $1.000.000 (Pesos un millón) por períodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) días de plazo de 
bancos privados de Argentina publicada por el BCRA conforme se describe en “Términos y condiciones 
particulares de los Títulos de Deuda 2023”.  

 

• “Banco Central” o “BCRA” significa el Banco Central de la República Argentina; 
 

• “Banco Nación” significa el Banco de la Nación Argentina; 
 

• “Coeficiente de Estabilización de Referencia” o “CER” significa un indicador económico adoptado el 3 de 
febrero de 2002. Su valor en pesos se ajusta según la inflación del precio al consumidor. El monto nominal 
de un instrumento financiero basado en el CER se convierte a un monto ajustado según el CER y los 
intereses sobre el instrumento financiero se calculan sobre el saldo ajustado según el CER; 
 

• “Día Hábil” significa cualquier día que no sea sábado o domingo, y que no sea un día en el cual las 
instituciones bancarias están obligadas o autorizadas a no operar en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
o en la Provincia;  
 

• “Gobierno Nacional” significa el sector no financiero del gobierno central de la Argentina, excluido el 
Banco Central; 
 

• “INDEC” significa el Instituto Nacional de Estadística y Censos; 
   

• “IPC” significa Índice de Precios al Consumidor; 
 

• “Ley de Responsabilidad Fiscal” es la Ley Nacional N° 25.917 sancionada en 2004, que entró en vigencia 
el 1º de enero de 2005, que fue actualizada en 2018 a través de la Ley 27.428 y modificada por Ley 27.591 
en el año 2020. La mencionada ley crea un marco fiscal para los sectores públicos nacionales, provinciales 
y municipales de Argentina, incluyendo la transparencia en erogaciones públicas, equilibrios y deudas. En 
particular, exige que el Gobierno Nacional y las provincias mantengan presupuestos equilibrados; y 
 

• la “Provincia” significa la Provincia de Mendoza, emisora de los Títulos de Deuda. 
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS 
 

 El presente Prospecto puede contener declaraciones sobre hechos futuros, las cuales no son hechos 
históricos, incluyendo declaraciones sobre expectativas de la Provincia. Estas declaraciones se basan en 
planes, estimaciones y proyecciones actuales de la Provincia, por lo que los potenciales inversores, no 
deberán basarse indebidamente en ellas. Las declaraciones sobre hechos futuros se relacionan solamente 
con la fecha en la que han sido realizadas. La Provincia no asume ninguna obligación de actualizar tales 
declaraciones a la luz de nueva información y/o futuros hechos. 
 
 Las palabras “considera”, “puede”, “hará”, “estima”, “continúa”, “prevé”, “se propone”, “espera”, 
“podría”, “haría” y palabras similares se incluyen con la intención de identificar declaraciones respecto del 
futuro. La Provincia ha basado estas declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y 
proyecciones corrientes acerca de hechos y tendencias futuras que afectan sus actividades, pero estas 
expectativas y proyecciones están inherentemente sujetas a significativos riesgos e incertidumbres, muchos 
de los cuales se encuentran fuera del control de la Emisora, y podrían no resultar exactas. 
 
 Las declaraciones sobre hechos futuros involucran riesgos e incertidumbres inherentes, incluidas, 
entre otros, aquéllos contemplados bajo el título “Factores de Riesgo”, en este Prospecto. Una cantidad de 
hechos importantes podría dar lugar a que los resultados reales difieran sustancialmente de los contenidos 
en cualquier declaración sobre hechos futuros. La información contenida en este Prospecto identifica 
importantes hechos que podrían ocasionar tales diferencias. Estos factores incluyen, entre otros: 
 

• factores internos adversos, como aumentos de las tasas de inflación y los salarios, altas tasas de 
interés internas, volatilidad del tipo de cambio, falta de inversiones suficientes, acceso limitado al 
crédito y/o al tipo de cambio extranjero, conflictos políticos o malestar social, lo que podría 
ocasionar un menor crecimiento económico en la Argentina y en la Provincia; 

 

• factores externos adversos, tales como la disminución de la inversión extranjera, modificaciones 
en los precios internacionales (incluidos los precios de los commodities) de mercadería producida 
en la Provincia, las modificaciones en las tasas de interés internacionales, la recesión o los bajos 
niveles de crecimiento económico de los socios comerciales de Argentina, lo que podría reducir 
el valor o la cantidad de las exportaciones de la Provincia, causar una contracción en la economía 
provincial y, de manera indirecta, reducir los ingresos por impuestos y otros ingresos del Sector 
Público y afectar en forma negativa las cuentas fiscales de la Provincia; 

 

• las relaciones con el Gobierno Nacional y otras provincias, en particular en el contexto de toda 
posible modificación a los acuerdos impositivos entre el Gobierno Nacional y las provincias de 
Argentina conforme a lo establecido en la Ley de Coparticipación Federal de Recursos Fiscales, 
según la cual el Gobierno Nacional aceptó recaudar ciertos impuestos sobre una base exclusiva y 
distribuir una porción de esas ganancias fiscales entre las provincias, que en la actualidad 
constituye la principal fuente de ingresos para la Provincia;  

 

• la celebración e implementación de los acuerdos con el Gobierno Nacional, en virtud de los cuales 
el Gobierno Nacional acceda a cubrir una porción del déficit anual de la caja previsional de la 
Provincia. Dada la magnitud de ese déficit, si el Gobierno Nacional no brinda asistencia financiera 
a la Provincia, es probable que esta última continúe incurriendo en un déficit en el saldo general;  

 

• otros factores adversos, tales como hechos climáticos o políticos, hostilidades internacionales o 
internas e incertidumbre política, incluidos los efectos del Covid-19 en la economía de Argentina 
y de la Provincia, y en otros sectores; y 

 

• los factores de riesgo que se analizan en la sección “Factores de Riesgo”. 
 

Cada uno de estos factores podría originar un crecimiento económico menor, reducir los ingresos 
de la Provincia, afectando así las cuentas de la Provincia, y afectar adversamente su situación financiera. 
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TÉRMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LOS TÍTULOS DE DEUDA 
 
Los cuadros a continuación presentan un resumen de ciertos términos y condiciones comunes de los Títulos 
de Deuda, y deberán ser leídos en conjunto con las secciones “Términos y condiciones particulares de los 
Títulos de Deuda 2023”, “Términos y condiciones particulares de los Títulos de Deuda Para Inversión en 
Infraestructura Pública 2024” y “Descripción de los Títulos de Deuda” de este Prospecto. 

Emisor ......................................  La Provincia de Mendoza. 

Títulos ......................................   Títulos de Deuda 2023 con vencimiento en 2023 y Títulos de Deuda 2024 con 
vencimiento en 2024. 

Moneda de Denominación de 
los Títulos de Deuda y Valor 
Nominal Máximo .....................  

Los Títulos de Deuda estarán denominados en Pesos Argentinos.  

El valor nominal conjunto de los Títulos de Deuda 2023 y los Títulos de Deuda 
2024 será por la suma de $4.000.000.000, ampliable hasta el Monto Máximo 
Autorizado. 

Fecha de Emisión y Liquidación   Será dentro de los dos días desde la finalización del Período de Subasta Pública 
y será informada en el Aviso de Resultados. 

Monto Mínimo de Suscripción $1.000 (Pesos mil) y múltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de aquél monto. 

Precio de Emisión  ....................  100% del valor nominal 

Modo de Integración ...............  Conforme se detalla más abajo en “Términos y condiciones particulares de los 
Títulos de Deuda 2023” y “Términos y condiciones particulares de los Títulos de 
Deuda 2024”. 

Día Hábil ...................................  Se considerará “Día Hábil” a cualquier día que no sea sábado, domingo o 
cualquier otro día en el cual los bancos comerciales en la Provincia de Mendoza 
y/o en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o 
requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran 
abiertos para operar. 

Rango .......................................  Los Títulos de Deuda serán obligaciones directas, generales, incondicionales, 
sin garantía real ni privilegio de ninguna naturaleza y no subordinadas de la 
Provincia con el beneficio de la Garantía (tal como dicho término se define en 
la sección “Descripción de los Títulos de Deuda - Instrucción irrevocable al 
Banco Nación respecto de afectación recursos provenientes del Régimen de 
Coparticipación Federal de Impuestos”). Véase la sección “Descripción de los 
Títulos de Deuda—Rango”. 

Rescate .....................................  Los Títulos de Deuda podrán ser rescatados por la Provincia opcionalmente o 
bien por razones impositivas. 

Garantía ...................................  Los Títulos de Deuda se beneficiarán de la instrucción irrevocable efectuada 
por la Provincia al Banco de la Nación Argentina (el “Banco Nación”), en calidad 
de agente financiero de la Provincia, por la que se establece que en caso de un 
incumplimiento en el pago de cualquier monto adeudado de servicios de 
capital e intereses bajo los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024, 
según corresponda, el Banco Nación, una vez notificado de dicho 
incumplimiento y en forma previa a la acreditación de los importes que le 
correspondieren a la Provincia, en su cuenta en el Banco Nación, en virtud del 
Régimen de Coparticipación Federal de Impuestos, retenga de dichos importes 
los montos necesarios para realizar el pago de los montos adeudados y no 
pagados bajo los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024. Para mayor 
información, véase la sección “Descripción de los Títulos de Deuda— 
Instrucción irrevocable al Banco Nación respecto de afectación recursos 
provenientes del Régimen de Coparticipación Federal de Impuesto”. 
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Montos Adicionales ................. Véase la Sección “Descripción de los Títulos de Deuda—Montos Adicionales”. 

Emisiones Adicionales............ Véase la sección “Descripción de los Títulos de Deuda—Emisiones Adicionales”. 

Rescate por Razones 
Impositivas 

Los Títulos de Deuda podrán ser rescatados a opción de la Provincia en su 
totalidad pero no en forma parcial por Razones Impositivas al 100% del monto 
de capital impago de dichos Títulos de Deuda más los intereses devengados 
hasta la fecha de rescate y cualesquiera Montos Adicionales de conformidad 
con los términos previstos en la sección “Descripción de los Títulos de Deuda—
Rescate por Razones Impositivas”. 

Rescate Opcional La Provincia podrá rescatar a su sola opción, en forma total o parcial, los Títulos 
de Deuda, en cualquier momento previo a la Fecha de Vencimiento de los 
Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024, según sea el caso, pero 
siempre luego de transcurridos 12 meses desde la Fecha de Emisión y 
Liquidación de los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024, según sea 
el caso, notificando tal circunstancia a los tenedores mediante un aviso a ser 
publicado por la Provincia en el Boletín Diario de la BCBA, en el Boletín Diario 
del MAE y en el micro sitio web de colocaciones del MAE con no menos 30 días 
ni más de 60 días corridos de anticipación a dicho rescate. Para mayor 
información véase la sección “Descripción de los Títulos de Deuda—Rescate 
Opcional”. 

Pagos ........................................  Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos 
adicionales a tenedores de los Títulos de Deuda serán pagados únicamente en 
Pesos. Si el correspondiente día de pago de capital, intereses, montos 
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Día Hábil, tal pago 
de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no será 
efectuado en esa fecha sino en el Día Hábil inmediatamente posterior. 
Cualquier pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro 
monto adeudado efectuado en ese Día Hábil inmediatamente posterior tendrá 
la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencía el 
pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto 
adeudado en cuestión. 

Calificación de Riesgo ..............  Los Títulos de Deuda han sido calificados por Moody’s Local AR Agente de 
Calificación de Riesgo S.A. con una calificación local de BBB-.ar/EST. 

Procedimiento de Colocación ..  Los Títulos de Deuda serán colocados a través del mecanismo de subasta o 
licitación pública. Véase “Plan de Distribución”. 

Listado ......................................  La Provincia solicitará el listado de los Títulos de Deuda en ByMA, y su 
negociación en MAE. 

Eventos de Incumplimiento.....  Los Títulos de Deuda contendrán ciertos eventos de incumplimiento que, 
entre otros, incluyen el incumplimiento de otras obligaciones de pago de la 
Provincia, el no cumplimiento o debida observación de cualquier 
compromiso, término u obligación incluida en este Prospecto. 
 
Para más información véase la sección “Descripción de los Títulos de 
Deuda—Eventos de Incumplimiento”. 

Compromisos  ..........................  Los Títulos de Deuda contendrán ciertos compromisos que se describen en 
la sección “Descripción de los Títulos de Deuda—Compromisos” del 
presente Prospecto. 

Forma, Denominación y 
Registro ....................................  

Los Títulos de Deuda estarán representados por un único certificado global 
que será depositado por la Provincia en Caja de Valores. Las transferencias 
se realizarán dentro del depósito colectivo, conforme a la Ley Nacional N° 
20.643 y sus normas modificatorias. Los Títulos de Deuda podrán ser 
mantenidos a través de participantes en Caja de Valores u otros sistemas 
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de compensación y liquidación existentes. Los Tenedores renuncian 
expresamente al derecho de exigir láminas individuales. Véase “Descripción 
de los Títulos de Deuda— Forma, Denominación y Registro”. 
 

Ley Aplicable y Jurisdicción .....  Los Títulos de Deuda serán regidos e interpretados de conformidad con las 
leyes de la República Argentina. 

En relación con cualquier demanda, acción legal o proceso judicial respecto 
de los Títulos de Deuda, la Provincia acuerda someterse irrevocablemente 
a la jurisdicción exclusiva e improrrogable de los Tribunales en lo Civil, 
Comercial y Minas de la Provincia de Mendoza.  

Para más información véase “Descripción de los Títulos de Deuda—Ley 
Aplicable” y “Descripción de los Bonos Nuevos—Jurisdicción”. 

Agente de Liquidación .............  AdCap Securities Argentina S.A. 

Agente de Pago de la 
Coparticipación ........................  

Banco de la Nación Argentina. 
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TÉRMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LOS TÍTULOS DE DEUDA 2023 
 
A continuación, se presenta un resumen de ciertos términos y condiciones de los Títulos de Deuda 2023, que 
deberán ser leídos en conjunto con las secciones “Términos y Condiciones Comunes de los Títulos de Deuda”, 
y “Descripción de los Títulos de Deuda” de este Prospecto. 
 

Títulos de Deuda 2023 ........ Títulos de Deuda 2023 con vencimiento en 2023. 

Valor Nominal ..................... Será el que se informe en el Aviso de Resultados. 

Valor Nominal Máximo ...... El valor nominal a ser emitido de los Títulos de Deuda 2023 será por la suma 
de $1.000.000.000, ampliable, en conjunto con los Títulos de Deuda 2024 y 
en función del destino de fondos, hasta el Monto Máximo Autorizado.  

Fecha de Vencimiento ........ A los 18 meses de la Fecha de Emisión y Liquidación (la “Fecha de 
Vencimiento de los Títulos de Deuda 2023”). 

Moneda de Denominación . Pesos. 

Modo de Integración .......... En Pesos y/o en especie, mediante la entrega de la Clase Nº II de la Serie I 
de Letras de Tesorería de la Provincia de Mendoza a 348 días emitidas por 
Disposición Nº 03/21 de la Tesorería General de la Provincia en el marco del 
Programa de Letras de Tesorería, representativas de la deuda originada en 
los títulos emitidos por $5.218.752.500 con vencimiento en 2021 (PMJ21), 
con fecha de emisión el 3 de junio de 2021, con vencimiento el 17 de mayo 
de 2022, a una tasa de interés variable, a la Relación de Canje (los “Títulos 
Elegibles”). 

Relación de Canje de los 
Títulos Elegibles .................. 

Por cada $ 1 de valor nominal de Títulos Existentes, cada oferente recibirá 
el valor nominal en Pesos de Títulos de Deuda 2023 que se establezca en el 
Aviso de Suscripción (“Relación de Canje”).  

Amortización ....................... La Provincia pagará íntegramente el capital adeudado bajo los Títulos de 
Deuda 2023 en un único pago en la Fecha de Vencimiento de los Títulos de 
Deuda 2023. 

Intereses ............................. Los Títulos de Deuda 2023 devengarán intereses sobre su capital pendiente 
de pago, a una tasa de interés variable nominal anual que será equivalente 
a la suma de la Tasa Badlar (como se define a continuación) más el margen 
fijo nominal anual que surja del proceso de adjudicación (el “Margen 
Aplicable”) (la “Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2023”), aplicable a 
cada Período de Devengamiento de Intereses de los Títulos de Deuda 2023 
correspondiente, desde la Fecha de Emisión (inclusive) hasta la Fecha de 
Vencimiento de los Títulos de Deuda 2023 (exclusive). La Tasa de Interés de 
los Títulos de Deuda 2023 será calculada por la Dirección General de Crédito 
al Sector Público, dependiente de la Subsecretaría de Finanzas de la 
Provincia en cada Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2023 
(conforme dicho término se define más adelante). El Margen Aplicable, se 
determinará de conformidad las Normas de Autorización y con lo 
establecido en la Sección “Plan de Distribución – Mecanismo de 
Adjudicación de los Títulos de Deuda 2023”.  
 
La “Tasa Badlar” significa el promedio aritmético simple de la tasa de interés 
para depósitos a plazo fijo de montos mayores a $1.000.000 (Pesos un 
millón) por períodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) días de plazo 
de bancos privados de Argentina publicada diariamente en el boletín 
estadístico del BCRA durante el período que se inicia a los 10 días hábiles 
anteriores (inclusive) al inicio de cada período de interés y hasta los 10 días 
hábiles anteriores (exclusive) al vencimiento de cada servicio de interés. En 
caso que el BCRA suspenda la publicación de dicha tasa de interés (i) se 
considerará la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en 
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caso de no existir o no informarse dicha tasa sustituta, se considerará como 
tasa representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para depósitos 
en Pesos por un monto mayor a un millón de Pesos para idéntico plazo por 
los cinco primeros bancos privados según el último informe disponible de 
depósitos publicados por el BCRA.  
 
Los intereses serán calculados en base a los días corridos sobre un año de 
trescientos sesenta y cinco (365) días.  
 

Fecha de Pago de Intereses 
de los Títulos de Deuda 
2023 ..................................... 

Serán pagaderos en forma trimestral, por período vencido, a partir de la 
Fecha de Emisión y Liquidación. La primera fecha de pago de intereses será 
la fecha que sea un número de día idéntico a la Fecha de Emisión y 
Liquidación, pero del correspondiente tercer mes siguiente a dicha fecha y, 
subsiguientemente, el número de día idéntico en cada período de tres 
meses subsiguiente, o, de no ser un Día Hábil o no existir dicho día, el primer 
Día Hábil posterior. Las fechas de pago de intereses serán aquellas fechas 
que se informen oportunamente en el Aviso de Resultados (cada una de 
ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2023”). 

 

Período de Devengamiento 
de Intereses de los Títulos 
de Deuda 2023 .................... 

Significa el período comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de 
los Títulos de Deuda 2023 y la Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de 
Deuda 2023 inmediata siguiente, incluyendo el primer día y excluyendo el 
último día. El primer Período de Devengamiento de Intereses de los Títulos 
de Deuda 2023 es el comprendido entre la Fecha de Emisión y Liquidación 
y la primer Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2023, 
incluyendo el primer día y excluyendo el último día. El último Período de 
Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de Pago de 
Intereses de los Títulos de Deuda 2023 inmediata anterior a la Fecha de 
Vencimiento de los Títulos de Deuda 2023 y la Fecha de Vencimiento de los 
Títulos de Deuda 2023, incluyendo el primer día y excluyendo el último día. 

Denominación Mínima ....... La denominación mínima de los Títulos de Deuda 2023 será de valor 
nominal $1 (Pesos uno). 

Unidad Mínima de 
Negociación ........................ 

La unidad mínima de negociación de los Títulos de Deuda 2023 será de 
$1.000 (Pesos mil) y múltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho 
monto. 

 
Colocadores Principales ...... AdCap Securities Argentina S.A. y Puente Hnos. S.A. 

 

TÉRMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LOS TÍTULOS DE DEUDA PARA INVERSIÓN EN 
INFRAESTRUCTURA PÚBLICA 2024 

 
A continuación se presenta un resumen de ciertos términos y condiciones de los Títulos de Deuda Para 
Inversión en Infraestructura Pública 2024, que deberán ser leídos en conjunto con las secciones “Términos y 
Condiciones Comunes de los Títulos de Deuda”, y “Descripción de los Títulos de Deuda” de este Prospecto. 
 
 

Títulos de Deuda Para 
Inversión en Infraestructura 
Pública 2024 ...........................  

Títulos de Deuda Para Inversión en Infraestructura Pública 2024 con 
vencimiento en 2024. 

Valor Nominal ........................  Será el que se informe en el Aviso de Resultados. 

Valor Nominal Máximo .........  El valor nominal a ser emitido de los Títulos de Deuda 2024 será por la 
suma de $3.000.000.000 ampliable, en conjunto con los Títulos de Deuda 
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2023, hasta el Monto Máximo Autorizado, cuyo capital pendiente de 
pago será actualizado de conformidad con la variación del Coeficiente de 
Estabilización de Referencia (“CER”).  

Fecha de Vencimiento ...........  A los 36 meses de la Fecha de Emisión y Liquidación (la “Fecha de 
Vencimiento de los Títulos de Deuda 2024”).  

Moneda de Denominación ....  Pesos. 

Modo de Integración .............  En Pesos. 

Ajuste de Capital.................... El capital pendiente de amortización de los Títulos de Deuda 2024 será 
redeterminado en cada Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de 
Deuda 2024 con la variación del CER referido en el artículo 4 del Decreto 
Nº 214/02, informado por el BCRA, en el período transcurrido entre los 
10 Días Hábiles anteriores a la Fecha de Emisión y Liquidación de los 
Títulos de Deuda 2024 (exclusive) y los 10 Días Hábiles anteriores a la 
fecha de vencimiento del servicio de interés o amortización de capital 
correspondiente (inclusive).  

Amortización......................... El capital adeudado bajo los Títulos de Deuda 2024 será amortizado en 
tres cuotas consecutivas, equivalentes al: 33,33% para la primera cuota, 
33,33% para la segunda cuota y 33,34% para la tercera y última cuota, del 
valor nominal de los Títulos de Deuda 2024, en las fechas que se cumplan 
24, 30 y 36 meses contados desde la Fecha de Emisión y Liquidación, 
(cada una de dichas fechas, una “Fecha de Amortización de los Títulos de 
Deuda 2024”). 

Intereses............................. Los Títulos de Deuda 2024 devengarán intereses sobre su capital 
pendiente de pago, a una tasa de interés fija nominal anual que será 
equivalente a la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024 (conforme 
dicho término se define a continuación, desde la Fecha de Emisión 
(inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los Títulos de Deuda 2024 
(exclusive). La Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024 será calculada 
por la Dirección General de Crédito al Sector Público, dependiente de la 
Subsecretaría de Finanzas de la Provincia en cada Fecha de Pago de 
Intereses de los Títulos de Deuda 2024. 
 
La “Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024” significa la tasa fija 
nominal anual, truncada a tres decimales, que surgirá del proceso 
licitatorio descripto en la sección “Plan de Distribución” que se 
determinará una vez finalizado el Período de Subasta y que será 
informada a los inversores mediante el Aviso de Resultados.  
 
Los intereses serán pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses de los 
Títulos de Deuda 2024. 
 
Los intereses serán calculados en base a los días corridos sobre un año de 
trescientos sesenta y cinco (365) días.  
 

Fecha de Pago de Intereses de 
los Títulos de Deuda 2024 

Serán pagaderos en forma semestral, por período vencido, a partir de la 
Fecha de Emisión y Liquidación. La primera fecha de pago de intereses 
será la fecha que sea un número de día idéntico a la Fecha de Emisión y 
Liquidación, pero del correspondiente sexto mes siguiente a dicha fecha 
y, subsiguientemente, el número de día idéntico en cada período de seis 
meses subsiguiente, o, de no ser un Día Hábil o no existir dicho día, el 
primer Día Hábil posterior. Las fechas de pago de intereses serán aquellas 
fechas que se informen oportunamente en el Aviso de Resultados (cada 
una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 
2024”). 
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Período de Devengamiento 
de Intereses de los Títulos de 
Deuda 2024 

Significa el período comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses 
de los Títulos de Deuda 2024 y la Fecha de Pago de Intereses de los Títulos 
de Deuda 2024 inmediata siguiente, incluyendo el primer día y 
excluyendo el último día. El primer Período de Devengamiento de 
Intereses de los Títulos de Deuda 2024 es el comprendido entre la Fecha 
de Emisión y Liquidación y la primer Fecha de Pago de Intereses de los 
Títulos de Deuda 2024, incluyendo el primer día y excluyendo el último 
día. El último Período de Devengamiento de Intereses es el comprendido 
entre la Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2024 
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento de los Títulos de Deuda 
2024 y la Fecha de Vencimiento de los Títulos de Deuda 2024, incluyendo 
el primer día y excluyendo el último día. 

Denominación Mínima......... La denominación mínima de los Títulos de Deuda 2024 será de valor 
nominal $1 (Pesos uno). 

Unidad Mínima de 
Negociación 

La unidad mínima de negociación de los Títulos de Deuda 2024 será de 
$1.000 (Pesos mil) y múltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho 
monto. 

Colocadores AdCap Securities Argentina S.A. y Puente Hnos. S.A. 

Agentes del MAE Podrán participar de la colocación de los Títulos de Deuda 2024 otros 
Agentes del MAE distintos a los Colocadores Principales. 

 
  



 

 14 

 
 

FACTORES DE RIESGO 
 

Una inversión en los Títulos de Deuda involucra varios riesgos. Antes de tomar la decisión de invertir en los 
Títulos de Deuda, debe leer cuidadosamente toda la información contenida en este Prospecto, incluyendo, en 
particular, los siguientes factores de riesgo. Asimismo, debido a que la Provincia es una subdivisión política de 
la Argentina, su desempeño económico y sus finanzas públicas han resultado históricamente y continuarán 
estando significativamente afectados por hechos y condiciones de alcance nacional, así como por las 
decisiones adoptadas y políticas implementadas por el Gobierno Nacional.  
 

 
No es posible asegurar que las calificaciones crediticias de la Provincia van a ser mantenidas o mejoradas, 
o que las mismas no vayan a deteriorarse. 

Las calificaciones crediticias de la Provincia representan una valoración llevada a cabo por los organismos 
calificadores acerca de la capacidad de la Provincia para abonar sus deudas al producirse su vencimiento. En 
consecuencia, los cambios reales o previstos en las calificaciones crediticias de la Provincia afectarán, en 
general el valor de mercado de los Títulos de Deuda. Dichas calificaciones crediticias podrían no reflejar el 
impacto potencial de los riesgos vinculados con la estructura o comercialización de los Títulos de Deuda. Las 
calificaciones de las agencias de calificación no representan una recomendación para comprar, vender o 
poseer cualquier título valor y podrán ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la organización 
emisora. Cada calificación de una calificadora de riesgo deberá ser evaluada independientemente de 
cualquier otra calificación. 

No existen garantías de que las calificaciones permanecerán vigentes durante un período de tiempo 
determinado o que no serán reducidas o retiradas por una agencia de calificación si, a su criterio, así lo 
justifican las circunstancias. Cualquier retiro, rebaja o falta de mejora en las calificaciones crediticias de la 
Provincia podría afectar negativamente el precio de negociación de los Títulos de Deuda de la Provincia y 
tener el potencial de afectar el costo de fondeo de la Provincia en los mercados internacionales de capitales 
y la liquidez y demanda de Títulos de Deuda de la Provincia.  

No existe un mercado establecido para los Títulos de Deuda y el valor al que se negociarán en el mercado 
secundario es incierto. 

 
Los Títulos de Deuda constituirán una emisión de títulos sin un mercado establecido para su negociación. Se 
solicitará la autorización de listado y negociación de los Títulos de Deuda en BYMA y el MAE, respectivamente. 
Sin embargo, la Provincia no conoce en qué medida el interés de los inversores generará el desarrollo de un 
mercado activo para los Títulos de Deuda  ni qué tan líquido será dicho mercado. Si los Títulos de Deuda se 
negocian luego de su emisión inicial, el precio podría ser inferior a su valor nominal, dependiendo de las tasas 
de interés vigentes, el mercado de títulos similares y las condiciones económicas generales en la Argentina, 
la Provincia y otras jurisdicciones. La Provincia no puede garantizar que se desarrollará un mercado para los 
Títulos de Deuda  ni que el valor al que se negociará la misma en el mercado secundario será sostenible. Si 
no se desarrolla un mercado activo para los Títulos de Deuda o si, de desarrollarse, no continuara en 
operación, el valor de negociación de los Títulos de Deuda podría verse afectado.  

 
No se puede asegurar que las calificaciones otorgadas a los Títulos de Deuda no sean disminuidas, 
suspendidas o canceladas por las agencias calificadoras de crédito. 

Cualquier calificación otorgada a los Títulos de Deuda podrá variar luego de su emisión. Dicha calificación es 
limitada en su alcance y no tiene en consideración todos los riesgos relacionados con la inversión en los Títulos 
de Deuda. La calificación sólo refleja las consideraciones tenidas en cuenta por la agencia calificadora al 
momento de la calificación. No se puede asegurar que dicha calificación se mantenga por un período 
determinado o que la misma no sea disminuida, suspendida o cancelada a consideración de la agencia 
calificadora o si las circunstancias así lo ameriten. Cualquier disminución, suspensión o cancelación de dicha 
calificación podría tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y la negociación de los Títulos de 
Deuda. Además, la Provincia podría dejar de solicitar calificaciones para los Títulos de Deuda. 
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Los Títulos de Deuda contendrán provisiones que permitirán a la Provincia modificar ciertos términos de 
pago de los Títulos de Deuda sin el consentimiento de todos los tenedores. 

Los Títulos de Deuda contendrán provisiones relacionadas con el voto de enmiendas, modificaciones y 
renuncias que se refieren comúnmente como “cláusulas de acción colectiva”. Bajo estas provisiones, ciertos 
términos relevantes de los Títulos de Deuda pueden ser modificados, incluyendo el vencimiento, la tasa de 
interés y otros términos de pago, sin su consentimiento. Ver “Descripción de los Títulos de Deuda – Asamblea 
de Tenedores de Títulos de Deuda 2023” y “Descripción de los Títulos de Deuda – Asamblea de Tenedores de 
Títulos de Deuda 2024”. 

Los tenedores de los Títulos de Deuda podrán acelerar las obligaciones de pago únicamente en 
circunstancias limitadas. 

Con excepción a lo establecido en la Sección “Descripción de los Títulos de Deuda” del presente Prospecto, 
los Títulos de Deuda no están sujetos a ningún compromiso adicional y no restringirán la capacidad de la 
Provincia de incurrir en deuda adicional o prendar cualquiera de sus activos. La Provincia no tiene 
obligaciones sobre los Títulos de Deuda además del pago de capital e interés y de otras obligaciones 
descriptas en la Sección “Descripción de los Títulos de Deuda” del presente Prospecto. Adicionalmente, como 
se indica en la Sección “Descripción de los Títulos de Deuda”, los Títulos de Deuda tienen cláusulas de 
aceleración limitadas. Los Títulos de Deuda estarán regidos por ley de Argentina y los mecanismos y 
procedimientos de aceleración de las obligaciones de pago pueden dificultarles a los tenedores de los Títulos 
de Deuda acelerar los pagos de los Títulos de Deuda más que otros títulos de deuda similares emitidos y 
regidos por leyes de otras jurisdicciones. 

La Provincia no ha designado a ningún fiduciario o agente fiscal para que actúe en nombre de los tenedores 
de los Títulos de Deuda. 

La Provincia no ha designado a ningún fiduciario o agente fiscal para que actúe en nombre o en beneficio de 
los tenedores de los Títulos de Deuda. Por tanto, puede ser difícil para los tenedores de los Títulos de Deuda 
coordinar acciones colectivas para ejercer sus derechos con respecto de los Títulos de Deuda.  

La Garantía no crea ningún gravamen, prioridad de pago, derecho de garantía real o colateral de ningún 
tipo a favor de los tenedores de Títulos de Deuda. 

Los Títulos de Deuda serán obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantía real ni privilegio de 
ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia, con beneficio de la Garantía (como se la define, y con 
el alcance detallado, en “Descripción de los Títulos de Deuda - Instrucción irrevocable a Banco Nación respecto 
de recursos provenientes del Régimen de Coparticipación Federal de Impuestos”). La Garantía establece que, 
en caso de un evento de incumplimiento en el pago de cualquier suma adeudada en concepto de capital e 
intereses por la Provincia bajo los Títulos de Deuda, y una vez notificado dicho incumplimiento al Banco 
Nación por parte de Caja de Valores, dicha entidad retendrá de los fondos recibidos para beneficio de la 
Provincia bajo el régimen federal de coparticipación federal de impuestos (de conformidad con los artículos 
1°, 2° y 3° del Acuerdo Nación-provincias sobre Relación Financiera y Bases de un Régimen de Coparticipación 
Federal de Impuestos) los montos requeridos para realizar el pago de los montos adeudados bajo de los 
Títulos de Deuda. Sin embargo, la Garantía no crea ningún gravamen, prioridad de pago, derecho de garantía 
real o colateral de ningún tipo a favor de los tenedores de los Títulos de Deuda. Adicionalmente, como la 
Provincia no ha designado un fiduciario, agente fiscal o agente de liquidación para que actúe en beneficio de 
los tenedores de Títulos de Deuda, los Tenedores de los Títulos de Deuda podría encontrar difícil coordinar o 
hacer valer cualquier acción relacionada con la Garantía.  

 
Por otra parte, no puede garantizarse que en el futuro no se dicten normas, regulaciones y/o que sucedan 
hechos que afecten y/o limiten la transferencia de los fondos recibidos para beneficio de la Provincia bajo el 
Régimen Federal de Coparticipación Federal de Impuestos y/o que dichos fondos sean insuficientes. 
 
La Provincia podrá rescatar los Títulos de Deuda antes del vencimiento 
 
Los Títulos de Deuda podrán ser rescatados, en forma total o parcial, a opción de la Provincia en determinadas 
condiciones, tal como se describe en la Sección “Descripción de los Títulos de Deuda- Rescate Opcional” del 
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presente documento. En consecuencia, un inversor podrá no estar en posición de reinvertir los fondos 
provenientes del rescate en un título similar a una tasa de interés efectiva similar a la de los Títulos de Deuda. 
 
 
La Relación de Canje podría no reflejar una valuación justa y se encuentra sujeto a la volatilidad del 
mercado. 

 
Si bien la Provincia considera que los criterios de valuación a ser utilizados para calcular la Relación de Canje 
reflejan adecuadamente el valor de los Títulos Elegibles, el inversor deberá basarse en sus propias 
evaluaciones antes de tomar una decisión de inversión y efectuar la integración en especie. La Provincia no 
puede asegurar que el valor que surja de aplicar la Relación de Canje de los títulos de deuda existentes no se 
vea afectado por la volatilidad del mercado ni que la Relación de Canje representará una valuación justa o 
equitativa para los tenedores. 
 
El mercado de negociación de los Títulos Elegibles que continúen vigentes podría no tener liquidez si se 
integraran los Títulos de Deuda 2023 con una porción relevante de los Títulos Elegibles.  

 
Todos los Títulos Elegibles con los que se integren los Títulos de Deuda 2023 serán cancelados. Si se integraran 
los Títulos de Deuda 2023 con una porción relevante de Títulos Elegibles se reducirá el monto de capital total 
de dichos títulos que de otro modo podrían negociarse en el mercado. Esto podría afectar adversamente la 
liquidez y el valor de mercado de los Títulos Elegibles que continúen vigentes. 
 
La decisión de los tenedores de entregar sus Títulos Elegibles para la integración de los Títulos de Deuda 
2023 suscriptos los expondría al riesgo de falta de pago durante un plazo de tiempo mayor.  

 
Los Títulos Elegibles vencen antes que los Títulos de Deuda 2023. Si luego de la fecha de vencimiento de sus 
Títulos Elegibles, pero antes de la fecha de vencimiento de los Títulos de Deuda 2023, la Provincia incumpliera 
con alguna de sus obligaciones o quedara sujeta a un procedimiento o a limitaciones que impidan, más allá 
de las limitaciones vigentes a la fecha del presente Prospecto, cancelar sus obligaciones, aquellos Títulos 
Elegibles que no hubieran sido entregados podrían haber sido cancelados en su totalidad; mientras que 
aquellos que hubieran sido entregados a fines de integrar los Títulos de Deuda 2023 quedarían sujetos al 
riesgo de que no se cancelen en su totalidad. Cualquier decisión de ofrecer sus Títulos Elegibles debe 
realizarse entendiendo que el vencimiento posterior de los Títulos de Deuda 2023 expone a los tenedores a 
riesgos por un mayor período de tiempo.  
 
La validez de la actualización del capital de los Títulos de Deuda 2024 podría verse afectada. Los montos a 
percibir por los tenedores de los Títulos de Deuda 2024 en concepto de repago de capital e intereses podrían 
ser inferiores a los esperados. 
 
El Poder Ejecutivo Nacional puede emitir Decretos de Necesidad y Urgencia (“DNU”) de acuerdo con, y sujeto 
a, las limitaciones previstas en el artículo 99, inciso 3 de la Constitución Nacional. Conforme lo dispuesto por 
la Ley Nº 26.122, la Comisión Bicameral Permanente debe expedirse acerca de la validez o invalidez de los 
DNU, pronunciándose sobre la adecuación de los mismos a los requisitos formales y sustanciales establecidos 
constitucionalmente para su dictado, y elevar el dictamen al plenario de cada Cámara Legislativa para su 
expreso tratamiento. En consecuencia, los DNU son plenamente válidos en tanto no se produzca su rechazo 
expreso por ambas Cámaras Legislativas.  
 
Los Títulos de Deuda 2024 serán emitidos en el marco del DNU 146/17, que estableció que los valores 
negociables con o sin oferta pública por plazos no inferiores a dos años, están exceptuados de lo dispuesto 
en los artículos 7 y 10 de la ley 23.928 que prohíbe la actualización monetaria o indexación. En caso que dicho 
DNU 146/17 fuese rechazado por ambas Cámaras Legislativas según se detalla más arriba, o por cualquier 
motivo se dejara sin efecto o no se reconociera como válido, dicha circunstancia podría afectar la validez de 
la actualización de los Títulos de Deuda 2024 sobre la base de actualizar el valor de las mismos por el CER. 
 
En el futuro los índices podrían variar tanto en su contenido como en su forma de cálculo, o el gobierno 
nacional o el BCRA podrían decidir congelar la actualización o suspender o terminar la publicación de los 
mismos, lo que podría incidir en la forma de ajustar las sumas adeudadas por la Provincia, y también el monto 
de intereses a pagar. El monto de capital podría resultar inferior a lo esperado por los tenedores de Títulos 
de Deuda 2024. Asimismo, el monto a percibir de intereses devengados sobre el capital podría ser inferior a 
lo esperado por los tenedores de Títulos de Deuda 2024.  
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DESTINO DE LOS FONDOS 

 
En virtud de las Normas de Autorización, la Provincia utilizará los fondos netos obtenidos de la emisión de los 
Títulos de Deuda a los destinos que se indican a continuación: 

1) La Provincia destinará la totalidad de los fondos netos obtenidos de la emisión de los Títulos de Deuda 
2023  a la reestructuración del remanente no canjeado de la deuda originada en los títulos públicos 
emitidos por $5.218.752.500 con vencimiento en 2021 (PMJ21) actualmente representados por los 
Títulos Elegibles.  

2) La Provincia destinará los fondos netos obtenidos de la emisión de los Títulos de Deuda 2024 para la 
financiación de obras de infraestructura de conformidad al artículo 40 y al anexo I del artículo 62 de la 
Ley de Presupuesto 2021 (el “Plan de Inversión Pública”).  
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DESCRIPCIÓN DE LOS TÍTULOS DE DEUDA  

 
A continuación se detallan los términos y condiciones de los Títulos de Deuda 2023 y de los Títulos de Deuda 
2024. 
 
General 
 
Términos Básicos 
 

• los Títulos de Deuda constituirán obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantía real 
ni privilegio de ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantía 
(conforme se define, y con el alcance detallado, en el título Instrucción irrevocable al Banco Nación 
respecto de afectación recursos provenientes del Régimen de Coparticipación Federal de Impuestos” 
de esta sección, en un mismo o igual orden de prelación en el pago y sin ninguna preferencia ni 
privilegio de ninguna naturaleza entre ellos, y deberán, en todo momento, mantener igual rango 
que el resto de los endeudamientos presentes y futuros, no subordinados y sin garantía real ni 
privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende que esta disposición no se interpretará 
de manera tal de requerir a la Provincia que realice pagos bajo los Títulos de Deuda a prorrata con 
los pagos que se realicen sobre cualquier otra obligación de la Provincia; 
 

• la Provincia emitirá Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 por un valor nominal en 
conjunto de $4.000.000.000 (Pesos cuatro mil millones) ampliable en conjunto hasta el Monto 
Máximo Autorizado de $10.000.000.000 (Pesos diez mil millones); 
 

• la denominación mínima de los Títulos de Deuda 2023 será de valor nominal $1 (Pesos uno), y la 
unidad mínima de negociación será de $1000 (Pesos mil) y de múltiplos de $1 (Pesos uno) por encima 
de dicho monto; 
 

• la denominación mínima de los Títulos de Deuda 2024 será de valor nominal $1 (Pesos uno), y la 
unidad mínima de negociación será de $1000 (Pesos mil) y de múltiplos de $1 (Pesos uno) por encima 
de dicho monto;  
 

• los Títulos de Deuda 2023 podrán ser integrados en Pesos y/o en especie mediante la entrega de 
Títulos Elegibles a la Relación de Canje;  
 

• los Títulos de Deuda 2024 podrán ser integrados únicamente en Pesos; 
 

• los intereses de los Títulos de Deuda serán calculados en base a los días corridos sobre un año de 
trescientos sesenta y cinco (365) días; 
 

• el capital de los Títulos de Deuda 2023 se amortizará en una única cuota en la Fecha de Vencimiento 
de los Títulos de Deuda 2023; 
 

• el capital adeudado bajo los Títulos de Deuda 2024 será amortizado en tres cuotas consecutivas, 
equivalentes al: 33,33% para la primera cuota, 33,33% para la segunda cuota y 33,34% para la tercera 
y última cuota, del valor nominal de los Títulos de Deuda 2024, en las fechas que se cumplan 24, 30 
y 36 meses contados desde la Fecha de Emisión y Liquidación; 
 

• el capital pendiente de amortización de los Títulos de Deuda 2024 será redeterminado en cada Fecha 
de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2024 con la variación del CER referido en el artículo 4 
del Decreto Nº 214/02, informado por el BCRA, en el período transcurrido entre los 10 Días Hábiles 
anteriores a la Fecha de Emisión y Liquidación de los Títulos de Deuda 2024 (exclusive) y los 10 Días 
Hábiles anteriores a la fecha de vencimiento del servicio de interés o amortización de capital 
correspondiente (inclusive). La Dirección General de Crédito al Sector Público, dependiente de la 
Subsecretaría de Finanzas de la Provincia será el Agente de Cálculo. La determinación del monto del 
ajuste efectuado por el Agente de Cálculo será, salvo error manifiesto, final y válido para todas las 
partes. Si el BCRA dejase de publicar el valor CER, o por cualquier otro motivo los Títulos de Deuda 
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2024 no pudieran actualizarse sobre la base del valor CER conforme a lo establecido en este 
Prospecto, para el cálculo de la actualización del capital pendiente de pago, el Agente de Cálculo, 
dentro del marco de lo permitido conforme a las normas aplicables, tomará la publicación del índice 
de precios al consumidor (IPC) elaborado por el INDEC, que se utiliza para construir el CER. En caso 
de que ello no fuese posible, se tomará como referencia el índice de precios elaborado por la Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires. Por último, en caso de que se suspenda o se interrumpa la publicación 
de cualquiera de los índices mencionados, e inclusive de los que eventualmente los reemplacen, el 
Agente de Cálculo tomará como referencia cualquier otro índice que, a su criterio razonable, refleje 
la evolución del CER y permita así actualizar el monto del capital ajustado pendiente de pago. 
 

• todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos adicionales a tenedores de 
los Títulos de Deuda serán pagados únicamente en Pesos. Si el correspondiente día de pago de 
capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Día Hábil, tal 
pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no será efectuado en esa 
fecha sino en el Día Hábil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos 
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Día Hábil inmediatamente 
posterior tendrá la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencía el pago 
de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestión;  
 

• la tenencia de los Títulos de Deuda será mantenida a través de Caja de Valores, y podrá ser 
mantenida a través de sistemas de liquidación y/o compensación relacionados con Caja de Valores;  
 

• Los intereses de los Títulos de Deuda 2023:  
 
Los Títulos de Deuda 2023 devengarán intereses sobre su capital pendiente de pago, a una tasa de 
interés variable nominal anual que será equivalente a la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 
2023, desde la Fecha de Emisión (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los Títulos de Deuda 
2023 (exclusive), será aplicable a cada Período de Devengamiento de Intereses de los Títulos de 
Deuda 2023. La Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2023 será calculada por la Dirección General 
de Crédito al Sector Público, dependiente de la Subsecretaría de Finanzas de la Provincia en cada 
Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2023. 
 
Los intereses serán pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2023. 
 
Respecto de las Fechas de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2023 que no sean un Día Hábil, 
será de aplicación lo previsto en la sección “Descripción de los Títulos de Deuda—Pagos” del 
presente;   
 

• Los intereses de los Títulos de Deuda 2024:  
 
Los Títulos de Deuda 2024 devengarán intereses sobre su capital pendiente de pago, a una tasa de 
interés fija nominal anual que será equivalente a la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024, 
desde la Fecha de Emisión (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los Títulos de Deuda 2024 
(exclusive). La Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024 será calculada por la Dirección General 
de Crédito al Sector Público, dependiente de la Subsecretaría de Finanzas de la Provincia en cada 
Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2024. 
 
Los intereses serán pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2024. 
 
Respecto de las Fechas de Pago de Intereses de los Títulos de Deuda 2024 que no sean un Día Hábil, 
será de aplicación lo previsto en la sección “Descripción de los Títulos de Deuda—Pagos” del 
presente. 
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Instrucción irrevocable al Banco Nación respecto de recursos provenientes del Régimen de Coparticipación 
Federal de Impuestos 

 

El pago de los montos adeudados por la Provincia en concepto de servicios de capital e intereses y 
cualquier otro concepto debido por la Provincia bajo los Títulos de Deuda 2023 y los Títulos de Deuda 2024 
se beneficiarán de la instrucción irrevocable efectuada por la Provincia al Banco Nación, en calidad de agente 
financiero de la Provincia de acuerdo a lo que se describe a continuación. La instrucción irrevocable establece 
que en caso de un incumplimiento en el pago de cualquier servicio de capital y/o intereses y/o de cualquier 
monto adeudado bajo los Títulos de Deuda 2023 o Títulos de Deuda 2024, el Banco Nación, una vez notificado 
de dicho incumplimiento y en forma previa a la acreditación de los importes que le correspondieren a la 
Provincia en su cuenta en el Banco Nación en virtud del Régimen de Coparticipación Federal de Impuestos, 
retendrá dichos montos adeudados y no pagados bajo los Títulos de Deuda 2023 o los Títulos de Deuda 2024 
(la “Garantía”). Los importes así retenidos serán transferidos por el Banco Nación a Caja de Valores para dar 
cumplimiento a los pagos adeudados y vencidos bajo los Títulos de Deuda 2023 o los Títulos de Deuda 2024. 
Los Títulos de Deuda 2023 y los Títulos de Deuda 2024 se beneficiarán a prorrata (sobre la base de su valor 
nominal emitido) de los importes retenidos y transferidos.  
 
Pagos 
 

La Provincia realizará los pagos en las fechas previstas a los tenedores de Títulos de Deuda 2023 y/o 
de Títulos de Deuda 2024 que tengan registradas sus tenencias al cierre del Día Hábil anterior a la fecha de 
pago que corresponda. Los pagos se realizarán mediante la transferencia de los importes correspondientes 
por parte de la Provincia a Caja de Valores para su acreditación en las respectivas cuentas de los tenedores 
con derecho al cobro, de acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores y de sus participantes directos 
(incluido Euroclear), si correspondiera.  

 
Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos adicionales a tenedores de 

los Títulos de Deuda serán pagados únicamente en Pesos. Si el correspondiente día de pago de capital, 
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Día Hábil, tal pago de capital, 
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no será efectuado en esa fecha sino en el Día Hábil 
inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto 
adeudado efectuado en ese Día Hábil inmediatamente posterior tendrá la misma validez que si hubiera sido 
efectuado en la fecha en la cual vencía el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro 
monto adeudado en cuestión. 

 
Se considerará “Día Hábil” a cualquier día que no sea sábado, domingo o cualquier otro día en el cual 

los bancos comerciales en la Provincia de Mendoza y/o en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires estuvieran 
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para 
operar. 
 
Relación de Canje 
 
Por cada $ 1 de valor nominal de Títulos Existentes, cada oferente recibirá el valor nominal en Pesos de Títulos 
de Deuda 2023 que se establezca en el Aviso de Suscripción. 
 
Rescate por Razones Impositivas 
 

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado anterior, tanto los Títulos de Deuda 2023 como los 
Títulos de Deuda 2024 podrán ser rescatados a opción de la Provincia en su totalidad pero no en forma parcial, 
por Razones Impositivas conforme se describe a continuación y previa notificación a los tenedores con una 
antelación no inferior a treinta (30) días ni superior a sesenta (60) días (notificación que será irrevocable), al 
100% del monto de capital impago de los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024, según 
corresponda, más los intereses devengados hasta la fecha de rescate y cualesquiera Montos Adicionales (tal 
como se define a continuación) pagaderos con respecto a ellos hasta la fecha de rescate. La opción de rescate 
por la Provincia por Razones Impositivas ocurrirá si (i) la Provincia ha estado obligada o se encontrara obligada 
en el futuro a pagar Montos Adicionales con respecto a los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024; 
en ambos casos, como resultado de cualquier cambio en, o modificación a, las leyes o reglamentaciones de 
Argentina, cualquier jurisdicción en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivisión 
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política o autoridad gubernamental de las mismas con facultades para establecer impuestos (distinta de la 
propia Provincia o cualquier subdivisión política de la Provincia), o cualquier cambio en la aplicación o 
interpretación oficial de dichas leyes o reglamentaciones, cambios o modificaciones que se produzcan 
posteriormente a la Fecha de Emisión y (ii) si dicha obligación no pudiera ser evitada por la Provincia tomando 
las medidas razonables que se encuentren a su disposición. No se cursará notificación de rescate con 
anterioridad a los sesenta (60) días previos a la primera fecha en que la Provincia tuviera la obligación de 
pagar dichos Montos Adicionales si en ese momento fuera exigible un pago en relación con los Títulos de 
Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024. Antes de las publicaciones o el envío por correo de cualquier 
notificación de rescate de los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 conforme se detalla más 
arriba, la Provincia pondrá a disposición de los dichos tenedores de Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de 
Deuda 2024 (a) un dictamen de un asesor de prestigio que indique que dichos Montos Adicionales son 
exigibles debido a un cambio en, o modificación a, las leyes o reglamentaciones de Argentina, cualquier 
jurisdicción en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivisión política o autoridad 
gubernamental de las mismas, según sea aplicable, y (b) un certificado de funcionarios en el sentido que la 
obligación de la Provincia de pagar Montos Adicionales no podrá ser evitada por la Provincia tomando las 
medidas razonables que se encuentren a su disposición y que se obtuvieron todas las autorizaciones 
gubernamentales necesarias para que la Provincia implemente dicho rescate y que éstas se encuentran 
vigentes o que indique las autorizaciones necesarias que no se obtuvieron. 

 
Rescate Opcional 
 

La Provincia podrá rescatar a su sola opción, en forma total o parcial, los Títulos de Deuda 2023 o los 
Títulos de Deuda 2024, en cualquier momento previo a la fecha de vencimiento de dichos Títulos de Deuda 
2023 o los Títulos de Deuda 2024, según corresponda, pero siempre luego de transcurridos 12 meses desde 
la Fecha de Emisión y Liquidación de los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024, según sea el caso, 
notificando tal circunstancia a los tenedores mediante un aviso a ser publicado por la Provincia en el Boletín 
Diario de la BCBA, en el Boletín Diario del MAE y en el micro sitio web de colocaciones del MAE con no menos 
30 días ni más de 60 días corridos de anticipación a dicho rescate. 

 
Los Títulos de Deuda 2023 o Títulos de Deuda 2024 que se rescaten conforme a la presente cláusula, 

se rescatarán por un importe equivalente a su valor nominal, respectivamente, con más aquellos intereses 
devengados e impagos, cualquier monto adicional pagadero e impago, y cualquier otro monto adeudado e 
impago a la fecha del rescate en cuestión. 

 
En el caso de rescates en forma parcial a opción de la Provincia, el valor nominal de los Títulos de 

Deuda 2023 o los Títulos de Deuda 2024 que sea rescatado será reducido del valor nominal en circulación y 
pendiente de pago de dichos Títulos de Deuda 2023 o los Títulos de Deuda 2024, a prorrata entre sus 
tenedores, de manera de respetar el principio de trato igualitario entre los inversores. 
 
Montos Adicionales  
 

De acuerdo a la legislación actualmente vigente, los pagos de capital e intereses de los Títulos de 
Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 que se efectúen a los tenedores de dichos Títulos de Deuda 2023 y/o 
Títulos de Deuda 2024 no están sujetos a retención o deducción de impuestos, aranceles, tasas o cargos 
gubernamentales de cualquier índole en la Provincia o en Argentina. La Provincia efectuará pagos con relación 
a los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 sin retención o deducción respecto de cualquier 
impuesto, arancel, tasa, contribución, retención o gasto de transferencia, presente o futuro, de cualquier tipo 
que se encuentre vigente en la fecha de emisión o que fuera impuesto o creado en el futuro por o en nombre 
de la Provincia o de la Argentina o de cualquier autoridad de la Provincia o en la misma con facultad para 
gravar impuestos (conjuntamente, las “Jurisdicciones Pertinentes”), a menos que la Provincia se viera 
obligada por ley, fallo o resolución a efectuar dicha deducción o retención (los “Impuestos de la Jurisdicción 
Pertinente”). En el caso que se impusieran o establecieran dichos Impuestos de la Jurisdicción Pertinente, la 
Provincia pagará o dispondrá que se paguen los montos adicionales (“Montos Adicionales”) necesarios para 
garantizar que los montos netos a cobrar por los tenedores luego de cualquier pago, retención o deducción 
respecto de dicho impuesto o pasivo sean equivalentes a los respectivos montos de capital e intereses que 
deberían haberse cobrado respecto de los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024, según 
corresponda, de no haber existido dicho Impuesto de la Jurisdicción Pertinente; no obstante, la Provincia no 
pagará Montos Adicionales con respecto a cualquier Título de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 cuando: 
(1) el tenedor (o un tercero en nombre del tenedor) tenga algún vínculo con la Jurisdicción Pertinente además 
de su carácter de tenedor de los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024, la recepción de pagos 
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correspondientes a los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 o el ejercicio de derechos en virtud 
de los mismos; (2) el tenedor no ha presentado el Título de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 para su 
pago (si así se requiere en virtud de sus términos) dentro de los 30 días de la fecha de recepción de la 
notificación de pago pertinente; (3) respecto de cualquier impuesto sucesorio, sobre donaciones, ventas, 
transferencias, valor agregado y/o bienes personales; (4) cuando dicho tenedor del Título de Deuda 2023 y/o 
Títulos de Deuda 2024 (o un tercero en nombre de un tenedor) no sería responsable de, ni estaría sujetos a 
dicha deducción o retención por hacer una declaración de no residencia u otro reclamo de exención o 
reducción a la Jurisdicción Pertinente, si dicho tenedor del Título de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 
es elegible para hacer dicha declaración u otro reclamo y, después de haberle sido requerido hacer dicha 
declaración o reclamo por la Provincia al menos 30 días antes de la fecha de pago relevante, tal tenedor del 
Título de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 no lo hiciera de manera oportuna; (5) respecto de Impuestos 
de la Jurisdicción Pertinente pagaderos de una manera que no sea mediante la realización de retenciones a 
los pagos de capital, intereses o primas, de corresponder, bajo los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 
2024; o (6) cualquier combinación de los puntos precedentes. 

 

En caso que se impongan o graven impuestos en cualquiera de dichas Jurisdicciones Pertinentes, la 
Provincia asimismo (i) realizará retenciones o deducciones y (ii) remitirá el monto total retenido o deducido 
a las autoridades impositivas correspondientes conforme a las leyes aplicables. Si así los solicitaran por escrito 
a la Provincia tenedores que representen al menos el 25% del capital pendiente de pago de los Títulos de 
Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 en ese momento, la Provincia le suministrará, dentro de los treinta 
(30) Días Hábiles con posterioridad a la fecha de pago de cualesquiera dichos impuestos, copias certificadas 
de los comprobantes impositivos o, si dichos comprobantes no pudieran obtenerse, documentación que 
acredite el pago por la Provincia.  

 

La Provincia ha acordado pagar todos los impuestos de sellos u otros impuestos sobre documentos 
u otros aranceles de naturaleza similar, de existir, que puedan ser impuestos por las Jurisdicciones 
Pertinentes con respecto a la emisión de los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024. La Provincia 
ha convenido asimismo indemnizar a los tenedores frente a todos los impuestos a los sellos, de emisión, 
registro, sobre documentos o tasas de justicia u otros impuestos y aranceles similares, incluyendo intereses 
y penalidades, pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdicción en relación con cualquier medida 
llevada a cabo por los tenedores para exigir el cumplimiento de las obligaciones de la Provincia en virtud de 
los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024. 

 

Todas las referencias en este Prospecto al capital e intereses de los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos 
de Deuda 2024 incluirán cualesquiera Montos Adicionales pagaderos por la Provincia en relación con dicho 
capital o intereses. 

 

Las obligaciones que anteceden subsistirán con posterioridad a la extinción, anulación o 
cumplimiento de las obligaciones bajo los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024. 
 
Emisiones Adicionales 
 

La Provincia se reserva el derecho a emitir, oportunamente, sin el consentimiento de los tendedores 
de los Títulos de Deuda 2023 y/o los tenedores de los Títulos de Deuda 2024, Títulos de Deuda 2023 y/o  
Títulos de Deuda 2024 adicionales, incrementando el monto nominal total de capital en circulación de los 
Títulos de Deuda 2023 y/o los Títulos de Deuda 2024, según corresponda. 

 
Rango 
 

Los Títulos de Deuda constituirán obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantía real 
ni privilegio de ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantía (conforme 
se define, y con el alcance detallado, en el título Instrucción irrevocable al Banco Nación respecto de 
afectación recursos provenientes del Régimen de Coparticipación Federal de Impuestos” de esta sección, en 
un mismo o igual orden de prelación en el pago y sin ninguna preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza 
entre ellos, y deberán, en todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamientos 
presentes y futuros, no subordinados y sin garantía real ni privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se 
entiende que esta disposición no se interpretará de manera tal de requerir a la Provincia que realice pagos 
bajo los Títulos de Deuda a prorrata con los pagos que se realicen sobre cualquier otra obligación de la 
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Provincia. Los Títulos de Deuda se beneficiarán de la Garantía de conformidad con lo dispuesto en “Instrucción 
irrevocable al Banco Nación respecto de recursos provenientes del Régimen de Coparticipación Federal de 
Impuestos” bajo esta sección. 
 
Compromisos 
 
Limitación a los Gravámenes 
 

La Provincia acuerda que, tanto ésta como sus Entidades Provinciales (conforme se define a 
continuación), durante el tiempo en el que permanezca pendiente de pago alguno de los montos bajo los 
Títulos de Deuda 2023 y/o los Títulos de Deuda 2024, no crearán o permitirán que subsista cualquier 
Gravamen (conforme se define más adelante) diferente de un Gravamen Permitido (conforme dicho término 
se define a continuación), sobre el todo o parte de sus activos o bienes para asegurar que cualquier Deuda 
de la Provincia o de cualquier Entidad Provincial, salvo que los Títulos de Deuda 2023 y/o los Títulos de Deuda 
2024 estén garantizados equitativamente y con igual privilegio con dicha Deuda.  
 

A los efectos del presente compromiso, “Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, ya sea 
pendiente de pago a la fecha de emisión original de una serie de títulos de deuda o en cualquier momento 
luego de dicha fecha: (i) todas las deudas de esa persona por dinero tomado en préstamo; (ii) todas las 
obligaciones de reembolso de esa persona (en la medida en que ya no revistan carácter contingente) en virtud 
de o respecto de cartas de crédito o aceptaciones bancarias; (iii) todas las obligaciones de esa persona de 
pagar depósitos o adelantos otorgados a esa persona; (iv) todas las obligaciones de esa persona (además de 
las especificadas en los incisos (i) y (ii) precedentes) representadas por títulos valores, debentures, 
obligaciones negociables o instrumentos similares; y (v) en la medida en que ya no revistan carácter 
contingente, todas las garantías directas, endosos, avales y obligaciones similares de esa persona respecto 
de, y todas las obligaciones directas de esa persona de comprar o en general adquirir, o de garantizar a un 
acreedor contra las pérdidas respecto de, deudas u obligaciones de cualquier otra persona de los tipos 
especificados en los incisos (i), (ii), (iii) o (iv) precedentes, siempre y cuando esa Deuda de la Provincia o de 
una Entidad Provincial no signifique una deuda relacionada por la provisión de propiedad o servicios para la 
Provincia o dicha Entidad Provincial.  
 

A los efectos del presente compromiso, “Gravamen” significa cualquier gravamen, prenda, hipoteca, 
derecho de garantía, fideicomiso, o cualquier carga con respecto a cualquier activo o recurso futuros o 
actualmente existentes de cualquier tipo, bajo las leyes argentinas.  
 

A los efectos del presente compromiso, “Gravamen Permitido” significa: 
  
(a) cualquier Gravamen existente a la fecha del presente Prospecto; 
(b) cualquier Gravamen sobre bienes con el objeto de garantizar Deuda de la Provincia o de cualquier Entidad 
Provincial incurrida específicamente con el objeto de financiar la adquisición de los bienes sujetos al 
Gravamen; 
(c) cualquier Gravamen que garantice Deuda incurrida con el objeto de financiar todo o parte del costo de 
adquisición, construcción o desarrollo de un proyecto; siempre y cuando los bienes sobre los cuales se 
constituya dicho Gravamen sean únicamente activos e ingresos de ese proyecto o los derechos de propiedad 
sobre el mismo; 
(d) cualquier reemplazo, renovación o prórroga de un Gravamen permitido en virtud de los incisos (a) a (c) 
anteriores, sobre los mismos bienes previamente sujetos a dicho Gravamen, incluyendo el reemplazo, 
renovación o prórroga de ese Gravamen emergente de la refinanciación de la Deuda garantizada por ese 
Gravamen (en particular, cualquier Gravamen que sea necesario para la refinanciación de los Títulos Elegibles 
que permanezcan en circulación luego de la emisión de los Títulos de Deuda 2023); siempre y cuando el 
monto principal de cualquier Deuda o Deuda refinanciada, dependiendo del caso, que sea garantizada 
mediante dicho reemplazo, renovación o prórroga de un Gravamen no aumente como consecuencia de dicho 
reemplazo o prórroga; 
(e) cualquier Gravamen que garantice Deuda de la Provincia que involucre el derecho de la Provincia a percibir 
Pagos en Coparticipación; con la salvedad que la Deuda así garantizada no deberá provocar que el ratio de 
Deuda Garantizada por la Coparticipación supere el 50% en el trimestre fiscal más reciente que finalice antes 
de la fecha de cálculo; 
(f) cualquier Gravamen que garantice Deuda de la Provincia incurrida con Banco Nación, mientras el Banco 
Nación sea el agente financiero de la Provincia; 
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(g) cualquier Gravamen dispuesto por ley argentina, incluyendo cualquier Gravamen impositivo o estatutario; 
siempre y cuando se dé aviso de dicho Gravamen dentro de los treinta (30) días después de la fecha en la que 
fuera creado o dispuesto (salvo en el caso de que la Provincia de buena fe discuta su aplicación, en cuyo caso 
se dará aviso luego de los treinta (30) días de que se llegue a una decisión al respecto); y 
(h) cualquier otro Gravamen, diferente de aquellos Gravámenes relacionados con el derecho de la Provincia 
a recibir Pagos en Coparticipación, que garanticen Deuda de la Provincia en un monto total de capital 
pendiente de pago que no supere en ningún momento el 10% de los Ingresos anuales de la Provincia para el 
período que incluye los cuatro trimestres fiscales consecutivos más recientes que finalicen antes de la fecha 
en que se incurra dicho Gravamen. 
 

A los efectos del presente, “Pagos en Coparticipación” significa cualquier transferencia efectuada 
por el Gobierno Nacional a la Provincia en virtud de la Ley Nacional Nº 23.548 de Coparticipación Federal de 
Impuestos, con sus modificatorias, y en virtud de cualquier ley, decreto o norma que rija la obligación del 
gobierno nacional de Argentina de distribuir los impuestos percibidos por aquel entre las provincias 
argentinas.  
 

A los efectos del presente, “Entidad Provincial” significa cualquier entidad, departamento, autoridad, 
agencia o cualquier otro organismo administrativo o ente judicial de la Provincia o cualquier entidad, 
fideicomiso o fundación creada por ley o regulación provincial, cuya Deuda sea generalmente garantizada en 
su totalidad por la Provincia. 
 

A los efectos del presente, “Relación de Deuda Garantizada por la Coparticipación” significa: (i) el 
porcentaje equivalente (A) para el período que incluye los cuatro trimestres fiscales consecutivos más 
recientes que finalicen antes de la fecha de cálculo, al total de los pagos de capital e intereses cuyo 
vencimiento opere en dicho período (luego de tener en cuenta en términos pro forma la Deuda garantizada 
por un Gravamen sobre el derecho de la Provincia a recibir Pagos en Coparticipación) respecto de la Deuda 
garantizada por un Gravamen sobre el derecho de la Provincia a recibir Pagos en Coparticipación, dividido 
por (B) el total de Pagos en Coparticipación efectivamente recibidos por la Provincia en el mencionado 
período, (C) multiplicado por 100; y (ii) el porcentaje equivalente a los Pagos en Coparticipación que 
garanticen cualquier Deuda a los cuatro trimestres fiscal consecutivos más recientes que finalicen antes de la 
fecha de cálculo, lo que resulte aplicable. 
 

A los efectos del presente, “Ingresos” significa el dinero recibido por la Provincia o cualquiera de las 
Entidades Provinciales por Pagos en Coparticipación, por impuestos gravados por la Provincia y por regalías, 
honorarios, cargos, concesiones, licencias y todos los otros ingresos de origen tributario y no tributario. 
 
Compromisos de cobertura de interés 
 

La Provincia ha acordado que no incurrirá, asumirá o garantizará y no permitirá que ninguna Entidad 
Provincial incurra en ninguna Deuda, con la excepción de que, a la fecha en que se proponga incurrir en 
Deuda, el monto de los Gastos de Interés (conforme dicho término se define a continuación) incurridos 
durante los anteriores doce meses finalizados en el trimestre fiscal más reciente, dependiendo el caso, no 
exceda el 13% de los Ingresos obtenidos durante el referido período de doce meses, en la medida que se 
brinde una base pro forma relativa a la asunción de dicha Deuda y al uso de los fondos obtenidos y a la toma, 
repago o cancelación de cualquier otra Deuda durante el mismo período de doce meses. 
 

A los efectos del presente, “Gastos de Interés” significa el acumulado del gasto de interés, 
descuentos y comisiones, honorarios y expensas incurridas por la Provincia y las Entidades Provinciales en 
virtud de su Deuda. 
 
Provisión para Pagos en el Presupuesto Anual 
 

La Provincia tomará todas las medidas necesarias y adecuadas luego de la emisión de los Títulos de 
Deuda para previsionar la inclusión en sus presupuestos anuales, aprobados por la legislatura de la Provincia 
(la “Legislatura”), de todos los montos que la Provincia razonablemente previera que se tornarán exigibles en 
virtud de cualquier título emitido o que deba rescatarse durante el período cubierto por el presupuesto en 
cuestión a medida que dichos montos se tornen exigibles en el curso ordinario; quedando establecido que 
cualesquiera pagos (i) efectuados con relación a cualesquiera Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 
2024 durante cualquier ejercicio fiscal anterior a la adopción del presupuesto para dicho ejercicio fiscal por 
la Legislatura o (ii) efectuados con respecto a los Títulos de Deuda 2023 y/o Títulos de Deuda 2024 durante 
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cualquier ejercicio fiscal respecto de los que no se hubiera hecho provisión alguna en el presupuesto y 
aprobados o propuestos para dicho ejercicio fiscal se efectuarán válidamente de conformidad con las leyes 
de Argentina y de la Provincia; quedando establecido asimismo que el hecho que la Provincia no haya 
efectuado las previsiones necesarias y apropiadas en sus presupuestos anuales para el pago de dichos montos 
no constituirá una defensa respecto de la legalidad o validez del presente Prospecto o de cualquier otro 
documento, fallo o resolución vinculado a ello, quedando establecido asimismo que esta sección no será 
interpretada en el sentido de imponer una fecha límite para la presentación ante la Legislatura del 
presupuesto propuesto o para la aprobación del presupuesto por la Legislatura. 
 
Eventos de Incumplimiento 

Cada uno de los siguientes es un evento de incumplimiento bajo los Títulos de Deuda: 

(a) la Provincia no realiza el pago de cualquier suma de capital de los Títulos de Deuda dentro 
de los 3 Días Hábiles siguientes al vencimiento o no realiza el pago de los intereses devengados o montos 
adicionales correspondientes respecto de los Títulos de Deuda dentro de los 30 Días Hábiles siguientes a su 
vencimiento; o 

(b) la Provincia no realiza u observa cualquier término u obligación contenidos en los Títulos de 
Deuda, siempre que dicho incumplimiento no fuera subsanado dentro de los 60 Días Hábiles siguientes a la 
fecha en que la Provincia reciba notificación por parte de tenedores de no menos del 25% del capital en 
circulación de los Títulos de Deuda 2023 o de los Títulos de Deuda 2024, según sea el caso; o 

(c) la Provincia no realiza algún pago a su vencimiento, con posterioridad al vencimiento de 
cualquier período de gracia aplicable, sobre cualquier endeudamiento por un monto de capital mayor, o igual 
a, US$15.000.000 (o su equivalente en otras monedas); o 

(d) cualquier endeudamiento de la Provincia por un monto total de capital mayor, o igual a, 
US$15.000.000 (o su equivalente en otras monedas) se acelere debido a un evento de incumplimiento, a 
menos que la aceleración sea rescindida o anulada; o 

(e) la Provincia declara una suspensión y/o mora generalizada en el pago de su endeudamiento; 
o 

(f) se haya dictado contra la Provincia o un organismo provincial, una sentencia firme, un 
decreto u orden inapelable de un tribunal competente, que obligue a la Provincia a un pago de una suma de 
dinero mayor, o igual, a US$ 15.000.000 (o el equivalente en otra moneda o monedas) y hayan pasado 90 
Días Hábiles desde el dictado de dicha sentencia, decreto u orden sin que haya sido satisfecha o cumplida; o 

(g) la validez de los Títulos de Deuda sea impugnada por la Provincia, o 

(h) (A) una disposición constitucional, ley, regulación, ordenanza, o decreto necesario para 
permitir a la Provincia cumplir con sus obligaciones bajo los Títulos de Deuda, o para la validez o ejecutabilidad 
de los mismos, expire, sea revocado o dejado sin efecto, o de otra forma deje de tener plena validez y efecto 
o sea modificado de una manera que afecte materialmente, o que razonablemente pueda esperarse que 
afecte cualquier derecho o reclamo de cualquier tenedor de los Títulos de Deuda, o (B) cualquier decisión 
final inapelable de un tribunal competente en Argentina que implique que una disposición sustancial de los 
Títulos de Deuda, incluyendo pero no limitándose al otorgamiento del beneficio de la Garantía, resulte 
inválida o inejecutable o que implique impedir o retrasar el cumplimiento o la observancia por parte de la 
Provincia de sus obligaciones bajo los Títulos de Deuda, y, en cada caso, dicho vencimiento, revocación, 
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finalización, cese, nulidad, inejecutabilidad o retraso se mantenga vigente por un período de 90 Días Hábiles; 
o 

(i) una disposición constitucional, ley, regulación, ordenanza, o decreto que implique una 
modificación al Régimen de Coparticipación, la cual afecte sustancialmente la Garantía o la posibilidad de 
disponer de ésta en caso de incurrir en Evento de Incumplimiento.  

Si alguno de los eventos de incumplimiento arriba descriptos ocurre y se mantiene (exceptuando los 
previstos en los incisos (e), (g), (h) y (i)), los tenedores de no menos del 25% del monto total del capital de los 
Títulos de Deuda 2023 y/o de los Títulos de Deuda 2024 (de forma individual) pendiente de pago, pueden 
declarar a todos los Títulos de Deuda pendientes de pago inmediatamente vencidos y exigibles por medio de 
una notificación por escrito a la Provincia. Declarada la aceleración, el capital, junto con los intereses 
devengados (incluyendo cualquier monto adicional) a la fecha de la aceleración, los Títulos de Deuda se 
convertirán inmediatamente en vencidos y exigibles, sin necesidad de ninguna otra acción o notificación de 
ninguna clase, al menos que antes de la fecha de envío de dicha notificación se hayan subsanado todos los 
eventos de incumplimiento con respecto a los Títulos de Deuda. 

Si se produjera un Evento de Incumplimiento descripto en los incisos (e), (g), (h) y (i), la caducidad 
de los plazos para el pago de cualquier monto adeudado bajo los Títulos de Deuda se producirá en forma 
automática sin necesidad de interpelación, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en 
forma inmediata. 

Si, en algún momento con posterioridad a que los Títulos de Deuda hayan sido declarados vencidos 
y exigibles, la Provincia pagara una suma suficiente para cancelar todos los montos vencidos de intereses y 
capital (incluyendo cualquier monto adicional) en relación con dichos Títulos de Deuda (más intereses 
moratorios sobre montos de intereses, en la medida permitida por la ley, y sobre el capital de cada Título de 
Deuda, a la tasa de interés aplicable, a la fecha de dicho pago) y los gastos; y cualquier otro evento de 
incumplimiento bajo los Títulos de Deuda, distinto a la falta de pago de capital de los Títulos de Deuda, que 
hayan devenido exigibles sólo por aceleración, y luego sean subsanados, los tenedores de por lo menos el 
50% del monto de capital de los Títulos de Deuda 2023 y de los Títulos de Deuda 2024 (de forma individual) 
pendientes de pago, por notificación escrita a la Provincia, podrán, en representación de los tenedores de 
todos los Títulos de Deuda 2023 o de los Títulos de Deuda 2024, según corresponda, renunciar a cualquier 
incumplimiento y rescindir y anular dicha declaración y sus consecuencias; pero dicha renuncia, rescisión y 
anulación no será extendida ni afectará cualquier incumplimiento posterior, ni perjudicará algún derecho 
consiguiente o incumplimiento posterior. 

Las disposiciones anteriores se aplicarán sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de 
iniciar una acción contra la Provincia por el pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro 
monto vencido e impago. 
  
Prescripción 
 

Los reclamos contra la Provincia por el pago de los Títulos de Deuda 2023 prescribirán a los 5 años 
en el caso del capital, y a los 2 años en el caso de los intereses, a partir de la fecha de vencimiento de cada 
uno de los pagos de los mencionados Títulos de Deuda 2023. 
 

Los reclamos contra la Provincia por el pago de los Títulos de Deuda 2024 prescribirán a los 5 años 
en el caso del capital, y a los 2 años en el caso de los intereses, a partir de la fecha de vencimiento de cada 
uno de los pagos de los mencionados Títulos de Deuda 2024. 
 
Asamblea de tenedores de Títulos de Deuda 2023  
 
Asambleas, enmiendas y renuncias Convocatoria y Asistencia  
 

La Asamblea de tenedores deberá ser convocada por la Provincia cuando lo considere necesario, o 
a solicitud de un número de tenedores que representen no menos del 20% del capital de los Títulos de Deuda 
2023 en circulación. La solicitud indicará los temas a tratar por la Asamblea de tenedores y la misma deberá 
ser convocada para celebrarse dentro de los treinta (30) días corridos desde la recepción de la solicitud. La 
convocatoria deberá ser comunicada a los tenedores mediante la publicación de avisos durante tres (3) Días 
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Hábiles en el Boletín Diario de la BCBA (o en el diario de publicaciones que lo sustituya), en el sistema de 
información del MAE y en alguno de los medios indicados bajo el Título “Notificaciones” de esta Sección. Los 
avisos deberán publicarse con una anticipación de entre cinco (5) y treinta (30) días corridos a la fecha de la 
Asamblea de tenedores y deberán especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevará a cabo la referida 
Asamblea de tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar por los tenedores para asistir a ésta. Para 
asistir a la Asamblea de tenedores, los tenedores deberán depositar un certificado de asistencia a asamblea 
librado al efecto por Caja de Valores; en el caso de los Tenedores que mantengan su tenencia a través de 
Euroclear, deberán solicitarlo a través de sus depositantes en Euroclear, para su registro en el libro de 
asistencia a la Asamblea de tenedores, con no menos de tres (3) días corridos de anticipación a la fecha de la 
Asamblea de tenedores. En caso de Asambleas de tenedores que traten sobre un Evento de Incumplimiento, 
el plazo máximo de celebración de la Asamblea de tenedores quedará reducido a diez (10) días corridos y el 
plazo de publicación de avisos de al menos un (1) día con una antelación no menor a dos (2) días corridos. 
Los tenedores podrán participar en la Asamblea de tenedores personalmente o por apoderado. Las 
Asambleas de tenedores se celebrarán en la fecha y el lugar que la Provincia determine de acuerdo a lo 
establecido en esta Sección.  
 
Derecho a voto  
 

A los efectos de la Asamblea de tenedores, una unidad de valor nominal de la moneda de 
denominación de los Títulos de Deuda 2023 en circulación dará derecho a un (1) voto. 
 
Quorum  
 

El quórum mínimo de las Asambleas de tenedores será de tenedores que representen más del 50% 
del valor nominal de los Títulos de Deuda 2023 en circulación.  
 
Mayorías  
 

Las decisiones serán tomadas por el voto afirmativo de los tenedores que representen más del 50% 
del valor nominal de los Títulos de Deuda 2023 presentes en una Asamblea de tenedores o a través del 
consentimiento por escrito de la misma mayoría de tenedores, con el consentimiento por escrito de la 
Provincia.  
 
Mayorías Especiales  
 

Sin perjuicio de las disposiciones sobre mayorías establecidas anteriormente, se aplicarán requisitos 
especiales en relación con cualquier reforma, modificación, alteración o renuncia que implique cambios a las 
condiciones fundamentales de emisión de los Títulos de Deuda 2023, con el consentimiento por escrito de la 
Provincia, tales como: (i) modificación de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago del capital o cualquier 
cuota de interés de los Títulos de Deuda 2023; (ii) reducción del monto de capital de los Títulos de Deuda 
2023 o de la tasa de interés aplicable a los mismos; (iii) reducción del monto de capital de los Títulos de Deuda 
2023 que resulte pagadero en virtud de una modificación de la fecha de vencimiento de los Títulos de Deuda 
2023; (iv) modificar los términos de, o revocar la Garantía; (v) modificación de la moneda en la cual cualquier 
suma de dinero en relación con los Títulos de Deuda 2023 sea pagadera o el(los) lugar(es) donde debe(n) 
efectuarse el(los) pago(s); (vi) reducción del porcentaje del monto de capital de los Títulos de Deuda 2023 en 
circulación de propiedad de los tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar, 
reformar o complementar los términos y condiciones de los Títulos de Deuda 2023 o para efectuar, cursar u 
otorgar una solicitud, intimación, autorización, instrucción, notificación, consentimiento, renuncia u otra 
acción; (vii) modificación de la obligación de la Provincia de abonar Montos Adicionales en relación con los 
Títulos de Deuda 2023 según se establece bajo el Título “Montos Adicionales”; (viii) modificación de la ley 
aplicable correspondiente a los Títulos de 2023; (ix) modificación de los tribunales de la jurisdicción a la cual 
la Provincia se sometió; (x) modificación del rango de los Títulos de Deuda 2023, según lo descripto bajo el 
Título “Rango”.  
 

Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” y cualquier reforma, 
modificación, alteración o renuncia en relación con una Cuestión Reservada constituye una “Modificación de 
una Cuestión Reservada”. Podrá realizarse una Modificación de una Cuestión Reservada, incluyendo un 
cambio en las condiciones de pago de los Títulos de Deuda 2023, sin el consentimiento de un tenedor, en 
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tanto la mayoría agravada de tenedores requerida (según se establece a continuación) acepte la modificación 
de una Cuestión Reservada.  
 

Cualquier Modificación de una Cuestión Reservada en los términos de los Títulos de Deuda 2023, 
podrá realizarse en general y podrá dispensarse su futuro cumplimiento, por voto o consentimiento de 
tenedores de más del 75% del monto total de capital en circulación de los Títulos de Deuda 2023. Toda 
modificación aceptada o aprobada por la mayoría requerida de tenedores de conformidad con las 
disposiciones precedentes será concluyente y vinculante para todos los tenedores (independientemente de 
que dichos tenedores hubieran brindado tal consentimiento) y para la totalidad de los futuros tenedores 
(independientemente de que se realice una anotación en los Títulos de Deuda 2023). 
 

Todo instrumento otorgado por o en nombre de un tenedor en relación con cualquier 
consentimiento o aprobación de cualquier modificación será concluyente y vinculante para todos los 
posteriores tenedores. La Provincia podrá, sin el consentimiento de ningún tenedor, modificar, reformar o 
complementar los Títulos de Deuda 2023, para cualquiera de los siguientes fines: (i) hacer agregados a los 
compromisos de la Provincia en beneficio de los tenedores; (ii) renunciar a cualquiera de los derechos o 
facultades de la Provincia; (iii) constituir un aval o garantía adicional para los Títulos de Deuda 2023; (iv) 
subsanar cualquier ambigüedad o corregir o complementar cualquier disposición deficiente en los Títulos de 
Deuda 2023; (v) modificar los términos y condiciones de los Títulos de Deuda 2023 en la forma en que la 
Provincia establezca, en tanto dicho cambio no afecte adversamente, en la actualidad o en el futuro, los 
derechos de los tenedores; (vi) modificar las restricciones sobre, y los procedimientos para, la reventa y 
demás transferencias de los Títulos de Deuda 2023 en la medida requerida por cualquier cambio de la 
legislación o reglamentaciones aplicables (o en la interpretación de las mismas) o de las prácticas de reventa 
o transferencia de títulos valores restringidos en general.  
 

El término “en circulación” utilizado respecto de los Títulos de Deuda 2023, significa, a la fecha de 
determinación, todos los Títulos de Deuda 2023 emitidos y entregados con anterioridad, excepto: (i) Los 
Títulos de Deuda 2023 previamente cancelados o entregados para su cancelación; (ii) Los Títulos de Deuda 
2023 o parte de los mismos, para cuyo pago, rescate o compra se han entregado previamente fondos 
suficientes para su entrega a los tenedores de los mismos; siempre que, si dichos Títulos de Deuda 2023 
deban ser rescatados, se haya cursado notificación de rescate o se hayan constituido reservas pertinentes y 
(iii) Títulos de Deuda 2023 en canje o reemplazo de los cuales se han emitido y entregado otros Títulos de 
Deuda 2023, excepto Títulos de Deuda 2023 respecto de los cuales se hubieran presentado pruebas 
satisfactorias en la asamblea de que se encuentran en poder de un comprador de buena fe respecto del cual 
los Títulos de Deuda 2023 constituyen obligaciones válidas de la Provincia; 
 

Disponiéndose, sin embargo, que al determinar si los tenedores de Títulos de Deuda 2023 en 
circulación que representan el monto de capital requerido están presentes en una asamblea a fines de 
constituir quórum o han presentado una solicitud, intimación, instrucción, consentimiento o renuncia en 
virtud del presente, los Títulos de Deuda 2023 de propiedad de la Provincia o una repartición pública de la 
misma no se tendrán en cuenta y no se considerarán “en circulación”.  
 

Los Títulos de Deuda 2023 de propiedad de la Provincia o de una repartición pública de la misma que 
hubieran sido prendados de buena fe podrán considerarse en circulación si el acreedor prendario prueba su 
derecho a actuar respecto de dichos Títulos de Deuda 2023 y no se trata de la Provincia.  
 

En lo que aquí no se regula, las Asambleas de tenedores se regirán en cuanto a su constitución, 
funcionamiento y mayorías por lo establecido en la Ley General de Sociedades Nº 19.550 y sus modificatorias 
aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades anónimas.  

 
Sin perjuicio de lo antedicho, la Provincia podrá prever un procedimiento para obtener el 

consentimiento de la mayoría exigible de tenedores de Títulos de Deuda 2023 sin necesidad de asamblea, 
por un medio fehaciente que asegure a todos los tenedores la debida información previa y el derecho a 
manifestarse. Dicho mecanismo puede consistir en un procedimiento de solicitud de consentimientos y/o 
votaciones por vía electrónica a través del sistema de Caja de Valores, entre otros. No es necesario que los 
tenedores de Títulos de Deuda 2023 aprueben la forma de una modificación, ampliación o dispensa que se 
hubiere propuesto, sino que basta con que consientan su contenido. 

 
Asamblea de tenedores de Títulos de Deuda 2024  
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Asambleas, enmiendas y renuncias Convocatoria y Asistencia  
 

La Asamblea de tenedores deberá ser convocada por la Provincia cuando lo considere necesario, o 
a solicitud de un número de tenedores que representen no menos del 20% del capital de los Títulos de Deuda 
2024 en circulación. La solicitud indicará los temas a tratar por la Asamblea de tenedores y la misma deberá 
ser convocada para celebrarse dentro de los treinta (30) días corridos desde la recepción de la solicitud. La 
convocatoria deberá ser comunicada a los tenedores mediante la publicación de avisos durante tres (3) Días 
Hábiles en el Boletín Diario del BYMA (o en el diario de publicaciones que lo sustituya), en el sistema de 
información del MAE y en alguno de los medios indicados bajo el Título “Notificaciones” de esta Sección. Los 
avisos deberán publicarse con una anticipación de entre cinco (5) y treinta (30) días corridos a la fecha de la 
Asamblea de tenedores y deberán especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevará a cabo la referida 
Asamblea de tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar por los tenedores para asistir a ésta. Para 
asistir a la Asamblea de tenedores, los tenedores deberán depositar un certificado de asistencia a asamblea 
librado al efecto por Caja de Valores; en el caso de los Tenedores que mantengan su tenencia a través de 
Euroclear, deberán solicitarlo a través de sus depositantes en Euroclear, para su registro en el libro de 
asistencia a la Asamblea de tenedores, con no menos de tres (3) días corridos de anticipación a la fecha de la 
Asamblea de tenedores. En caso de Asambleas de tenedores que traten sobre un Evento de Incumplimiento, 
el plazo máximo de celebración de la Asamblea de tenedores quedará reducido a diez (10) días corridos y el 
plazo de publicación de avisos de al menos un (1) día con una antelación no menor a dos (2) días corridos. 
Los tenedores podrán participar en la Asamblea de tenedores personalmente o por apoderado. Las 
Asambleas de tenedores se celebrarán en la fecha y el lugar que la Provincia determine de acuerdo a lo 
establecido en esta Sección.  
 
Derecho a voto  
 

A los efectos de la Asamblea de tenedores, una unidad de valor nominal de la moneda de 
denominación de los Títulos de Deuda 2024 en circulación dará derecho a un (1) voto. 
 
Quorum  
 

El quórum mínimo de las Asambleas de tenedores será de tenedores que representen más del 50% 
del valor nominal de los Títulos de Deuda 2024 en circulación.  
 
Mayorías  
 

Las decisiones serán tomadas por el voto afirmativo de los tenedores que representen más del 50% 
del valor nominal de los Títulos de Deuda 2024 presentes en una Asamblea de tenedores o a través del 
consentimiento por escrito de la misma mayoría de tenedores, con el consentimiento por escrito de la 
Provincia.  
 
Mayorías Especiales  
 

Sin perjuicio de las disposiciones sobre mayorías establecidas anteriormente, se aplicarán requisitos 
especiales en relación con cualquier reforma, modificación, alteración o renuncia que implique cambios a las 
condiciones fundamentales de emisión de los Títulos de Deuda 2024, con el consentimiento por escrito de la 
Provincia, tales como: (i) modificación de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago del capital o cualquier 
cuota de interés de los Títulos de Deuda 2024; (ii) reducción del monto de capital de los Títulos de Deuda 
2024 o de la tasa de interés aplicable a los mismos; (iii) reducción del monto de capital de los Títulos de Deuda 
2024 que resulte pagadero en virtud de una modificación de la fecha de vencimiento de los Títulos de Deuda 
2024; (iv) modificar los términos de, o revocar la Garantía; (v) modificación de la moneda en la cual cualquier 
suma de dinero en relación con los Títulos de Deuda 2024 sea pagadera o el(los) lugar(es) donde debe(n) 
efectuarse el(los) pago(s); (vi) reducción del porcentaje del monto de capital de los Títulos de Deuda 2024 en 
circulación de propiedad de los tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar, 
reformar o complementar los términos y condiciones de los Títulos de Deuda 2024 o para efectuar, cursar u 
otorgar una solicitud, intimación, autorización, instrucción, notificación, consentimiento, renuncia u otra 
acción; (vii) modificación de la obligación de la Provincia de abonar Montos Adicionales en relación con los 
Títulos de Deuda 2024 según se establece bajo el Título “Montos Adicionales”; (viii) modificación de la ley 
aplicable correspondiente a los Títulos de 2024; (ix) modificación de los tribunales de la jurisdicción a la cual 
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la Provincia se sometió; (x) modificación del rango de los Títulos de Deuda 2024, según lo descripto bajo el 
Título “Rango”.  
 

Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” y cualquier reforma, 
modificación, alteración o renuncia en relación con una Cuestión Reservada constituye una “Modificación de 
una Cuestión Reservada”. Podrá realizarse una Modificación de una Cuestión Reservada, incluyendo un 
cambio en las condiciones de pago de los Títulos de Deuda 2024, sin el consentimiento de un tenedor, en 
tanto la mayoría agravada de tenedores requerida (según se establece a continuación) acepte la modificación 
de una Cuestión Reservada.  
 

Cualquier Modificación de una Cuestión Reservada en los términos de los Títulos de Deuda 2024, 
podrá realizarse en general y podrá dispensarse su futuro cumplimiento, por voto o consentimiento de 
tenedores de más del 75% del monto total de capital en circulación de los Títulos de Deuda 2024. Toda 
modificación aceptada o aprobada por la mayoría requerida de tenedores de conformidad con las 
disposiciones precedentes será concluyente y vinculante para todos los tenedores (independientemente de 
que dichos tenedores hubieran brindado tal consentimiento) y para la totalidad de los futuros tenedores 
(independientemente de que se realice una anotación en los Títulos de Deuda 2024). 
 

Todo instrumento otorgado por o en nombre de un tenedor en relación con cualquier 
consentimiento o aprobación de cualquier modificación será concluyente y vinculante para todos los 
posteriores tenedores. La Provincia podrá, sin el consentimiento de ningún tenedor, modificar, reformar o 
complementar los Títulos de Deuda 2024, para cualquiera de los siguientes fines: (i) hacer agregados a los 
compromisos de la Provincia en beneficio de los tenedores; (ii) renunciar a cualquiera de los derechos o 
facultades de la Provincia; (iii) constituir un aval o garantía adicional para los Títulos de Deuda 2024; (iv) 
subsanar cualquier ambigüedad o corregir o complementar cualquier disposición deficiente en los Títulos de 
Deuda 2024; (v) modificar los términos y condiciones de los Títulos de Deuda 2024 en la forma en que la 
Provincia establezca, en tanto dicho cambio no afecte adversamente, en la actualidad o en el futuro, los 
derechos de los tenedores; (vi) modificar las restricciones sobre, y los procedimientos para, la reventa y 
demás transferencias de los Títulos de Deuda 2024 en la medida requerida por cualquier cambio de la 
legislación o reglamentaciones aplicables (o en la interpretación de las mismas) o de las prácticas de reventa 
o transferencia de títulos valores restringidos en general.  
 

El término “en circulación” utilizado respecto de los Títulos de Deuda 2024, significa, a la fecha de 
determinación, todos los Títulos de Deuda 2024 emitidos y entregados con anterioridad, excepto: (i) Los 
Títulos de Deuda 2024 previamente cancelados o entregados para su cancelación; (ii) Los Títulos de Deuda 
2024 o parte de los mismos, para cuyo pago, rescate o compra se han entregado previamente fondos 
suficientes para su entrega a los tenedores de los mismos; siempre que, si dichos Títulos de Deuda 2024 
deban ser rescatados, se haya cursado notificación de rescate o se hayan constituido reservas pertinentes y 
(iii) Títulos de Deuda 2024 en canje o reemplazo de los cuales se han emitido y entregado otros Títulos de 
Deuda 2024, excepto Títulos de Deuda 2024 respecto de los cuales se hubieran presentado pruebas 
satisfactorias en la asamblea de que se encuentran en poder de un comprador de buena fe respecto del cual 
los Títulos de Deuda 2024 constituyen obligaciones válidas de la Provincia; 
 

Disponiéndose, sin embargo, que al determinar si los tenedores de Títulos de Deuda 2024 en 
circulación que representan el monto de capital requerido están presentes en una asamblea a fines de 
constituir quórum o han presentado una solicitud, intimación, instrucción, consentimiento o renuncia en 
virtud del presente, los Títulos de Deuda 2024 de propiedad de la Provincia o una repartición pública de la 
misma no se tendrán en cuenta y no se considerarán “en circulación”.  
 

Los Títulos de Deuda 2024 de propiedad de la Provincia o de una repartición pública de la misma que 
hubieran sido prendados de buena fe podrán considerarse en circulación si el acreedor prendario prueba su 
derecho a actuar respecto de dichos Títulos de Deuda 2024 y no se trata de la Provincia.  
 

En lo que aquí no se regula, las Asambleas de tenedores se regirán en cuanto a su constitución, 
funcionamiento y mayorías por lo establecido en la Ley General de Sociedades Nº 19.550 y sus modificatorias 
aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades anónimas. 

 
Sin perjuicio de lo antedicho, la Provincia podrá prever un procedimiento para obtener el 

consentimiento de la mayoría exigible de tenedores de Títulos de Deuda 2024 sin necesidad de asamblea, 
por un medio fehaciente que asegure a todos los tenedores la debida información previa y el derecho a 
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manifestarse. Dicho mecanismo puede consistir en un procedimiento de solicitud de consentimientos y/o 
votaciones por vía electrónica a través del sistema de Caja de Valores, entre otros. No es necesario que los 
tenedores de Títulos de Deuda 2024 aprueben la forma de una modificación, ampliación o dispensa que se 
hubiere propuesto, sino que basta con que consientan su contenido. 
 
Notificaciones  
 

Las notificaciones respecto de los Títulos de Deuda 2023 y/o los Títulos de Deuda 2024 se realizarán 
mediante publicación en el Boletín Diario del BYMA y en el sistema de información del MAE. Si se tornara 
imposible cursar notificación a los tenedores en la forma aquí establecida, la notificación que en su reemplazo 
curse la Provincia y en virtud de sus instrucciones se considerará notificación suficiente, si dicha notificación, 
en la medida que fuera posible, se aproxima a los términos y condiciones de la publicación en reemplazo de 
la cual se practica. Ni la falta de notificación ni cualquier defecto en ella dirigida a un tenedor en particular 
afectará la suficiencia de las notificaciones respecto de los Títulos de Deuda 2023 y/o los Títulos de Deuda 
2024 restantes. La notificación se considerará cursada en la fecha de dicha publicación o, si fuera publicada 
más de una vez o en distintas fechas, en la primera fecha en la que se hubiere publicado. 
 
Forma, Denominación y Registro 
 

Los Títulos de Deuda 2023 estarán representados por un único certificado global que será depositado 
por la Provincia en Caja de Valores. Las transferencias se realizarán dentro del depósito colectivo conforme a 
la Ley Nº 20.643 y sus normas modificatorias y reglamentarias, encontrándose la Caja de Valores habilitada 
para cobrar aranceles de los depositantes que éstos podrán trasladar a los tenedores. 
 

Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de láminas individuales. Los Títulos de Deuda 
2023 serán libremente transferibles, sin embargo cualquier persona que los adquiera deberá establecer un 
acuerdo con uno o más participantes de Caja de Valores y/o Euroclear, de corresponder, para la tenencia de 
sus intereses en los Títulos de Deuda 2023. 
 

Los Títulos de Deuda 2024 estarán representados por un único certificado global que será depositado 
por la Provincia en Caja de Valores. Las transferencias se realizarán dentro del depósito colectivo conforme a 
la Ley Nº 20.643 y sus normas modificatorias y reglamentarias, encontrándose la Caja de Valores habilitada 
para cobrar aranceles de los depositantes que éstos podrán trasladar a los tenedores. 
 

Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de láminas individuales. Los Títulos de Deuda 
2024 serán libremente transferibles, sin embargo cualquier persona que los adquiera deberá establecer un 
acuerdo con uno o más participantes de Caja de Valores y/o Euroclear, de corresponder, para la tenencia de 
sus intereses en los Títulos de Deuda 2024. 

 
Los Títulos de Deuda podrían ser mantenidos a través de participantes en Caja de Valores u otros 

sistemas de compensación y liquidación existentes. La Provincia podrá solicitar la elegibilidad de los Títulos 
de Deuda en Euroclear. 
 
Ley Aplicable 
 

Los Títulos de Deuda 2023 y los Títulos de Deuda 2024 se regirán e interpretarán por las leyes de la 
República Argentina. 
 
Jurisdicción 
 

En relación con cualquier demanda, acción legal o proceso judicial respecto de los Títulos de Deuda 
2023 y/o los Títulos de Deuda 2024, la Provincia acuerda someterse irrevocablemente a la jurisdicción 
exclusiva e improrrogable de los Tribunales en lo Civil, Comercial y Minas de la Provincia de Mendoza.  

 
Las sentencias firmes (que no sean apelables) dictadas en cualquiera de las acciones legales o 

procesos judiciales indicados más arriba serán definitivas y podrán ejecutarse mediante juicio ejecutivo 
iniciado ante cualquier otro tribunal competente respecto de la Provincia.  
 

En relación a la posibilidad de ejecutar una sentencia condenatoria contra el estado provincial, el 
Artículo 40 de la Constitución Provincial, dispone que es posible demandar a la Provincia ante la justicia 
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ordinaria, sin necesidad de autorización previa del Poder Legislativo y sin que el juicio deba gozar de privilegio 
alguno. Sin embargo, en el caso de que la Provincia sea condenada al pago de alguna deuda, no podrá ser 
ejecutado en la forma ordinaria, ni embargados sus bienes, salvo el caso de que la deuda se encuentra 
garantizada, en tal caso podrán ejecutarse los bienes que constituyen la garantía. En los demás casos 
corresponde al Poder Legislativo arbitrar el modo y forma de verificar el pago. Los trámites de esta decisión, 
no excederán de tres meses. 
 
Finalmente, debe tenerse en cuenta que, aun en el caso de que la sentencia pueda ser formalmente 
ejecutada, la efectiva percepción de los fondos sólo será posible una vez previsionado el gasto en el 
ejercicio presupuestario respectivo y en las condiciones previstas en la ley de presupuesto de dicho 
ejercicio. 
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PLAN DE DISTRIBUCIÓN 
 
Introducción 
 
 La oferta y venta de los Títulos de Deuda se realizará de acuerdo con los términos y condiciones 
establecidos por las Normas de Autorización, entre otra normativa aplicable. La oferta de los Títulos de Deuda 
se llevará adelante por medio de una oferta dirigida al público en general en la República Argentina. 
 
La Oferta 
 
 La colocación de los Títulos de Deuda será realizada de acuerdo con lo detallado más adelante bajo 
el título “Esfuerzos de Colocación” de esta sección.  
 
 La Provincia ha designado a los Colocadores Principales y celebrado Acuerdos de Asesoramiento 
(véase la sección “Agentes Colocadores” de este Prospecto).  
 

Los Colocadores deberán realizar sus mejores esfuerzos (conforme prácticas usuales de mercado) 
para la colocación de los Títulos de Deuda mediante su oferta pública en la República Argentina conforme 
con las leyes y regulaciones vigentes de la República Argentina (los “Esfuerzos de Colocación”).  
 
 Adicionalmente, los Acuerdos de Asesoramiento establecen, inter alia, los derechos y obligaciones 
de los Colocadores Principales y de la Provincia en relación a la colocación de los Títulos de Deuda y las 
comisiones y demás costos vinculados con la colocación de los Títulos de Deuda a ser pagados por la Provincia. 
 
 Esfuerzos de Colocación  
 
 Los Esfuerzos de Colocación podrán consistir en alguno o varios de los siguientes actos, entre otros:  
 
 (i) La puesta a disposición y distribución (por correo común o por correo electrónico o de cualquier 
otro modo), en forma física y/o electrónica, a los posibles inversores de los documentos informativos, 
entendiéndose por tales: (a) el Prospecto; (b) la/s calificación/es de riesgo; (c) el Aviso de Suscripción 
correspondiente a los Títulos de Deuda; (d) los demás avisos complementarios que, en su caso, se publiquen 
en el Boletín de la BCBA, el Sitio Web del MAE y el micrositio web de colocaciones del MAE, y cualquier otro 
aviso que se publique al efecto ((a), (b), (c) y (d) conjuntamente, los “Documentos Informativos”); y (e) una 
síntesis descriptiva de los términos y condiciones de los Títulos de Deuda, que incluya solamente, y sea 
consistente con, la información contenida en los Documentos Informativos; 
 
 (ii) Celebrar una o más reuniones, presenciales o virtuales, personales, individuales o grupales con 
posibles inversores y presentaciones de roadshow (previamente consensuadas entre la Provincia y los 
Colocadores), en las que se podrá exponer y/o entregar los Documentos Informativos, con el único objeto de 
presentar entre los mismos información contenida en los Documentos Informativos (y/o en las versiones 
preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Provincia y/o a los términos y condiciones de los Títulos 
de Deuda;  
 
 (iii) Conferencias telefónicas con, y/o llamados telefónicos a, y/o envío de correos electrónicos a, 
posibles inversores;  
 
 (iv) La publicación del Aviso de Suscripción en el Boletín Diario de la BCBA, en el Boletín Diario de 
MAE, en el micrositio web de colocaciones del MAE y, si se considera necesario, en uno o más avisos 
comerciales en al menos un diario de circulación general en la República Argentina en el cual se indique el 
Período de Subasta Pública (conforme dicho termino se define más adelante); y  
 
 (v) Otros actos acordados entre la Provincia y los Colocadores según se estime adecuado. 
 
Colocación Primaria  
 
 La colocación primaria de los Títulos de Deuda se realizará mediante licitación pública (“Subasta 
Pública”), a través del módulo de licitaciones primarias del sistema informático “SIOPEL” operado por, y de 
titularidad de, el MAE (el “Sistema SIOPEL”), de conformidad con las pautas que se describen más abajo, 
cumpliendo estas con las pautas mínimas requeridas por la “Guía para la Colocación Primaria” del MAE. El 
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registro de las ofertas relativo a la colocación primaria de los Títulos de Deuda será llevado a través de, y en 
virtud de los procesos adoptados por, el sistema SIOPEL. Las Órdenes de Compra de los Títulos de Deuda 
deberán ser remitidas a cada Colocador durante el Período de Subasta Pública, quien las recibirá, procesará 
e ingresará como ofertas al sistema SIOPEL.  
 
 La Provincia será la encargada de (i) generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitación de la 
colocación primaria de los Títulos de Deuda y (ii) producir un resumen con el resultado de la colocación.  
 
 Cada uno de los Colocadores Principales y Agentes del MAE (según se define más adelante), según 
fuera el caso, será responsable por las Órdenes de Compra en el Sistema SIOPEL por dicho agente cargadas 
en lo relativo al control y cumplimiento de la normativa en materia de prevención de lavado de activos y 
financiamiento del terrorismo. Los Colocadores Principales no serán responsables por el eventual 
incumplimiento de la normativa mencionada precedentemente por parte de los Agentes del MAE. 
 
 La Provincia y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentación adicional a los 
inversores que presenten Órdenes de Compra. La Provincia y los Colocadores podrán rechazar las Órdenes 
de Compra cuando a su exclusivo criterio dichas Órdenes de Compra no cumplieran con los requisitos aquí 
establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida a la prevención de lavado de activos 
y financiamiento del terrorismo.  
 
 El resultado final de la adjudicación será el que surja del Sistema SIOPEL. La Provincia y los 
Colocadores no serán responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caídas del 
software del Sistema SIOPEL. Para mayor información respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda a los 
inversores la lectura del “Manual SIOPEL para Participantes Web en el Mercado Primario” y la documentación 
relacionada publicada en la página web del MAE (www.mae.com.ar). 
 
La presentación de una Orden de Compra por parte de potenciales inversores implicará la aceptación y el 
conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente Sección. 
 

Los Colocadores Principales recibirán una comisión de hasta el 0,19% por las Órdenes de Compra de 
Títulos de Deuda 2023 presentadas y efectivamente integradas en especie o en Pesos, dejándose establecido 
que los Agentes del MAE no recibirán comisión alguna por parte de los Colocadores Principales o de la 
Provincia. 
 

Los Colocadores Principales y los Agentes del MAE recibirán una comisión de hasta el 0,25% por las 
Órdenes de Compra de Títulos de Deuda 2024 presentadas y efectivamente integradas en Pesos cursadas a 
través suyo.  
 
Período de la Oferta  
 
 El período de la Oferta en el que se hará difusión pública de la misma será informado en el Aviso de 
Suscripción (conforme se define más adelante) (el “Período de la Oferta”). En la oportunidad que determine 
la Provincia con el asesoramiento de los Colocadores, se publicará un aviso de suscripción en el Boletín Diario 
de la BCBA, en el Boletín Electrónico del MAE y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE (el 
“Aviso de Suscripción”) en el cual se indicará, entre otra información: (i) la fecha de inicio y de finalización 
del Período de la Oferta; (ii) la fecha y hora de inicio y de finalización de la Subasta Pública (el “Período de 
Subasta Pública”); (iii) el domicilio de los Colocadores; y (iv) los demás datos correspondientes a la colocación 
de los Títulos de Deuda requeridos por la normativa aplicable.  
 
Período de Subasta Pública 
 
 Procedimiento de Subasta Pública  
 
 En la oportunidad que determinen la Provincia y los Colocadores, y según sea informado en el Aviso 
de Suscripción (o en cualquier otro aviso complementario a aquél), comenzará el Período de la Oferta (según 
lo indicado más arriba) y finalizado el mismo comenzará el Período de Subasta Pública, durante el cual los 
Colocadores recibirán las Órdenes de Compra que les remitan los potenciales oferentes interesados en 
adquirir los Títulos de Deuda. 
  

http://www.mae.com.ar/
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 El Período de Subasta Pública podrá ser concluido anticipadamente, suspendido, interrumpido, 
modificado o prorrogado sujeto a lo descripto en el párrafo siguiente. Durante el Período de Subasta Pública, 
los oferentes presentarán las Órdenes de Compra, las cuales tendrán carácter vinculante, a los Colocadores 
y/o a los Agentes del MAE.  
 
 La Provincia podrá, con la conformidad de los Colocadores, concluir anticipadamente, suspender, 
modificar, interrumpir y/o prorrogar, el Período de la Oferta y el Período de Subasta Pública, en cuyo caso 
dicha alteración será informada mediante un aviso a ser presentado para su publicación en (i) en el Boletín 
Diario de la BCBA; y (ii) el micrositio web de colocaciones primarias del MAE. En dicho caso, los inversores 
que hubieran presentado Órdenes de Compra durante el Período de Subasta Pública, podrán a su solo criterio 
y sin penalidad alguna, retirar tales Órdenes de Compra en cualquier momento anterior a la finalización del 
Período de Subasta Pública, mediando notificación escrita a los Colocadores o Agentes del MAE, según 
corresponda. Las Órdenes de Compra que no hubieren sido retiradas por escrito por los oferentes, una vez 
vencido dicho período, se considerarán ratificadas, firmes y obligatorias.  
 
 La conclusión anticipada, suspensión, interrupción, modificación y/o prórroga del Período de la 
Oferta y el Período de Subasta Pública no generará responsabilidad alguna a la Provincia, a los Colocadores, 
ni otorgará a los oferentes derecho a compensación y/o indemnización alguna. 
 
 Procedimiento de Suscripción  
 
 Iniciado el Período de Subasta Pública, los inversores podrán presentar a los Colocadores o Agentes 
del MAE órdenes de compra de los Títulos de Deuda que constituirán ofertas de compra (las “Órdenes de 
Compra”) por alguno de los siguientes medios, los que podrán variar según la implementación que haya 
efectuado y/o adoptado cada entidad: (i) de forma verbal incluyendo la utilización de sistemas telefónicos 
con registro y grabación de llamadas que permitan identificar al cliente; (ii) presencial en las oficinas de los 
Colocadores (o sucursales de cada uno de los Colocadores, sólo en el caso que sean habilitados por cada uno 
de los Colocadores); y (iii) por otros medios electrónicos incluyendo (a) la utilización de correo electrónico (e-
mail) y/o bloomberg y/o eikon declarado por el cliente, y (b) la página de internet de cada Colocador, a través 
de canales de “home banking” o sitio web, según corresponda.  
 
 Los Colocadores establecerán los mecanismos que permitan la validación fehaciente de la identidad 
del cliente y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren a los Colocadores el cumplimiento de 
exigencias normativas y la validez de las Órdenes de Compra. Estos requisitos podrán variar de acuerdo al 
medio por el cual las Órdenes de Compra sean remitidas.  
 
 Los inversores interesados en presentar Órdenes de Compra deberán contactar a los Colocadores 
con suficiente anticipación a la finalización del Período de Subasta Pública para que las correspondientes 
Ofertas de Suscripción puedan ser ingresadas a través del SIOPEL antes de que finalice el Período de Subasta 
Pública.  
 

Una vez finalizado el Período de Subasta Pública no podrán modificarse las Ofertas de Suscripción 
(según dicho término se define más adelante) ingresadas ni podrán ingresarse nuevas.  
 
Cada uno de los Colocadores podrá establecer un horario límite anterior al horario de finalización del 
período de subasta pública para la recepción de las órdenes de compra a fin de asegurar su adecuado 
procesamiento e ingreso en el sistema SIOPEL, situación que no dará derecho a reclamo alguno contra los 
Colocadores. 
 
 El resultado de la Subasta Pública, el monto final de los Títulos de Deuda a ser emitidos, el Margen 
Aplicable para los Títulos de Deuda 2023 y la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024, serán informados 
el mismo día de finalización de la Subasta Pública conforme lo dispuesto en la “Guía para la Colocación 
Primaria” del MAE, a través de la publicación del Aviso de Resultados (conforme dicho término se define más 
adelante) en el Boletín Diario de la BCBA y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE.  
 
 Cada oferente podrá presentar una o más Órdenes de Compra, registrando los Colocadores, fecha y 
hora de recepción de la respectiva Orden de Compra. Las Órdenes de Compra deberán ser presentadas a los 
Colocadores por los medios descriptos precedentemente e incluirán la siguiente información: 
 
 (i) nombre completo o denominación del oferente;  
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 (ii) la indicación de los Títulos de Deuda y el valor nominal que desean adquirir (el “Monto 
Solicitado”);  
 
 (iii) el margen por sobre la Tasa Badlar expresado como porcentaje anual truncado a tres decimales  
si la Orden se refiere a Títulos de Deuda 2023 (el “Margen Solicitado”); o la tasa de interés fija nominal anual 
solicitada expresada como porcentaje nominal anual truncado a tres decimales si la Orden se refiere a Títulos 
de Deuda 2024 (la “Tasa Fija Ofrecida”);  
 
 (iv) en caso de que integre en especie, identificación y valor nominal de los Títulos Elegibles con los 
que integrará los Títulos de Deuda 2023;  
 
 (v) otros datos que requiera el formulario de ingresos de órdenes del Sistema SIOPEL; y  
 
 (vi) otros datos específicos, de acuerdo al mecanismo de presentación de la Orden de Compra que 
se trate; y 
 
 (vii) cualquier otra información que establezcan los Colocadores. 
 
 Los Colocadores podrán rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la 
información requerida en el presente Prospecto y/o por la normativa aplicable, sin que tal circunstancia 
otorgue a los oferentes, derecho a indemnización o compensación alguna.  
 
 Los Colocadores podrán solicitar garantías u otros recaudos que aseguren la integración de las 
Órdenes de Compra. Por lo tanto, si los Colocadores resolvieran solicitar garantías u otros recaudos que 
aseguren la integración de las Órdenes de Compra presentadas por los inversores y estos últimos no dieran 
cumplimiento con lo requerido, los Colocadores podrán, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra por 
no presentada y rechazarla. 
 
 El rechazo de una Orden de Compra en las circunstancias mencionadas, no generará obligación de 
indemnización o compensación alguna en cabeza de la Provincia ni del Colocador que haya rechazado la 
respectiva Orden de Compra.  
 

Los Títulos de Deuda adjudicados y no integrados, conforme lo dispuesto en el presente, podrán, 
a exclusivo criterio del Colocador que recibió las órdenes de compra correspondientes, ser integrados y 
adquiridos total o parcialmente por el respectivo Colocador, sin que sea necesario el consentimiento del 
inversor.  
 
 Asimismo, los inversores interesados deben presentar toda la información y documentación que se 
les solicite, o que pudiera ser solicitada por los Colocadores para el cumplimiento de las normas en materia 
de prevención de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo. Los Colocadores podrán rechazar 
Órdenes de Compra de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos 
formales o de entrega de la documentación e información que pudiera corresponder a satisfacción de los 
Colocadores, dará derecho a los Colocadores a dejar sin efecto la Orden de Compra respectiva, sin que tal 
circunstancia otorgue al oferente involucrado, la Provincia u otras personas, derecho a indemnización alguna. 
En el proceso de recepción de las Órdenes de Compra, los Colocadores serán responsables exclusivos del 
procesamiento de las Órdenes de Compra que reciban y deberán guardar las Órdenes de Compra, por escrito, 
y/o por medio de grabaciones y/o cualquier respaldo informático aplicable, así como también el respaldo de 
cualquier otro tipo que fuere relevante según el medio por el cual se hayan recibido dichas Órdenes de 
Compra. 
 

Los Colocadores podrán requerir a los inversores la firma de formularios a fin de respaldar la 
información contenida en las Órdenes de Compra que los inversores le hubiesen asignado. Los Colocadores, 
según corresponda, podrán rechazar dichas órdenes de compra frente a la falta de firma y entrega por 
dicho inversor del mencionado formulario. En dicho caso, los rechazos no darán derecho a reclamo alguno 
contra la Provincia ni contra los colocadores.  
 

Los Colocadores y Agentes del MAE serán los responsables de activar e ingresar las Órdenes de 
Compra - que los oferentes hubieran cursado a través suyo - como ofertas en la rueda en que se encuentre 
habilitada la Subasta Pública de los Títulos de Deuda (las “Ofertas de Suscripción”).  
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Respecto de cada Oferta de Suscripción, constará en el registro la siguiente información: (i) los datos 

identificatorios del inversor o el nombre del Agente del MAE que cargó dicha Oferta de Suscripción, y si lo 
hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el Monto Solicitado; (iii) el Margen Solicitado o 
la Tasa Fija Ofrecida, según corresponda; (iv) forma de integración, según corresponda; (v) la fecha, hora, 
minuto y segundo de recepción de la oferta; (vi) su número de orden; y (vii) cualquier otro dato que resulte 
relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL. 
 

La Provincia, en conjunto con los Colocadores, podrá modificar cualquiera de los plazos establecidos 
en el presente, siempre con anticipación a la finalización del Período de la Oferta o el Período de Subasta 
Pública, según corresponda, y de acuerdo a los usos y costumbres comerciales, a causa de: (i) fuerza mayor; 
(ii) inconvenientes técnicos; (iii) necesidad de efectuar una auditoría con anterioridad a la adjudicación; y/o 
(iv) a su sólo criterio por cualquier otra causa razonable, debiendo comunicar dicha circunstancia a los 
Colocadores, a BYMA y al MAE y en cualquier caso con anterioridad a la finalización de dicho período, 
mediante la publicación de  un aviso en el Boletín Diario de la BCBA y en el micrositio web de colocaciones 
primarias del MAE. 
 
Mecanismo de Adjudicación de los Títulos de Deuda 2023 
 
Determinación del monto a emitirse y del Margen Aplicable. Adjudicación 
 
 Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Período de Subasta Pública, las Ofertas de 
Suscripción serán ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL sobre la base del Margen Solicitado. 
La Provincia se reserva el derecho a rechazar cualquiera y cada una de las Órdenes de Compra que no cumplan 
con los requisitos de forma o para las cuales cualquier aceptación implique, en opinión de la Provincia y sus 
asesores legales, incurrir en una ilegalidad, y/o aquellas que no cumplan con lo establecido en la presente 
sección.  
 
 La Provincia, previa consulta a los Colocadores Principales, determinará si opta por adjudicar los 
Títulos de Deuda 2023 o declarar desierta la colocación de los mismos o de cualquiera de ellos, conforme lo 
establecido más adelante, aun cuando hayan sido presentadas Ofertas de Suscripción.  
 
 En caso de que la Provincia decida adjudicar los Títulos de Deuda 2023, y sobre la base del 
asesoramiento de los Colocadores, determinará (a) el monto efectivo de Títulos de Deuda 2023 a emitir, y (b) 
considerando los Márgenes Solicitados, el Margen Aplicable de los Títulos de Deuda 2023.  
 
El Margen Aplicable deberá respetar la Normativa de Autorización. 
 
 La determinación referida en el párrafo anterior será realizada mediante el sistema SIOPEL, en virtud 
del cual (i) todas las Ofertas de Suscripción con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable serán 
adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable; (ii) todas las Ofertas de Suscripción con Margen Solicitado 
igual al Margen Aplicable serán adjudicadas en su totalidad, pero en caso de sobresuscripción, a prorrata 
entre sí, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Oferta de Suscripción, siempre que como 
resultado de dicho prorrateo su monto sea igual o superior al Monto Mínimo de Suscripción; y (iii) ninguna 
Oferta de Suscripción con Margen Solicitado superior al Margen Aplicable será adjudicada. 
 
 Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto 
inferior al Monto Mínimo de Suscripción, a esa Orden de Compra no se le asignarán Títulos de Deuda 2023 y 
el monto de los Títulos de Deuda 2023 no asignado a tal Orden de Compra será distribuido a prorrata entre 
las demás Ofertas de Suscripción prorrateadas. 
 
 Una vez que la Provincia haya determinado la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2023, y haya 
decidido la adjudicación de los Títulos de Deuda 2023, esta informará los resultados a través del Aviso de 
Resultados. 
 
 No puede asegurarse a los oferentes que presenten Órdenes de Compra que se les adjudicarán los 
Títulos de Deuda 2023 respecto de los cuales se hubiera ofertado, puesto que la adjudicación de las Ofertas 
de Suscripción estará sujeta a lo dispuesto precedentemente en relación con el mecanismo de adjudicación 
de los Títulos de Deuda 2023.  
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 Las Órdenes de Compra excluidas en virtud de lo expuesto en este capítulo, quedarán 
automáticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningún tipo para la Provincia 
ni para los Colocadores Principales, ni otorgue a sus respectivos oferentes derecho a reclamo y/o a 
compensación alguna.  
 
 Ni la Provincia ni los Colocadores Principales tendrán obligación alguna de informar en forma 
individual a cada uno de los inversores cuyas Órdenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que 
las mismas fueron total o parcialmente excluidas.  
 
 Cualquier modificación del mecanismo de adjudicación descripto precedentemente será informada 
a los inversores mediante un aviso complementario al presente Prospecto, que se publicará en el Boletín 
Diario de la BCBA, en el Boletín Electrónico del MAE y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE. 
 
Mecanismo de Adjudicación de los Títulos de Deuda 2024 
 
 Determinación del monto a emitirse y de la Tasa de Interés. Adjudicación 
 
 Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Período de Subasta Pública, las Ofertas de 
Suscripción serán ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL sobre la base de la Tasa Fija Ofrecida. 
La Provincia se reserva el derecho a rechazar cualquiera y cada una de las Órdenes de Compra que no cumplan 
con los requisitos de forma o para las cuales cualquier aceptación implique, en opinión de la Provincia y sus 
asesores legales, incurrir en una ilegalidad, y/o aquellas que no cumplan con lo establecido en la presente 
sección.  
 
 La Provincia, previa consulta a los Colocadores Principales, determinará si opta por adjudicar los 
Títulos de Deuda 2024 o declarar desierta la colocación de los mismos o de cualquiera de ellos, conforme lo 
establecido más adelante, aun cuando hayan sido presentadas Ofertas de Suscripción.  
 
 En caso de que la Provincia decida adjudicar los Títulos de Deuda 2024, y sobre la base del 
asesoramiento de los Colocadores Principales, determinará (a) el monto efectivo de Títulos de Deuda a emitir, 
y (b) considerando las Tasas Fijas Ofrecidas, la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024.  
 
 La determinación referida en el párrafo anterior será realizada mediante el sistema SIOPEL, en virtud 
del cual (i) todas las Ofertas de Suscripción con Tasa Fija Ofrecida inferior a la Tasa de Interés de los Títulos 
de Deuda 2024 serán adjudicadas en su totalidad a la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024; (ii) todas 
las Ofertas de Suscripción con Tasa Fija Ofrecida igual a la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024 serán 
adjudicadas en su totalidad, pero en caso de sobresuscripción, a prorrata entre sí, sobre la base de su valor 
nominal y sin excluir ninguna Oferta de Suscripción, siempre que como resultado de dicho prorrateo su monto 
sea igual o superior al Monto Mínimo de Suscripción; y (iii) ninguna Oferta de Suscripción con Tasa Fija 
Ofrecida superior a la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2023 será adjudicada. 
 
 Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto 
inferior al Monto Mínimo de Suscripción, a esa Orden de Compra no se le asignarán Títulos de Deuda 2024 y 
el monto de los Títulos de Deuda 2024 no asignado a tal Orden de Compra será distribuido a prorrata entre 
las demás Ofertas de Suscripción prorrateadas. 
 
 Una vez que la Provincia haya determinado la Tasa de Interés de los Títulos de Deuda 2024, y haya 
decidido la adjudicación de los Títulos de Deuda 2024, esta informará los resultados a través del Aviso de 
Resultados. 
 
 No puede asegurarse a los oferentes que presenten Órdenes de Compra que se les adjudicarán los 
Títulos de Deuda 2024 respecto de los cuales se hubiera ofertado, puesto que la adjudicación de las Ofertas 
de Suscripción estará sujeta a lo dispuesto precedentemente en relación con el mecanismo de adjudicación 
de los Títulos de Deuda 2024.  
 
 Las Órdenes de Compra excluidas en virtud de lo expuesto en este capítulo, quedarán 
automáticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningún tipo para la Provincia 
ni para los Colocadores, ni otorgue a sus respectivos oferentes derecho a reclamo y/o a compensación alguna.  
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 Ni la Provincia ni los Colocadores tendrán obligación alguna de informar en forma individual a cada 
uno de los inversores cuyas Órdenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron 
total o parcialmente excluidas.  
 
 Cualquier modificación del mecanismo de adjudicación descripto precedentemente será informada 
a los inversores mediante un aviso complementario al presente Prospecto, que se publicará en el Boletín 
Diario de la BCBA, en el Boletín Electrónico del MAE y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE. 
 
Otras cuestiones aplicables al mecanismo de adjudicación de los Títulos de Deuda 
 

Si como resultado de los prorrateos, la cantidad de Pesos a asignar a una Orden de Compra fuera un 
monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado será el importe entero inferior, y si fuera un 
monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado será el importe entero superior. 
  

La Provincia, previa consulta a los Colocadores, y a su exclusivo criterio, podrá declarar desierta la 
colocación de los Títulos de Deuda 2023 y/o 2024 cuando: (i) no se hubieran recibido Órdenes de Compra; 
(ii) el valor nominal total de las Órdenes de Compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por la 
Provincia; (iii) la Tasa Fija Ofrecida o el Margen Solicitado, según corresponda, para que la Provincia emita un 
valor nominal que considere aceptable de los Títulos de Deuda 2023 y/o 2024, según corresponda, fuera 
superior al esperado por la Provincia; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros 
y/o de capitales locales y/o internacionales, así como en las condiciones generales de la Provincia y/o de la 
República Argentina, incluyendo, con carácter meramente enunciativo, condiciones políticas, económicas, 
financieras o de tipo de cambio en la República Argentina o crediticias de la Provincia que pudieran hacer que 
no resulte aconsejable efectuar la transacción contemplada en el presente Prospecto, en razón de 
encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocación o negociación de los Títulos de Deuda 2023 y/o 
2024; (v) los oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales en materia de prevención de 
lavado de activos y financiamiento del terrorismo; y/o (vi) si las Órdenes de Compra no hubiesen sido 
integradas conforme con el procedimiento aquí descripto o si los inversores hubiesen incumplido con las 
declaraciones aquí incluidas.  
 
 En caso de que la Provincia resolviera declarar desierta la colocación de los Títulos de Deuda 2023 
y/o 2024, dicha circunstancia será informada en un aviso complementario al presente Prospecto, a ser 
publicado en el Boletín Diario de la BCBA, en el Boletín Electrónico del MAE y en el micrositio web de 
colocaciones primarias del MAE. 
 
 Asimismo, los oferentes deberán tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocación 
de los Títulos de Deuda por cualquier causa que fuere, las Órdenes de Compra recibidas quedarán 
automáticamente sin efecto. Tal circunstancia no generará responsabilidad de ningún tipo para la Provincia 
ni para los Colocadores, ni otorgará a los oferentes que remitieron dichas Órdenes de Compra derecho a 
compensación ni indemnización alguna. Ni la Provincia, ni los Colocadores estarán obligados a informar de 
manera individual a cada uno de los oferentes que se declaró desierta la colocación de los Títulos de Deuda 
2023 y/o 2024.  
  
 La Fecha de Emisión y Liquidación será la fecha en la cual los Títulos de Deuda deberán ser 
acreditados en las cuentas en Caja de Valores indicadas por los oferentes que resulten adjudicatarios de los 
Títulos de Deuda en sus respectivas Órdenes de Compra y/o por los Colocadores, conforme sea aplicable, y 
tendrá lugar dentro del tercer Día Hábil posterior a la finalización del Período de Subasta Pública o en aquella 
otra fecha que sea oportunamente informada mediante el Aviso de Resultados, debiendo los oferentes de 
las Órdenes de Compra aceptadas integrar en efectivo o en especie el monto o los Títulos Elegibles 
correspondiente de los Títulos de Deuda 2023 y/o 2024 en o antes de la Fecha de Emisión y Liquidación, y 
con los límites horarios dispuestos en el presente y en los avisos complementarios al presente.  
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Mecanismo de liquidación. Integración. Emisión.  
 
 La liquidación de los Títulos de Deuda tendrá lugar en la Fecha de Emisión y Liquidación.  
 
 Liquidación de la Oferta  
 
 La liquidación e integración de los Títulos de Deuda adjudicados en el marco de la Oferta podrá ser 
efectuada mediante el Sistema de Compensación MAE-CLEAR (“Sistema de compensación MAE-CLEAR” y/o 
“MAE-CLEAR”), a través de Caja de Valores o de forma bilateral, a ser determinado por el Agente de 
Liquidación (conforme se define más adelante). Los inversores adjudicados que liquiden e integren mediante 
el Sistema de Compensación MAE-CLEAR conforme establecido precedentemente, se comprometen a tomar 
todos los recaudos necesarios a tal efecto en relación al pago del precio de suscripción de los Títulos de Deuda 
que le fueren adjudicados. 
 
 MAE-Clear  
 
 Si se optare por el sistema de compensación MAE-CLEAR, cada Orden de Compra presentada por 
cualquier oferente a través de un Colocador o Agente del MAE, deberá indicar las cuentas de los custodios 
participantes en el sistema de compensación administrado por MAE-CLEAR a ser utilizadas para la liquidación 
e integración de los Títulos de Deuda adjudicados; estableciéndose que cada Agente del MAE sólo podrá 
indicar una única e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensación administrado 
por MAE-CLEAR en todas las Órdenes de Compra presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidación 
e integración de Títulos de Deuda a través del sistema de compensación MAE-CLEAR.  
 
 Cada oferente (en el caso de Órdenes de Compra presentadas a través de un Colocador) y cada 
Agente del MAE (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la 
suscripción e integración de los Títulos de Deuda a través del sistema MAE-CLEAR se compromete a tomar 
todos los recaudos necesarios a tal efecto en relación al pago del Monto a Integrar de los Títulos de Deuda 
que le fueren adjudicados.  
 
 En caso que se trate de suscriptores de Órdenes de Compra correspondientes a Títulos de Deuda 
que hubieran sido adjudicados e indicado que suscribirán en efectivo, en la Fecha de Emisión y Liquidación, 
cada uno de dichos inversores y Agentes del MAE deberá causar que los Pesos suficientes para cubrir el pago 
del valor nominal de los Títulos de Deuda que le fuera adjudicado (el “Monto a Integrar”) se encuentre 
disponible (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensación administrado por 
MAE-CLEAR indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas Órdenes de Compra (en el caso de 
aquellas entregadas a un Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta en el sistema de 
compensación administrado por MAE-Clear e indicada por dicho Agente del MAE adjudicado. 
 
 Los suscriptores de las Órdenes de Compra correspondientes a Títulos de Deuda 2023 que hubieran 
sido adjudicados, y en la medida que hubieran indicado que suscribirán en especie, deberán integrar el Monto 
a Integrar correspondiente, mediante la transferencia a la cuenta comitente del Agente de Liquidación, a ser 
informada en el Aviso de Suscripción, del valor nominal de Títulos Elegibles que fuera necesario de 
conformidad con la Relación de Canje para integrar los Títulos de Deuda adjudicados hasta las 14 hs del Día 
Hábil inmediatamente anterior a la Fecha de Emisión y Liquidación, o aquella otra fecha que se informe en el 
Aviso de Suscripción.  
 

En el caso que un inversor haya transferido a la cuenta indicada por los Colocadores Títulos Elegibles 
por un valor nominal superior al necesario, con posterioridad a la Fecha de Emisión y Liquidación y a 
requerimiento de dicho inversor, se le transferirá el excedente de Títulos Elegibles. 

 
 Los inversores que tengan la intención de suscribir Títulos de Deuda 2023 e integrarlos en especie 
mediante la entrega de Títulos Elegibles deberán indicar dicha circunstancia en la Orden de Compra.  
 
 La sola entrega de una Orden de Compra por parte de un inversor interesado en suscribir e integrar 
en especie los Títulos de Deuda 2023, importará, respecto de dicho inversor, la aceptación de:  
 
 1) los términos y condiciones de esta oferta y la renuncia al reclamo de todos los derechos que 
pudiera tener respecto de los Títulos Elegibles entregados como integración en especie (incluyendo sin 
limitación, el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos u otros montos bajo las mismas, 
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en caso de corresponder), ya que dichos derechos se encuentran incluidos en las respectivas relaciones por 
lo que el inversor pierde el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos en caso de suscribir 
e integrar en especie con los Títulos Elegibles; y  
 
 2) la suscripción en especie de manera irrevocable importará la renuncia a todo derecho y pretensión 
respecto o resultante de la condición de titular de los Títulos Elegibles, de modo tal que a partir de la 
integración, dicho inversor (o cualquier tercero que pudiera tener derecho alguno) no tendrá derechos o 
pretensiones contractuales o de otro tipo conforme a derecho contra la Provincia con respecto a los títulos 
otorgados para la integración en especie.  
 
 Las ofertas de los suscriptores de las Órdenes de Compra de Títulos de Deuda 2023 que hubieren 
sido adjudicados y que hayan indicado que integrarían la suscripción en especie, que no hayan realizado la 
transferencia de Títulos Elegibles a la Fecha de Emisión y Liquidación, a la cuenta comitente indicada por el 
Colocador, deberán integrarse en efectivo conforme al procedimiento indicado en el presente Prospecto. En 
caso de que dicho inversor no tenga los Pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, la oferta presentada al 
respecto quedará automáticamente sin efecto por la porción no integrada y ello no generara derecho a 
compensación o indemnización alguna para el suscriptor correspondiente. 
 
 En todos los casos, las tenencias de Títulos Elegibles subidas al depósito colectivo deberán ser 
transferidas por el correspondiente Colocador o Agente MAE a la cuenta de titularidad del Agente de 
Liquidación.  
 
 Se deja expresa constancia que los inversores que deseen ofrecer sus Títulos Elegibles en especie, 
deberán pagar los gastos y comisiones que se devenguen por los servicios que deberá prestarle Caja de 
Valores, su depositante y cualquier otra persona que intervenga en el proceso de ofrecimiento de integración 
de los Títulos Elegibles. 
  
 En la Fecha de Emisión y Liquidación, una vez efectuada la integración de los Títulos de Deuda, los 
mismos serán acreditados en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensación 
administrado por MAE-CLEAR que hubiese indicado el oferente en su respectiva Orden de Compra y/o el 
Agente del MAE. Asimismo, cada Agente del MAE deberá de forma inmediata transferir dichos Títulos de 
Deuda a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Órdenes de Compra presentadas 
a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por 
cuestiones estatutarias y/o de regulación interna de los oferentes sea necesario transferir los Títulos de 
Deuda a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo descripto 
en este punto podrá ser realizado con anterioridad a la correspondiente integración. 
  
Colocadores  
 
 Asimismo, los inversores adjudicados que integren bilateralmente a través de los Colocadores 
deberán en la Fecha de Emisión y Liquidación integrar en efectivo, antes de las 14hs de dicha fecha, los Pesos 
suficientes para cubrir el pago del precio de suscripción de los Títulos de Deuda que le fueran adjudicados, 
de la siguiente forma: (i) cada uno de tales inversores deberá pagar el precio de suscripción respectivo 
mediante (a) transferencia electrónica a una cuenta abierta a nombre del respectivo Colocador, la cual será 
informada en la Orden de Compra, o (b) autorización al respectivo Colocador para que debite de una o más 
cuentas de titularidad del inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones 
consignadas en la Orden de Compra respectiva; y (ii) cada uno de los Colocadores deberá pagar el 
correspondiente precio de suscripción respectivo mediante transferencia electrónica a la cuenta que indique 
AdCap, en su carácter de agente de liquidación (el “Agente de Liquidación”)  
 
 Una vez efectuada su integración del Monto a Integrar, según corresponda en Pesos o en especie, 
los Títulos de Deuda serán acreditados en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores indicadas 
por los oferentes. 
 
 Falta de integración del precio de suscripción  
 
 En caso de que a más tardar (i) las 16 hs de la Fecha de Emisión y Liquidación, para aquellos 
inversores que hayan elegido integrar con Pesos y liquiden a través del MAE-CLEAR, (ii) las 14 hs de la Fecha 
de Emisión y Liquidación, para aquellos inversores que hayan elegido integrar con Pesos y liquiden 
bilateralmente (conforme al procedimiento detallado en el acápite “Liquidación de la Oferta” precedente) y 
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(iii) las 14 hs del Día Hábil inmediatamente anterior a la Fecha de Emisión y Liquidación para aquellos 
inversores que hayan elegido integrar en especie, el oferente no hubiere abonado total o parcialmente el 
precio de suscripción correspondiente al monto de Títulos de Deuda adjudicados mediante la integración de 
los Pesos y/o en especie, los derechos del oferente a recibir los Títulos de Deuda adjudicados y que no hayan 
sido integrados caducarán automáticamente.  
 
 Los Títulos de Deuda respecto de los cuales no se hubiese integrado el precio de suscripción serán 
cancelados lo antes posible.  
 
 La cancelación de los Títulos de Deuda no integrados (a) no requiere que (i) se dé al inversor 
interesado oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor 
interesado la decisión de proceder a la cancelación; y (b) no generará responsabilidad de ningún tipo para la 
Provincia ni para los Colocadores, ni otorgará al inversor interesado derecho a reclamo y/o a indemnización 
alguna. Los Títulos de Deuda serán emitidos en forma de certificado global permanente, el que será 
depositado en el sistema de depósito colectivo que administra Caja de Valores. 
 
Declaraciones y garantías de los adquirentes de los Títulos de Deuda  
 
 La presentación de cualquier Orden de Compra implicará la declaración y garantía por parte del 
oferente en cuestión a la Provincia y a los Colocadores, de que:  
 
 (i) está en posición de asumir los riesgos económicos de la inversión en los Títulos de Deuda;  
 
 (ii) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la información contenida en, el 
Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la emisión de los Títulos de Deuda y ha 
analizado las operaciones, la situación y las perspectivas de la Provincia, todo ello en la medida necesaria para 
tomar por sí mismo y de manera independiente su decisión de comprar los Títulos de Deuda y al decidir 
presentar la Orden de Compra en cuestión se ha basado solamente en su propia revisión y análisis y el 
asesoramiento en materia contable, legal y fiscal del cual ha sido provisto para tomar una decisión de 
inversión informada y fundada respecto a la entrega de su Orden de Compra;  
 
 (iii) no ha recibido ningún tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo 
y/o de otro tipo por parte de la Provincia ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de sus respectivos 
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, 
vinculadas o sujetas a control común, en todos los casos ya sea directa o indirectamente (ni de sus respectivos 
empleados, agentes, directores y/o gerentes);  
 
 (iv) no ha recibido de la Provincia ni de los Colocadores información o declaraciones que sean 
inconsistentes o que difieran de la información o de las declaraciones contenidas en el Prospecto y todo otro 
documento disponible relacionado con la emisión de los Títulos de Deuda; 
 
 (v) conoce y acepta la totalidad de los procedimientos y los términos descriptos bajo este capítulo 
“Plan de Distribución”;  
 
 (vi) entiende que ni la Provincia ni los Colocadores garantizarán a los oferentes que mediante el 
mecanismo de adjudicación descripto la presente Sección: (a) se les adjudicarán Títulos de Deuda; (b) se les 
adjudicará el mismo valor nominal de Títulos de Deuda solicitado en la Orden de Compra; ni (c) se les 
adjudicarán los Títulos de Deuda a la Tasa Fija Ofrecida o al Margen Solicitado, según sea el caso;  
 
 (vii) conoce y acepta que la Provincia y los Colocadores tendrán derecho a rechazar cualquier Orden 
de Compra en los casos y con el alcance detallado en este capítulo “Plan de Distribución”;  
 
 (viii) acepta que la Provincia, consultando a los Colocadores, podrá declarar desierta la colocación 
con respecto a los Títulos de Deuda en los casos detallados en este capítulo “Plan de Distribución”;  
 
 (ix) no se encuentra radicado en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que figuren 
incluidos dentro del listado de países no-cooperadores previsto en el artículo 2° inciso b) del Decreto Nº 
589/2013, y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichos dominios, 
jurisdicciones, territorios o estados asociados a efectos de realizar la suscripción de los Títulos de Deuda; 
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(x) deberá indemnizar a la Provincia y a los Colocadores por todas y cada una de las pérdidas, 
reclamos de costos, responsabilidades, gastos, cargos, daños, acciones o demandas que la Provincia y/o los 
Colocadores pudieren incurrir o que puedan hacerse en su contra como resultado de su incumplimiento a 
cualquiera de los términos de, o cualquiera de las representaciones, garantías y/o compromisos dados de 
conformidad con este Prospecto; 
 
 (xi) toda autoridad conferida o acordada conferirse de conformidad con las representaciones, 
garantías y compromisos y todas las obligaciones del tenedor serán vinculantes para sus sucesores, 
cesionarios, herederos, ejecutores, fideicomisarios en bancarrota y representantes legales y no se verán 
afectados por la muerte o incapacidad del oferente; 
 
 (x) los fondos y valores que correspondan a la integración de los Títulos de Deuda son provenientes 
de actividades lícitas y/o relacionadas con su actividad;  
 
 (xi) toda la información consignada en la Orden de Compra y para los registros de los Colocadores es 
exacta y verdadera;  
 
 (xii) tiene conocimiento de la Ley N° 25.246, sus modificatorias y normas reglamentarias;  
 
 (xiii) conoce y acepta que los Títulos de Deuda no integrados podrán ser cancelados lo antes posible; 
y  
 
 (xiv) acepta que la acreditación de los Títulos de Deuda será efectuada en la cuenta depositante y 
comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra.  
 

La Provincia, previa consulta a los Colocadores, y a su exclusivo criterio, podrá, hasta la Fecha de 
Emisión y Liquidación, dejar sin efecto la colocación y adjudicación de los Títulos de Deuda, en caso de que 
hayan sucedido cambios en la normativa cambiaria, impositiva y/o de cualquier otra índole que tornen 
más gravosa la emisión para la Provincia, según lo determinen los Colocadores y la Provincia, quedando 
pues sin efecto alguno la totalidad de las órdenes de compra presentadas. Esta circunstancia no otorgará 
a los inversores derecho a compensación ni indemnización alguna.  
 

La Provincia y los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas 
las Órdenes de compra si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento aquí descripto o si 
los inversores hubiesen incumplido con las declaraciones precedentes. En dicho caso, los rechazos no darán 
derecho a reclamo alguno contra la provincia ni contra los colocadores. 
 

La Provincia no puede asegurar a los inversores interesados que sus Órdenes de Compra serán 
adjudicadas y que de serlo serán adjudicadas por la totalidad del monto solicitado en las Órdenes de 
Compra en base a lo detallado más arriba, ni que la proporción del monto de Títulos de Deuda solicitado 
adjudicado a dos inversores interesados que hayan presentado órdenes de compra idénticas sea el mismo.  
 

Ni la Provincia ni los Colocadores tendrán obligación alguna de notificar a ningún inversor cuya 
orden de compra hubiere sido total o parcialmente excluida. Las órdenes de compra no adjudicadas 
quedarán automáticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generará responsabilidad alguna a la 
Provincia y/o los Colocadores, ni otorgará a los oferentes derecho a compensación y/o indemnización 
alguna. En caso que se declare desierta la colocación de los Títulos de Deuda, las Órdenes de Compra 
quedarán automáticamente sin efecto.  
 

Ni los Colocadores ni la Provincia serán responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, 
errores en la aplicación ni caídas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor información respecto de la 
utilización del SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura detallada del “manual del usuario - 
colocadores” y documentación relacionada publicada en la página web del MAE. 
 

AGENTES COLOCADORES 
 
La Provincia ha (i) adjudicado por medio del Decreto 631/2020 de fecha 19 de mayo de 2020 el servicio 

de asesoramiento financiero integral a los Colocadores Principales y, consecuentemente, ha celebrado con 
ellos un acuerdo para la prestación de dichos servicios para que actúen en carácter de colocadores exclusivos 
de los Títulos de Deuda 2023 (“Acuerdos de Asesoramiento”) y como co-colocadores de los Títulos de Deuda 
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2024 junto a los Agentes del MAE, conforme surge de las particularidades de la operatoria de emisión en los 
términos previstos por el Decreto Nº 280/21 y el Decreto Nº 2058/21. 

 
De conformidad con los Acuerdos de Asesoramiento, la Provincia ha acordado: 
 

• con los Colocadores Principales para que actúen, ya sea directamente o a través de sus 
afiliadas y/o subsidiarias, en representación de la Provincia como colocadores exclusivos de 
los Títulos de Deuda 2023 y co-colocadores de los Títulos de Deuda 2024; 
 

• pagar honorarios a los Colocadores Principales por todas las Órdenes de Compra 
integradas;  
 

• reembolsar a los Colocadores Principales y a sus afiliadas y/o subsidiarias por ciertos gastos 
y expensas en los que incurran en el marco de la colocación de los Títulos de Deuda; y 
 

• mantener indemne a los Colocadores Principales y a sus afiliadas y/o subsidiarias contra 
ciertos reclamos y/o responsabilidades, así como a contribuir a los pagos que se les 
requieran desembolsar a los Colocadores Principales y a sus afiliadas y/o subsidiarias como 
consecuencia de dichos reclamos y/o responsabilidades. 
 

Los Acuerdos de Asesoramiento contienen una serie de representaciones, garantías, compromisos y 
condiciones habituales para acuerdos de este tipo.  

 
Ninguno de los Colocadores Principales ni sus afiliadas y/o subsidiarias asume obligación alguna de 

comprar cualquier Título de Deuda, o de crear un mercado líquido para tales títulos. Los Colocadores 
Principales y/o sus afiliadas y/o subsidiarias podrán suscribir Títulos de Deuda 2023 en especie con Títulos 
Elegibles y podrán revender cualquier Título de Deuda en cualquier momento y en una o más transacciones, 
incluyendo transacciones negociadas, a un precio fijo público ofrecido o a precios diferentes a ser 
determinados al momento de tales ventas. 

 
Los Colocadores Principales, así como sus afiliadas y/o subsidiarias, han provisto y esperan seguir 

proveyendo en el futuro, servicios de asesoramiento financiero, banca de inversión y servicios bancarios en 
general a la Provincia y a sus agencias gubernamentales y sociedades del estado provincial, por los cuales han 
percibido y esperan percibir honorarios y comisiones. Los Colocadores Principales y sus afiliadas y/o 
subsidiarias podrán en cualquier momento participar en transacciones con, y brindar servicios a, la Provincia 
en el curso ordinario de sus negocios. 

 
En cualquier momento, los Colocadores Principales y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podrán 

negociar y comerciar los Títulos de Deuda o cualquier otro título de la Provincia por su propia cuenta o a 
cuenta de sus clientes, y consecuentemente podrán mantener posiciones en corto o en largo sobre los Títulos 
de Deuda o en cualquier otro título de la Provincia. Adicionalmente, en el curso ordinario de sus negocios, los 
Colocadores y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podrán formar o mantener una amplia cartera de 
inversiones y comerciar activamente títulos de deuda o acciones (o derivados financieros relacionados) e 
instrumentos financieros (incluyendo préstamos bancarios) por su propia cuenta y a cuenta y orden de sus 
clientes. Tales inversiones y negocios podrían involucrar títulos y/o instrumentos de la Provincia o sus 
afiliadas. Si cualquiera de los Colocadores Principales o sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias tiene una 
posición acreedora frente a la Provincia, tales Colocadores Principales o sus respectivas afiliadas y/o 
subsidiarias rutinariamente cubren o podrían cubrir sus exposiciones crediticias a la Provincia 
consistentemente con sus políticas de administración de riesgo habituales. Típicamente, tales Colocadores 
Principales o sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias cubrirían sus exposiciones por medio de la celebración 
de transacciones que consisten en o bien en la compra de swaps de incumplimientos crediticios o bien en la 
creación de posiciones en corto sobre los títulos de la Provincia. Tales swaps de incumplimientos crediticios 
o posiciones en corto podrían afectar adversamente los precios futuros de los títulos de la Provincia. Los 
Colocadores Principales y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podrían también realizar recomendaciones 
de inversión y/o publicar o expresar reseñas de investigación independientes acerca de tales títulos o 
instrumentos financieros, y podrán mantener (o recomendar a sus clientes que adquieran o mantengan) 
posiciones en corto y/o en largo sobre tales títulos e instrumentos. 
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TRATAMIENTO IMPOSITIVO 

 
Ni la Provincia ni los Colocadores realizan recomendación alguna en relación con la suscripción de los 

Títulos de Deuda. No deberá interpretarse el contenido del presente Prospecto como un asesoramiento sobre 
inversiones, legal o impositivo. Los inversores deberán consultar a su propio abogado, asesor de negocios o 
asesor impositivo antes de tomar una decisión acerca de la suscripción de Títulos de Deuda. Cualquier 
inversor que tenga dudas acerca de la inversión en Títulos de Deuda deberá consultar con su propio asesor 
financiero, legal, contable o cualquier otro, incluyendo en lo que respecta a las consecuencias fiscales e 
impositivas. 
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VALIDEZ DE LOS TÍTULOS DE DEUDA 
 
El Asesor General de Gobierno de la Provincia de Mendoza emitirá una opinión en nombre de la Provincia 

acerca de la validez de los Títulos de Deuda. DLA Piper (Argentina), en su carácter de asesor legal de la 
Provincia, emitirá una opinión acerca de la validez de los Títulos de Deuda. 
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INFORMACIÓN GENERAL 

La Provincia 

La Provincia ha autorizado la creación y emisión de los Títulos de Deuda conforme a los artículos 38, 40 y 
concordantes de la Ley de Presupuesto de 2021 N° 9.278, los artículos 60, 64, 66 y 68 de la Ley Nº 8.816, el 
Decreto N° 280 de fecha 26 de marzo de 2021, el Decreto N° 2058/21 de fecha 10 de diciembre de 2021. 
Asimismo, la creación y emisión de los Títulos de Deuda ha sido autorizada por la Resolución N° 126 de la 
Secretaría de Hacienda del Ministerio de Economía de la Nación de fecha 26 de agosto de 2021, rectificada 
por Resolución Nº 195 de fecha 29 de noviembre de 2021, ambas otorgadas en el marco de la Ley Nº 25.917, 
conforme hubiera sido modificada. 
 
Litigios 

Ni la Provincia ni ninguna agencia gubernamental se encuentra involucrada en ningún litigio, arbitraje o 
procedimiento administrativo relativo a reclamos o montos que resulten sustanciales dentro del contexto de 
la emisión de los Títulos de Deuda que pudieran tener un efecto sustancialmente negativo para la capacidad 
de la Provincia de cumplir las obligaciones que emanan de los Títulos de Deuda y demás acuerdos 
relacionados con la emisión de los Títulos de Deuda. Asimismo, no se encuentran en trámite ni existe amenaza 
inminente de, al leal saber y entender de la Provincia, ningún litigio, arbitraje o proceso administrativo. 
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Gobierno de la Provincia de Mendoza 
Av. Peltier 351, Piso 2º 

Cuerpo Central, M5500IDE 
Mendoza, Provincia de Mendoza 

Colocadores Principales 
 

Asesor Financiero y Agente Colocador Agente Colocador 

AdCap Securities Argentina S.A. 
Juncal 1311, Piso 5º 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, C1062ABO 
República Argentina 

 

Puente Hnos. S.A. 
Av. Del Libertador 498, Piso 4º 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, C1041AAJ 
República Argentina 

 
 

Asesores Legales 
De la Provincia De los Agentes Colocadores 

DLA Piper Argentina 
Av. E. Madero 900, Piso 16º 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, C1106ACV 
República Argentina 

 

Salaverri, Burgio & Wetzler Malbrán 
Av. Del Libertador 602, Piso 3º 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, C10101ABT 
República Argentina 

  

Asesor General del Gobierno de la Provincia de Mendoza 
Av. Peltier 351, Piso 2º 

Cuerpo Central, M5500IDE 
Mendoza, Provincia de Mendoza 

Argentina 
 




