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PROVINCIA DE MENDOZA
EMISION DE TiTULOS DE DEUDA

TITULOS DE DEUDA 2023, DENOMINADOS EN PESOS ARGENTINOS, A SER INTEGRADOS EN PESOS O EN ESPECIE CON
TITULOS ELEGIBLES, A TASA DE INTERES VARIABLE NOMINAL ANUAL IGUAL A LA TASA DE REFERENCIA MAS UN MARGEN
DE CORTE, GARANTIZADOS CON FONDOS PROVENIENTES DEL REGIMEN FEDERAL DE IMPUESTOS, CON VENCIMIENTO A
LOS 18 MESES DE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, Y POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $1.000.000.000
AMPLIABLE, EN CONJUNTO CON LOS TiTULOS DE DEUDA PARA INVERSION EN INFRAESTRUCTURA PUBLICA 2024, HASTA
EL MONTO MAXIMO AUTORIZADO (“TiITULOS DE DEUDA 2023")

TiITULOS DE DEUDA PARA INVERSION EN INFRAESTRUCTURA PUBLICA 2024, DENOMINADOS EN PESOS ARGENTINOS, A
SER INTEGRADOS EN PESOS , A TASA DE INTERES FIJA EXPRESADA EN PORCENTAJE NOMINAL ANUAL, GARANTIZADOS
CON FONDOS PROVENIENTES DEL REGIMEN FEDERAL DE IMPUESTOS, CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES DE LA FECHA
DE EMISION Y LIQUIDACION, CUYO CAPITAL PENDIENTE DE PAGO SERA ACTUALIZADO CONFORME LA VARIACION DEL
COEFICIENTE DE ESTABILIZACION DE REFERENCIA, Y POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $3.000.000.000, AMPLIABLE, EN
CONJUNTO CON LOS TiTULOS DE DEUDA 2023, HASTA EL MONTO MAXIMO AUTORIZADO (“TiTULOS DE DEUDA PARA
INVERSION EN INFRAESTRUCTURA PUBLICA 2024” O “TiTULOS DE DEUDA 2024”, INDISTINTAMENTE, Y,
CONJUNTAMENTE CON LOS TiTULOS DE DEUDA 2023, LOS “TiTULOS DE DEUDA”)

La Provincia de Mendoza (la “Emisora” o la “Provincia”) ofrece los Titulos de Deuda 2023 y los Titulos de Deuda 2024 por
hasta un valor nominal, en conjunto, de $4.000.000.000 (cuatro mil millones de pesos) ampliable hasta la suma de
$10.000.000.000 (diez mil millones de pesos) (el “Monto Maximo Autorizado”), en los términos del presente prospecto de
emisioén el “Prospecto”).

Los Titulos de Deuda se ofrecen conforme a la autorizacién otorgada a la Provincia por los articulos 38, 40 y concordantes de
la Ley de Presupuesto de 2021 N2 9.278 (la “Ley de Presupuesto 2021"), 60, 64, 66, 68 y concordantes de la Ley N2 8.706 (la
“Ley de Administracién Financiera”), por los Decretos Provinciales N2 280/21 y N2 2058/21, y por la Resolucién N° 126 de la
Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia de la Nacidn de fecha 26 de agosto de 2021, conforme hubiera sido
modificada por la Resolucidn N2 195 de fecha 29 de noviembre de 2021, ambas otorgadas en el marco de la Ley N2 25.917,
conforme hubiera sido modificada, (todas las normas anteriores, en conjunto, las “Normas de Autorizacion”). Ver
“Informacion General” del presente Prospecto.

Los Titulos de Deuda estaran regidos por ley argentina. Los Tribunales en lo Civil, Comercial y Minas de la Provincia de
Mendoza tendran jurisdiccidn exclusiva sobre cualquier accién que surja de los Titulos de Deuda.

Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantia real ni privilegio de ninguna
naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantia (conforme se define, y con el alcance detallado, en
“Términos y condiciones comunes de los Titulos de Deuda - Instruccion irrevocable a Banco Nacion respecto de afectacion
recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos” y en “Descripcion de los Titulos de Deuda -
Instrucciodn irrevocable al Banco Nacidn respecto de afectacion recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal
de Impuestos” mas adelante), en un mismo o igual orden de prelacién en el pago y sin ninguna preferencia ni privilegio de
ninguna naturaleza entre ellos, y deberan, en todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamientos
presentes y futuros, no subordinados y sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende que
esta disposicion no se interpretara de manera tal que requiera que la Provincia realice pagos de los Titulos de Deuda a prorrata
con los pagos que se realicen sobre cualquier otra obligacion de la Provincia.

La Provincia solicitara el listado de los Titulos de Deuda en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y su negociacion en
el Mercado Abierto Electrdnico S.A. (“MAE”).

Invertir en los Titulos de Deuda involucra ciertos riesgos, entre ellos aquellos que se describen en la seccién “Factores de
Riesgo” incluida en el presente Prospecto.

Los Titulos de Deuda contendran ciertas disposiciones, cominmente conocidas como “cldusulas de accidn colectiva”. Ciertas
Modificaciones de Cuestiones Reservadas (segun se define en “Descripcion de los Titulos de Deuda”), incluyendo las
condiciones de pago de los Titulos de Deuda, podran ser realizadas sin el consentimiento unanime de los tenedores de los



Titulos de Deuda, siempre que dicha modificacién sea aprobada por las mayoria calificada establecida y cuente con el previo
consentimiento por escrito de la Provincia. Véase “Descripcion de los Titulos de Deuda - Asamblea de tenedores de Titulos de
Deuda 2023” y “Descripcion de los Titulos de Deuda - Asamblea de tenedores de Titulos de Deuda 2024”.

Los Titulos de Deuda 2023 podran ser integrados en Pesos y/o en especie mediante la entrega de Titulos Elegibles (conforme
se define mas abajo), emitidos mediante Disposicién N2 03/21 de la Tesoreria General de la Provincia con fecha de emisidn
el dia 3 de junio de 2021 de conformidad con la Relacion de Canje (tal como se define mas adelante). Los Titulos de Deuda
2024 seran integrados en Pesos.

Los Titulos de Deuda 2023 y los Titulos de Deuda 2024 estaran representados, cada uno de ellos, por un Unico certificado
global a ser depositado en Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”). La Provincia podra tramitar la elegibilidad de los Titulos
de Deuda en Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear”).

Los Titulos de Deuda han sido calificados por Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. con una calificacidn local
de BBB-.ar/EST. Sin perjuicio de ello, la inversion en los Titulos de Deuda implica riesgos significativos. Antes de tomar
decisiones de inversion respecto de los Titulos de Deuda, el publico inversor debera considerar la totalidad de la informacion
contenida en el Prospecto y, especialmente, en la Seccion “Factores de Riesgo”.

Este Prospecto contiene informacion relevante que debera ser leida atentamente con anterioridad a la toma de cualquier
decisidn en relacién a la inversidn en Titulos de Deuda. Cualquier inversor que tenga dudas acerca de la inversion en Titulos
de Deuda debera consultar con su propio asesor financiero, legal, contable, impositivo o cualquier otro, incluyendo en lo que
respecta a las consecuencias fiscales e impositivas.

EN VIRTUD DE LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 83 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES N° 26.831, LA PRESENTE EMISION
DE LOS TITULOS DE DEUDA NO REQUIERE LA APROBACION DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

PARA CONOCER EN DETALLE EL ROL DE CADA UNO DE LOS AGENTES VER “NOTIFICACIONES”, “PLAN DE DISTRIBUCION” Y
“AGENTES COLOCADORES” DEL PRESENTE PROSPECTO.

AdCap PUENTE

Securities el 110
Asesor Financiero y Agente Colocador Principal
AdCap Securities Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Propio
Matricula CNV N° 148

Ciestign Fatrimonial & Mercado de Capritales
Agente Co-colocador Principal
Puente Hnos. S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 28]

La fecha de este Prospecto es 10 de diciembre de 2021
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NOTIFICACIONES

El presente Prospecto contiene informacion importante que debera ser leida cuidadosamente
antes de adoptarse cualquier decisidn de inversion respecto de los Titulos de Deuda. La Provincia, AdCap
Securities Argentina S.A. (“AdCap”), en su rol de asesor financiero y agente colocador principal, y Puente
Hnos. S.A. (“Puente”, y junto con AdCap, los “Colocadores Principales”), en su rol de agente colocador
principal, y el resto de los agentes autorizados a operar en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”)
distintos a los Colocadores Principales, incluyendo sin limitacion, los adherentes al MAE y otros agentes
habilitados a tal efecto (los “Agentes del MAE” vy, junto a los Colocadores Principales, los “Colocadores”),
distribuyen este Prospecto iinicamente para el uso en el contexto de una inversion en los Titulos de Deuda
por lo que cualquier inversion en los mismos, debera basarse tinicamente en la informacidn contenida en
el presente. Este Prospecto no constituye una oferta a ninguna otra persona ni al publico en general para
la suscripcion u otra forma de adquisicion de los Titulos de Deuda. Ninguna persona fuera de los
Colocadores y/o sus afiliadas y/o subsidiarias ha sido autorizada a brindar informacién ni a realizar ninguna
declaracion respecto de los asuntos descriptos en este Prospecto, salvo aquellos contenidos en el presente,
por lo que, de ser brindada tal informacién o realizada tal declaracién, no deberan ser consideradas
autorizadas por la Provincia y/o los Colocadores.

La entrega de este Prospecto no creara en ninguna circunstancia implicancia alguna de que la
informacidn contenida en el presente es correcta en cualquier fecha posterior, o que no se han producido
cambios en la informacion aqui contenida o en los asuntos de la Provincia o cualquiera de sus agencias o
subdivisiones politicas desde la fecha del presente. La informacién que se brinda en este Prospecto en
relacién con la Argentina y su economia se basa en informacion de dominio publico y ni la Provincia ni los
Colocadores realizan declaracion alguna u otorgan garantia alguna con respecto a ella.

No obstante, al adoptar una decisidn de inversidn respecto de los Titulos de Deuda, los inversores
deberan basarse Unicamente en su propio examen de la Provincia y de los términos de los Titulos de Deuda,
inclusive, entre otros, los méritos y riesgos involucrados. La oferta de los Titulos de Deuda se realiza sobre la
base del presente Prospecto. Cualquier decision de invertir en los Titulos de Deuda debe basarse Unicamente
en la informacion contenida en el presente.

Ni la Provincia ni los Colocadores, ni ninguin agente de pago o coagente de pago de los Titulos de
Deuda ni ninguno de sus delegados o agentes realizan recomendacidn alguna en relacién con los Titulos de
Deuda. No deberan interpretar el contenido del presente Prospecto como un asesoramiento sobre
inversiones, legal o impositivo. Los potenciales inversores deberan consultar a su propio abogado, asesor de
negocios o asesor impositivo antes de tomar una decision acerca de invertir en los Titulos de Deuda.

Salvo por lo expresamente aqui dispuesto, ninguno de los Colocadores ni sus subsidiarias o sus
afiliadas asume obligacidn alguna de comprar cualquier Titulo de Deuda o crear un mercado para los Titulos
de Deuda y no se podrd otorgar ninguna garantia de que existird un mercado liquido para los Titulos de Deuda.

Invertir en los Titulos de Deuda conlleva riesgos. Los potenciales inversores deben tener en cuenta
las consideraciones descriptas en “Factores de Riesgo” de este Prospecto.



DEFINICIONES Y CONVENCIONES
Definiciones

A los efectos del presente Prospecto, los términos establecidos a continuacidén tienen los siguientes
significados:

e “Argentina” o “Nacion” significa la Republica Argentina;

e “Badlar” significa el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depdsitos a plazo fijo de mas
de $1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de
bancos privados de Argentina publicada por el BCRA conforme se describe en “Términos y condiciones
particulares de los Titulos de Deuda 2023”.

e “Banco Central” o “BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argentina;
e “Banco Nacion” significa el Banco de la Nacion Argentina;

e “Coeficiente de Estabilizaciéon de Referencia” o “CER” significa un indicador econémico adoptado el 3 de
febrero de 2002. Su valor en pesos se ajusta segun la inflacién del precio al consumidor. El monto nominal
de un instrumento financiero basado en el CER se convierte a un monto ajustado segun el CER y los
intereses sobre el instrumento financiero se calculan sobre el saldo ajustado segun el CER;

e “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, y que no sea un dia en el cual las
instituciones bancarias estan obligadas o autorizadas a no operar en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
o en la Provincia;

e “Gobierno Nacional”

Banco Central;

significa el sector no financiero del gobierno central de la Argentina, excluido el

e “INDEC” significa el Instituto Nacional de Estadistica y Censos;
e “IPC” significa indice de Precios al Consumidor;

e “Ley de Responsabilidad Fiscal” es la Ley Nacional N° 25.917 sancionada en 2004, que entrd en vigencia
el 12 de enero de 2005, que fue actualizada en 2018 a través de la Ley 27.428 y modificada por Ley 27.591
en el afio 2020. La mencionada ley crea un marco fiscal para los sectores publicos nacionales, provinciales
y municipales de Argentina, incluyendo la transparencia en erogaciones publicas, equilibrios y deudas. En
particular, exige que el Gobierno Nacional y las provincias mantengan presupuestos equilibrados; y

e la “Provincia” significa la Provincia de Mendoza, emisora de los Titulos de Deuda.



DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Prospecto puede contener declaraciones sobre hechos futuros, las cuales no son hechos
histéricos, incluyendo declaraciones sobre expectativas de la Provincia. Estas declaraciones se basan en
planes, estimaciones y proyecciones actuales de la Provincia, por lo que los potenciales inversores, no
deberdn basarse indebidamente en ellas. Las declaraciones sobre hechos futuros se relacionan solamente
con la fecha en la que han sido realizadas. La Provincia no asume ninguna obligacidon de actualizar tales
declaraciones a la luz de nueva informacién y/o futuros hechos.

Las palabras “considera”, “puede”, “hard”, “estima”, “continta”, “prevé”, “se propone”, “espera”,
“podria”, “haria” y palabras similares se incluyen con la intencién de identificar declaraciones respecto del
futuro. La Provincia ha basado estas declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y
proyecciones corrientes acerca de hechos y tendencias futuras que afectan sus actividades, pero estas
expectativas y proyecciones estan inherentemente sujetas a significativos riesgos e incertidumbres, muchos
de los cuales se encuentran fuera del control de la Emisora, y podrian no resultar exactas.

Las declaraciones sobre hechos futuros involucran riesgos e incertidumbres inherentes, incluidas,
entre otros, aquéllos contemplados bajo el titulo “Factores de Riesgo”, en este Prospecto. Una cantidad de
hechos importantes podria dar lugar a que los resultados reales difieran sustancialmente de los contenidos
en cualquier declaracién sobre hechos futuros. La informacidon contenida en este Prospecto identifica
importantes hechos que podrian ocasionar tales diferencias. Estos factores incluyen, entre otros:

e factores internos adversos, como aumentos de las tasas de inflacidn y los salarios, altas tasas de
interés internas, volatilidad del tipo de cambio, falta de inversiones suficientes, acceso limitado al
crédito y/o al tipo de cambio extranjero, conflictos politicos o malestar social, lo que podria
ocasionar un menor crecimiento econémico en la Argentina y en la Provincia;

o factores externos adversos, tales como la disminucién de la inversion extranjera, modificaciones
en los precios internacionales (incluidos los precios de los commodities) de mercaderia producida
en la Provincia, las modificaciones en las tasas de interés internacionales, la recesidon o los bajos
niveles de crecimiento econdmico de los socios comerciales de Argentina, lo que podria reducir
el valor o la cantidad de las exportaciones de la Provincia, causar una contraccién en la economia
provincial y, de manera indirecta, reducir los ingresos por impuestos y otros ingresos del Sector
Publico y afectar en forma negativa las cuentas fiscales de la Provincia;

e |as relaciones con el Gobierno Nacional y otras provincias, en particular en el contexto de toda
posible modificacion a los acuerdos impositivos entre el Gobierno Nacional y las provincias de
Argentina conforme a lo establecido en la Ley de Coparticipacién Federal de Recursos Fiscales,
segln la cual el Gobierno Nacional aceptd recaudar ciertos impuestos sobre una base exclusiva y
distribuir una porcidon de esas ganancias fiscales entre las provincias, que en la actualidad
constituye la principal fuente de ingresos para la Provincia;

o |acelebracidn e implementacién de los acuerdos con el Gobierno Nacional, en virtud de los cuales
el Gobierno Nacional acceda a cubrir una porcidn del déficit anual de la caja previsional de la
Provincia. Dada la magnitud de ese déficit, si el Gobierno Nacional no brinda asistencia financiera
a la Provincia, es probable que esta ultima contintde incurriendo en un déficit en el saldo general;

e otros factores adversos, tales como hechos climaticos o politicos, hostilidades internacionales o
internas e incertidumbre politica, incluidos los efectos del Covid-19 en la economia de Argentina
y de la Provincia, y en otros sectores; y

e |os factores de riesgo que se analizan en la seccion “Factores de Riesgo”.

Cada uno de estos factores podria originar un crecimiento econémico menor, reducir los ingresos
de la Provincia, afectando asi las cuentas de la Provincia, y afectar adversamente su situacion financiera.



TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LOS TITULOS DE DEUDA

Los cuadros a continuacion presentan un resumen de ciertos términos y condiciones comunes de los Titulos
de Deuda, y deberan ser leidos en conjunto con las secciones “Términos y condiciones particulares de los
Titulos de Deuda 2023”, “Términos y condiciones particulares de los Titulos de Deuda Para Inversion en
Infraestructura Publica 2024” y “Descripcion de los Titulos de Deuda” de este Prospecto.

Emisor ...

Titulos ...

Moneda de Denominacion de
los Titulos de Deuda y Valor

Nominal Maximo ....................

Fecha de Emisidn y Liquidacion

Monto Minimo de Suscripcion

Precio de Emision ....................

Modo de Integracion ...............

Dia Habil

Rescate..

Garantia

La Provincia de Mendoza.

Titulos de Deuda 2023 con vencimiento en 2023 y Titulos de Deuda 2024 con
vencimiento en 2024.

Los Titulos de Deuda estaran denominados en Pesos Argentinos.

El valor nominal conjunto de los Titulos de Deuda 2023 y los Titulos de Deuda
2024 sera por la suma de $4.000.000.000, ampliable hasta el Monto Maximo
Autorizado.

Serd dentro de los dos dias desde la finalizacion del Periodo de Subasta Publica
y serd informada en el Aviso de Resultados.

$1.000 (Pesos mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de aquél monto.
100% del valor nominal

Conforme se detalla mas abajo en “Términos y condiciones particulares de los
Titulos de Deuda 2023” y “Términos y condiciones particulares de los Titulos de
Deuda 2024”.

Se considerara “Dia_Habil” a cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Provincia de Mendoza
y/o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o
requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran
abiertos para operar.

Los Titulos de Deuda seran obligaciones directas, generales, incondicionales,
sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza y no subordinadas de la
Provincia con el beneficio de la Garantia (tal como dicho término se define en
la seccion “Descripcion de los Titulos de Deuda - Instruccion irrevocable al
Banco Nacion respecto de afectacion recursos provenientes del Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos”). Véase la seccion “Descripcion de los
Titulos de Deuda—Rango”.

Los Titulos de Deuda podran ser rescatados por la Provincia opcionalmente o
bien por razones impositivas.

Los Titulos de Deuda se beneficiardn de la instruccion irrevocable efectuada
por la Provincia al Banco de la Nacion Argentina (el “Banco Nacidn”), en calidad
de agente financiero de la Provincia, por la que se establece que en caso de un
incumplimiento en el pago de cualquier monto adeudado de servicios de
capital e intereses bajo los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024,
segln corresponda, el Banco Nacidn, una vez notificado de dicho
incumplimiento y en forma previa a la acreditacion de los importes que le
correspondieren a la Provincia, en su cuenta en el Banco Nacidn, en virtud del
Régimen de Coparticipacidn Federal de Impuestos, retenga de dichos importes
los montos necesarios para realizar el pago de los montos adeudados y no
pagados bajo los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024. Para mayor
informaciéon, véase la seccién “Descripcion de los Titulos de Deuda—
Instruccion irrevocable al Banco Nacion respecto de afectacion recursos
provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuesto”.



Montos Adicionales..................

Emisiones Adicionales............

Rescate

por Razones

Impositivas

Rescate Opcional

Calificacion de Riesgo ..............

Procedimiento de Colocacion..

Listado..

Eventos de Incumplimiento.....

CoOMpromisos .............cecuvvveennn.

Forma,
Registro

Denominacién y

Véase la Seccion “Descripcidn de los Titulos de Deuda—Montos Adicionales”.
Véase la seccidn “Descripcion de los Titulos de Deuda—Emisiones Adicionales”.

Los Titulos de Deuda podran ser rescatados a opcion de la Provincia en su
totalidad pero no en forma parcial por Razones Impositivas al 100% del monto
de capital impago de dichos Titulos de Deuda mas los intereses devengados
hasta la fecha de rescate y cualesquiera Montos Adicionales de conformidad
con los términos previstos en la seccidon “Descripcion de los Titulos de Deuda—
Rescate por Razones Impositivas”.

La Provincia podra rescatar a su sola opcion, en forma total o parcial, los Titulos
de Deuda, en cualquier momento previo a la Fecha de Vencimiento de los
Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024, segun sea el caso, pero
siempre luego de transcurridos 12 meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacién de los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024, segun sea
el caso, notificando tal circunstancia a los tenedores mediante un aviso a ser
publicado por la Provincia en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Diario
del MAE y en el micro sitio web de colocaciones del MAE con no menos 30 dias
ni mas de 60 dias corridos de anticipacién a dicho rescate. Para mayor
informacion véase la seccién “Descripcion de los Titulos de Deuda—Rescate
Opcional”.

Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos
adicionales a tenedores de los Titulos de Deuda seran pagados Unicamente en
Pesos. Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil, tal pago
de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no sera
efectuado en esa fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior.
Cualquier pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado efectuado en ese Dia Habil inmediatamente posterior tendra
la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado en cuestion.

Los Titulos de Deuda han sido calificados por Moody’s Local AR Agente de
Calificacion de Riesgo S.A. con una calificacion local de BBB-.ar/EST.

Los Titulos de Deuda seran colocados a través del mecanismo de subasta o
licitacion publica. Véase “Plan de Distribucion”.

La Provincia solicitara el listado de los Titulos de Deuda en ByMA, y su
negociacion en MAE.

Los Titulos de Deuda contendran ciertos eventos de incumplimiento que,
entre otros, incluyen el incumplimiento de otras obligaciones de pago de la
Provincia, el no cumplimiento o debida observacién de cualquier
compromiso, término u obligacion incluida en este Prospecto.

Para mas informacién véase la seccidn “Descripcion de los Titulos de
Deuda—Eventos de Incumplimiento”.

Los Titulos de Deuda contendran ciertos compromisos que se describen en
la seccidn “Descripcion de los Titulos de Deuda—Compromisos” del
presente Prospecto.

Los Titulos de Deuda estaran representados por un unico certificado global
que sera depositado por la Provincia en Caja de Valores. Las transferencias
se realizaran dentro del depdsito colectivo, conforme a la Ley Nacional N°
20.643 y sus normas modificatorias. Los Titulos de Deuda podradn ser
mantenidos a través de participantes en Caja de Valores u otros sistemas
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Ley Aplicable y Jurisdiccion .....

Agente de Liquidacion.............

Agente de
Coparticipacion

Pago de |la

de compensacién y liquidacién existentes. Los Tenedores renuncian
expresamente al derecho de exigir laminas individuales. Véase “Descripcion
de los Titulos de Deuda— Forma, Denominacion y Registro”.

Los Titulos de Deuda seran regidos e interpretados de conformidad con las
leyes de la Republica Argentina.

En relacién con cualquier demanda, accion legal o proceso judicial respecto
de los Titulos de Deuda, la Provincia acuerda someterse irrevocablemente
a la jurisdiccién exclusiva e improrrogable de los Tribunales en lo Civil,

Comercial y Minas de la Provincia de Mendoza.

Para mas informacion véase “Descripcion de los Titulos de Deuda—Ley
Aplicable” y “Descripcion de los Bonos Nuevos—Jurisdiccion”.

AdCap Securities Argentina S.A.

Banco de la Nacién Argentina.



TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LOS TiITULOS DE DEUDA 2023

A continuacidn, se presenta un resumen de ciertos términos y condiciones de los Titulos de Deuda 2023, que
deberan ser leidos en conjunto con las secciones “Términos y Condiciones Comunes de los Titulos de Deuda”,
y “Descripcion de los Titulos de Deuda” de este Prospecto.

Titulos de Deuda 2023........ Titulos de Deuda 2023 con vencimiento en 2023.
Valor Nominal..................... Sera el que se informe en el Aviso de Resultados.
Valor Nominal Maximo ...... El valor nominal a ser emitido de los Titulos de Deuda 2023 serd por la suma

de $1.000.000.000, ampliable, en conjunto con los Titulos de Deuda 2024 y
en funcion del destino de fondos, hasta el Monto Maximo Autorizado.

Fecha de Vencimiento ........ A los 18 meses de la Fecha de Emisidon y Liquidacion (la “Fecha de
Vencimiento de los Titulos de Deuda 2023”).

Moneda de Denominacion. Pesos.

Modo de Integracion .......... En Pesos y/o en especie, mediante la entrega de la Clase N2 Il de la Serie |
de Letras de Tesoreria de la Provincia de Mendoza a 348 dias emitidas por
Disposicion N2 03/21 de la Tesoreria General de la Provincia en el marco del
Programa de Letras de Tesoreria, representativas de la deuda originada en
los titulos emitidos por $5.218.752.500 con vencimiento en 2021 (PMJ21),
con fecha de emision el 3 de junio de 2021, con vencimiento el 17 de mayo
de 2022, a una tasa de interés variable, a la Relacién de Canje (los “Titulos

Elegibles”).

Relacién de Canje de los Por cada $ 1 de valor nominal de Titulos Existentes, cada oferente recibira
Titulos Elegibles .................. el valor nominal en Pesos de Titulos de Deuda 2023 que se establezca en el
Aviso de Suscripcién (“Relacién de Canje”).

Amortizacion...................... La Provincia pagara integramente el capital adeudado bajo los Titulos de
Deuda 2023 en un Unico pago en la Fecha de Vencimiento de los Titulos de
Deuda 2023.

Intereses ........ccccceeeeeevnnnnes Los Titulos de Deuda 2023 devengaran intereses sobre su capital pendiente

de pago, a una tasa de interés variable nominal anual que sera equivalente
a la suma de la Tasa Badlar (como se define a continuacién) mas el margen
fijo nominal anual que surja del proceso de adjudicacién (el “Margen
Aplicable”) (la “Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2023”), aplicable a
cada Periodo de Devengamiento de Intereses de los Titulos de Deuda 2023
correspondiente, desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta la Fecha de
Vencimiento de los Titulos de Deuda 2023 (exclusive). La Tasa de Interés de
los Titulos de Deuda 2023 sera calculada por la Direccidon General de Crédito
al Sector Publico, dependiente de la Subsecretaria de Finanzas de la
Provincia en cada Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2023
(conforme dicho término se define mas adelante). El Margen Aplicable, se
determinara de conformidad las Normas de Autorizacién y con lo
establecido en la Seccidn “Plan de Distribucion — Mecanismo de
Adjudicacion de los Titulos de Deuda 2023”.

La “Tasa Badlar” significa el promedio aritmético simple de la tasa de interés
para depdsitos a plazo fijo de montos mayores a $1.000.000 (Pesos un
millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo
de bancos privados de Argentina publicada diariamente en el boletin
estadistico del BCRA durante el periodo que se inicia a los 10 dias habiles
anteriores (inclusive) al inicio de cada periodo de interés y hasta los 10 dias
habiles anteriores (exclusive) al vencimiento de cada servicio de interés. En
caso que el BCRA suspenda la publicacion de dicha tasa de interés (i) se
considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en
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caso de no existir o no informarse dicha tasa sustituta, se considerara como
tasa representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos
en Pesos por un monto mayor a un millédn de Pesos para idéntico plazo por
los cinco primeros bancos privados segun el ultimo informe disponible de
depdsitos publicados por el BCRA.

Los intereses serdn calculados en base a los dias corridos sobre un ano de
trescientos sesenta y cinco (365) dias.

Fecha de Pago de Intereses Seran pagaderos en forma trimestral, por periodo vencido, a partir de la

de los Titulos de Deuda Fecha de Emisidony Liquidacidn. La primera fecha de pago de intereses sera

2023......coee e la fecha que sea un numero de dia idéntico a la Fecha de Emisién y
Liquidacidn, pero del correspondiente tercer mes siguiente a dicha fechay,
subsiguientemente, el numero de dia idéntico en cada periodo de tres
meses subsiguiente, o, de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el primer
Dia Habil posterior. Las fechas de pago de intereses seran aquellas fechas
que se informen oportunamente en el Aviso de Resultados (cada una de
ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2023").

Periodo de Devengamiento Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de
de Intereses de los Titulos los Titulos de Deuda 2023 y la Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de
de Deuda 2023..................... Deuda 2023 inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de Intereses de los Titulos
de Deuda 2023 es el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion
y la primer Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2023,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. El ultimo Periodo de
Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de Pago de
Intereses de los Titulos de Deuda 2023 inmediata anterior a la Fecha de
Vencimiento de los Titulos de Deuda 2023 y la Fecha de Vencimiento de los
Titulos de Deuda 2023, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia.

Denominacion Minima....... La denominacion minima de los Titulos de Deuda 2023 serd de valor
nominal $1 (Pesos uno).

Unidad Minima de La unidad minima de negociacion de los Titulos de Deuda 2023 sera de

Negociacion ...................... $1.000 (Pesos mil) y miultiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho
monto.

Colocadores Principales...... AdCap Securities Argentina S.A. y Puente Hnos. S.A.

TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LOS TiTULOS DE DEUDA PARA INVERSION EN
INFRAESTRUCTURA PUBLICA 2024

A continuacidn se presenta un resumen de ciertos términos y condiciones de los Titulos de Deuda Para
Inversidn en Infraestructura Publica 2024, que deberan ser leidos en conjunto con las secciones “Términos y
Condiciones Comunes de los Titulos de Deuda”, y “Descripcion de los Titulos de Deuda” de este Prospecto.

Titulos de Deuda Para Titulos de Deuda Para Inversiéon en Infraestructura Publica 2024 con
Inversion en Infraestructura vencimiento en 2024.
Publica2024............cccoeee......

Valor Nominal........................ Sera el que se informe en el Aviso de Resultados.

Valor Nominal Maximo ......... El valor nominal a ser emitido de los Titulos de Deuda 2024 serd por la
suma de $3.000.000.000 ampliable, en conjunto con los Titulos de Deuda
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Fecha de Vencimiento...........

Moneda de Denominacion....
Modo de Integracion..............

Ajuste de Capital....................

Amortizacion............cccccoo......

Intereses........cccoeeeevvvnnnennn.

Fecha de Pago de Intereses de
los Titulos de Deuda 2024

2023, hasta el Monto Maximo Autorizado, cuyo capital pendiente de
pago sera actualizado de conformidad con la variacidn del Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia (“CER”).

A los 36 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion (la “Fecha de
Vencimiento de los Titulos de Deuda 2024”).

Pesos.
En Pesos.

El capital pendiente de amortizacion de los Titulos de Deuda 2024 serd
redeterminado en cada Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de
Deuda 2024 con la variacion del CER referido en el articulo 4 del Decreto
N2 214/02, informado por el BCRA, en el periodo transcurrido entre los
10 Dias Habiles anteriores a la Fecha de Emision y Liquidacidn de los
Titulos de Deuda 2024 (exclusive) y los 10 Dias Habiles anteriores a la
fecha de vencimiento del servicio de interés o amortizacion de capital
correspondiente (inclusive).

El capital adeudado bajo los Titulos de Deuda 2024 serd amortizado en
tres cuotas consecutivas, equivalentes al: 33,33% para la primera cuota,
33,33% para la segunda cuota y 33,34% para la tercera y ultima cuota, del
valor nominal de los Titulos de Deuda 2024, en las fechas que se cumplan
24, 30 y 36 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion,
(cada una de dichas fechas, una “Fecha de Amortizacién de los Titulos de
Deuda 2024").

Los Titulos de Deuda 2024 devengaran intereses sobre su capital
pendiente de pago, a una tasa de interés fija nominal anual que serd
equivalente a la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024 (conforme
dicho término se define a continuacion, desde la Fecha de Emisidn
(inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda 2024
(exclusive). La Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024 sera calculada
por la Direccidn General de Crédito al Sector Publico, dependiente de la
Subsecretaria de Finanzas de la Provincia en cada Fecha de Pago de
Intereses de los Titulos de Deuda 2024.

La “Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024” significa la tasa fija
nominal anual, truncada a tres decimales, que surgira del proceso
licitatorio descripto en la seccion “Plan de Distribucion” que se
determinard una vez finalizado el Periodo de Subasta y que serd
informada a los inversores mediante el Aviso de Resultados.

Los intereses seran pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses de los
Titulos de Deuda 2024.

Los intereses seran calculados en base a los dias corridos sobre un afio de
trescientos sesenta y cinco (365) dias.

Seran pagaderos en forma semestral, por periodo vencido, a partir de la
Fecha de Emisién y Liquidacidn. La primera fecha de pago de intereses
serd la fecha que sea un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y
Liquidacidn, pero del correspondiente sexto mes siguiente a dicha fecha
y, subsiguientemente, el nimero de dia idéntico en cada periodo de seis
meses subsiguiente, o, de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el
primer Dia Habil posterior. Las fechas de pago de intereses seran aquellas
fechas que se informen oportunamente en el Aviso de Resultados (cada
una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda
2024").
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Periodo de Devengamiento
de Intereses de los Titulos de
Deuda 2024

Denominacion Minima.........

Unidad Minima de
Negociacion

Colocadores

Agentes del MAE

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses
de los Titulos de Deuda 2024 y la Fecha de Pago de Intereses de los Titulos
de Deuda 2024 inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. El primer Periodo de Devengamiento de
Intereses de los Titulos de Deuda 2024 es el comprendido entre la Fecha
de Emisidén y Liquidacion y la primer Fecha de Pago de Intereses de los
Titulos de Deuda 2024, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo
dia. El ultimo Periodo de Devengamiento de Intereses es el comprendido
entre la Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2024
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda
2024 y la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda 2024, incluyendo
el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

La denominacion minima de los Titulos de Deuda 2024 serd de valor
nominal $1 (Pesos uno).

La unidad minima de negociacién de los Titulos de Deuda 2024 sera de
$1.000 (Pesos mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho
monto.

AdCap Securities Argentina S.A. y Puente Hnos. S.A.

Podran participar de la colocacién de los Titulos de Deuda 2024 otros
Agentes del MAE distintos a los Colocadores Principales.
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FACTORES DE RIESGO

Una inversion en los Titulos de Deuda involucra varios riesgos. Antes de tomar la decision de invertir en los
Titulos de Deuda, debe leer cuidadosamente toda la informacion contenida en este Prospecto, incluyendo, en
particular, los siguientes factores de riesgo. Asimismo, debido a que la Provincia es una subdivision politica de
la Argentina, su desempefio econdmico y sus finanzas publicas han resultado histdricamente y continuardn
estando significativamente afectados por hechos y condiciones de alcance nacional, asi como por las
decisiones adoptadas y politicas implementadas por el Gobierno Nacional.

No es posible asegurar que las calificaciones crediticias de la Provincia van a ser mantenidas o mejoradas,
o que las mismas no vayan a deteriorarse.

Las calificaciones crediticias de la Provincia representan una valoracion llevada a cabo por los organismos
calificadores acerca de la capacidad de la Provincia para abonar sus deudas al producirse su vencimiento. En
consecuencia, los cambios reales o previstos en las calificaciones crediticias de la Provincia afectaran, en
general el valor de mercado de los Titulos de Deuda. Dichas calificaciones crediticias podrian no reflejar el
impacto potencial de los riesgos vinculados con la estructura o comercializacién de los Titulos de Deuda. Las
calificaciones de las agencias de calificacion no representan una recomendacion para comprar, vender o
poseer cualquier titulo valor y podran ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la organizacion
emisora. Cada calificacién de una calificadora de riesgo deberd ser evaluada independientemente de
cualquier otra calificacion.

No existen garantias de que las calificaciones permaneceran vigentes durante un periodo de tiempo
determinado o que no serdn reducidas o retiradas por una agencia de calificacidn si, a su criterio, asi lo
justifican las circunstancias. Cualquier retiro, rebaja o falta de mejora en las calificaciones crediticias de la
Provincia podria afectar negativamente el precio de negociacion de los Titulos de Deuda de la Provincia y
tener el potencial de afectar el costo de fondeo de la Provincia en los mercados internacionales de capitales
y la liquidez y demanda de Titulos de Deuda de la Provincia.

No existe un mercado establecido para los Titulos de Deuda y el valor al que se negociardn en el mercado
secundario es incierto.

Los Titulos de Deuda constituirdn una emision de titulos sin un mercado establecido para su negociacion. Se
solicitara la autorizacion de listado y negociacion de los Titulos de Deuda en BYMA y el MAE, respectivamente.
Sin embargo, la Provincia no conoce en qué medida el interés de los inversores generard el desarrollo de un
mercado activo para los Titulos de Deuda ni qué tan liquido sera dicho mercado. Si los Titulos de Deuda se
negocian luego de su emisidn inicial, el precio podria ser inferior a su valor nominal, dependiendo de las tasas
de interés vigentes, el mercado de titulos similares y las condiciones econémicas generales en la Argentina,
la Provincia y otras jurisdicciones. La Provincia no puede garantizar que se desarrollard un mercado para los
Titulos de Deuda ni que el valor al que se negociard la misma en el mercado secundario serd sostenible. Si
no se desarrolla un mercado activo para los Titulos de Deuda o si, de desarrollarse, no continuara en
operacion, el valor de negociacion de los Titulos de Deuda podria verse afectado.

No se puede asegurar que las calificaciones otorgadas a los Titulos de Deuda no sean disminuidas,
suspendidas o canceladas por las agencias calificadoras de crédito.

Cualquier calificacidon otorgada a los Titulos de Deuda podra variar luego de su emisidn. Dicha calificacion es
limitada en su alcance y no tiene en consideracion todos los riesgos relacionados con la inversidn en los Titulos
de Deuda. La calificacion sélo refleja las consideraciones tenidas en cuenta por la agencia calificadora al
momento de la calificacién. No se puede asegurar que dicha calificacién se mantenga por un periodo
determinado o que la misma no sea disminuida, suspendida o cancelada a consideracion de la agencia
calificadora o si las circunstancias asi lo ameriten. Cualquier disminucion, suspension o cancelacién de dicha
calificacién podria tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y la negociacidn de los Titulos de
Deuda. Ademas, la Provincia podria dejar de solicitar calificaciones para los Titulos de Deuda.
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Los Titulos de Deuda contendrdn provisiones que permitirdan a la Provincia modificar ciertos términos de
pago de los Titulos de Deuda sin el consentimiento de todos los tenedores.

Los Titulos de Deuda contendrdn provisiones relacionadas con el voto de enmiendas, modificaciones y
renuncias que se refieren cominmente como “clausulas de accion colectiva”. Bajo estas provisiones, ciertos
términos relevantes de los Titulos de Deuda pueden ser modificados, incluyendo el vencimiento, la tasa de
interés y otros términos de pago, sin su consentimiento. Ver “Descripcion de los Titulos de Deuda — Asamblea
de Tenedores de Titulos de Deuda 2023” y “Descripcion de los Titulos de Deuda — Asamblea de Tenedores de
Titulos de Deuda 2024”.

Los tenedores de los Titulos de Deuda podrdn acelerar las obligaciones de pago unicamente en
circunstancias limitadas.

Con excepcidn a lo establecido en la Seccidn “Descripcion de los Titulos de Deuda” del presente Prospecto,
los Titulos de Deuda no estan sujetos a ningin compromiso adicional y no restringiran la capacidad de la
Provincia de incurrir en deuda adicional o prendar cualquiera de sus activos. La Provincia no tiene
obligaciones sobre los Titulos de Deuda ademas del pago de capital e interés y de otras obligaciones
descriptas en la Seccion “Descripcion de los Titulos de Deuda” del presente Prospecto. Adicionalmente, como
se indica en la Seccién “Descripcion de los Titulos de Deuda”, los Titulos de Deuda tienen clausulas de
aceleracién limitadas. Los Titulos de Deuda estaran regidos por ley de Argentina y los mecanismos vy
procedimientos de aceleracidn de las obligaciones de pago pueden dificultarles a los tenedores de los Titulos
de Deuda acelerar los pagos de los Titulos de Deuda mas que otros titulos de deuda similares emitidos y
regidos por leyes de otras jurisdicciones.

La Provincia no ha designado a ningun fiduciario o agente fiscal para que actie en nombre de los tenedores
de los Titulos de Deuda.

La Provincia no ha designado a ningun fiduciario o agente fiscal para que actie en nombre o en beneficio de
los tenedores de los Titulos de Deuda. Por tanto, puede ser dificil para los tenedores de los Titulos de Deuda
coordinar acciones colectivas para ejercer sus derechos con respecto de los Titulos de Deuda.

La Garantia no crea ningun gravamen, prioridad de pago, derecho de garantia real o colateral de ningtin
tipo a favor de los tenedores de Titulos de Deuda.

Los Titulos de Deuda seran obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantia real ni privilegio de
ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia, con beneficio de la Garantia (como se la define, y con
el alcance detallado, en “Descripcion de los Titulos de Deuda - Instruccion irrevocable a Banco Nacion respecto
de recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos”). La Garantia establece que,
en caso de un evento de incumplimiento en el pago de cualquier suma adeudada en concepto de capital e
intereses por la Provincia bajo los Titulos de Deuda, y una vez notificado dicho incumplimiento al Banco
Nacion por parte de Caja de Valores, dicha entidad retendra de los fondos recibidos para beneficio de la
Provincia bajo el régimen federal de coparticipacién federal de impuestos (de conformidad con los articulos
1°,2°y 3° del Acuerdo Nacidon-provincias sobre Relacion Financiera y Bases de un Régimen de Coparticipacion
Federal de Impuestos) los montos requeridos para realizar el pago de los montos adeudados bajo de los
Titulos de Deuda. Sin embargo, la Garantia no crea ninglin gravamen, prioridad de pago, derecho de garantia
real o colateral de ningun tipo a favor de los tenedores de los Titulos de Deuda. Adicionalmente, como la
Provincia no ha designado un fiduciario, agente fiscal o agente de liquidacion para que actle en beneficio de
los tenedores de Titulos de Deuda, los Tenedores de los Titulos de Deuda podria encontrar dificil coordinar o
hacer valer cualquier accién relacionada con la Garantia.

Por otra parte, no puede garantizarse que en el futuro no se dicten normas, regulaciones y/o que sucedan
hechos que afecten y/o limiten la transferencia de los fondos recibidos para beneficio de la Provincia bajo el
Régimen Federal de Coparticipacién Federal de Impuestos y/o que dichos fondos sean insuficientes.

La Provincia podrad rescatar los Titulos de Deuda antes del vencimiento

Los Titulos de Deuda podran ser rescatados, en forma total o parcial, a opcidn de la Provincia en determinadas
condiciones, tal como se describe en la Seccidn “Descripcion de los Titulos de Deuda- Rescate Opcional” del
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presente documento. En consecuencia, un inversor podra no estar en posicién de reinvertir los fondos
provenientes del rescate en un titulo similar a una tasa de interés efectiva similar a la de los Titulos de Deuda.

La Relacion de Canje podria no reflejar una valuacion justa y se encuentra sujeto a la volatilidad del
mercado.

Si bien la Provincia considera que los criterios de valuacion a ser utilizados para calcular la Relacidn de Canje
reflejan adecuadamente el valor de los Titulos Elegibles, el inversor deberd basarse en sus propias
evaluaciones antes de tomar una decision de inversidn y efectuar la integracidon en especie. La Provincia no
puede asegurar que el valor que surja de aplicar la Relacidén de Canje de los titulos de deuda existentes no se
vea afectado por la volatilidad del mercado ni que la Relacion de Canje representara una valuacién justa o
equitativa para los tenedores.

El mercado de negociacion de los Titulos Elegibles que contintien vigentes podria no tener liquidez si se
integraran los Titulos de Deuda 2023 con una porcion relevante de los Titulos Elegibles.

Todos los Titulos Elegibles con los que se integren los Titulos de Deuda 2023 serdn cancelados. Si se integraran
los Titulos de Deuda 2023 con una porcidn relevante de Titulos Elegibles se reducira el monto de capital total
de dichos titulos que de otro modo podrian negociarse en el mercado. Esto podria afectar adversamente la
liquidez y el valor de mercado de los Titulos Elegibles que continlen vigentes.

La decision de los tenedores de entregar sus Titulos Elegibles para la integracion de los Titulos de Deuda
2023 suscriptos los expondria al riesgo de falta de pago durante un plazo de tiempo mayor.

Los Titulos Elegibles vencen antes que los Titulos de Deuda 2023. Si luego de la fecha de vencimiento de sus
Titulos Elegibles, pero antes de la fecha de vencimiento de los Titulos de Deuda 2023, la Provincia incumpliera
con alguna de sus obligaciones o quedara sujeta a un procedimiento o a limitaciones que impidan, mas alla
de las limitaciones vigentes a la fecha del presente Prospecto, cancelar sus obligaciones, aquellos Titulos
Elegibles que no hubieran sido entregados podrian haber sido cancelados en su totalidad; mientras que
aquellos que hubieran sido entregados a fines de integrar los Titulos de Deuda 2023 quedarian sujetos al
riesgo de que no se cancelen en su totalidad. Cualquier decision de ofrecer sus Titulos Elegibles debe
realizarse entendiendo que el vencimiento posterior de los Titulos de Deuda 2023 expone a los tenedores a
riesgos por un mayor periodo de tiempo.

La validez de la actualizacion del capital de los Titulos de Deuda 2024 podria verse afectada. Los montos a
percibir por los tenedores de los Titulos de Deuda 2024 en concepto de repago de capital e intereses podrian
ser inferiores a los esperados.

El Poder Ejecutivo Nacional puede emitir Decretos de Necesidad y Urgencia (“DNU”) de acuerdo con, y sujeto
a, las limitaciones previstas en el articulo 99, inciso 3 de la Constitucion Nacional. Conforme lo dispuesto por
la Ley N2 26.122, la Comision Bicameral Permanente debe expedirse acerca de la validez o invalidez de los
DNU, pronunciandose sobre la adecuacion de los mismos a los requisitos formales y sustanciales establecidos
constitucionalmente para su dictado, y elevar el dictamen al plenario de cada Camara Legislativa para su
expreso tratamiento. En consecuencia, los DNU son plenamente validos en tanto no se produzca su rechazo
expreso por ambas Camaras Legislativas.

Los Titulos de Deuda 2024 seran emitidos en el marco del DNU 146/17, que establecié que los valores
negociables con o sin oferta publica por plazos no inferiores a dos afios, estan exceptuados de lo dispuesto
en los articulos 7y 10 de la ley 23.928 que prohibe la actualizacion monetaria o indexacién. En caso que dicho
DNU 146/17 fuese rechazado por ambas Cadmaras Legislativas seglin se detalla mas arriba, o por cualquier
motivo se dejara sin efecto o no se reconociera como valido, dicha circunstancia podria afectar la validez de
la actualizacién de los Titulos de Deuda 2024 sobre la base de actualizar el valor de las mismos por el CER.

En el futuro los indices podrian variar tanto en su contenido como en su forma de célculo, o el gobierno
nacional o el BCRA podrian decidir congelar la actualizacion o suspender o terminar la publicacién de los
mismos, lo que podria incidir en la forma de ajustar las sumas adeudadas por la Provincia, y también el monto
de intereses a pagar. El monto de capital podria resultar inferior a lo esperado por los tenedores de Titulos
de Deuda 2024. Asimismo, el monto a percibir de intereses devengados sobre el capital podria ser inferior a
lo esperado por los tenedores de Titulos de Deuda 2024.
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DESTINO DE LOS FONDOS

En virtud de las Normas de Autorizacion, la Provincia utilizara los fondos netos obtenidos de la emisién de los
Titulos de Deuda a los destinos que se indican a continuacion:

1) La Provincia destinara la totalidad de los fondos netos obtenidos de la emision de los Titulos de Deuda
2023 a la reestructuracion del remanente no canjeado de la deuda originada en los titulos publicos
emitidos por $5.218.752.500 con vencimiento en 2021 (PMJ21) actualmente representados por los
Titulos Elegibles.

2)  La Provincia destinara los fondos netos obtenidos de la emisién de los Titulos de Deuda 2024 para la
financiacion de obras de infraestructura de conformidad al articulo 40 y al anexo | del articulo 62 de la
Ley de Presupuesto 2021 (el “Plan de Inversién Publica”).
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DESCRIPCION DE LOS TiTULOS DE DEUDA

A continuacion se detallan los términos y condiciones de los Titulos de Deuda 2023 y de los Titulos de Deuda

2024.

General

Términos Bdsicos

los Titulos de Deuda constituiran obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantia real
ni privilegio de ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantia
(conforme se define, y con el alcance detallado, en el titulo Instruccion irrevocable al Banco Nacion
respecto de afectacion recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos”
de esta seccién, en un mismo o igual orden de prelacién en el pago y sin ninguna preferencia ni
privilegio de ninguna naturaleza entre ellos, y deberdn, en todo momento, mantener igual rango
que el resto de los endeudamientos presentes y futuros, no subordinados y sin garantia real ni
privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende que esta disposicidn no se interpretard
de manera tal de requerir a la Provincia que realice pagos bajo los Titulos de Deuda a prorrata con
los pagos que se realicen sobre cualquier otra obligacién de la Provincia;

la Provincia emitird Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 por un valor nominal en
conjunto de $4.000.000.000 (Pesos cuatro mil millones) ampliable en conjunto hasta el Monto
Maximo Autorizado de $10.000.000.000 (Pesos diez mil millones);

la denominacion minima de los Titulos de Deuda 2023 serd de valor nominal $1 (Pesos uno), y la
unidad minima de negociacion sera de $1000 (Pesos mil) y de mdltiplos de $1 (Pesos uno) por encima
de dicho monto;

la denominacion minima de los Titulos de Deuda 2024 seréd de valor nominal $1 (Pesos uno), y la
unidad minima de negociacidn sera de $1000 (Pesos mil) y de multiplos de $1 (Pesos uno) por encima
de dicho monto;

los Titulos de Deuda 2023 podran ser integrados en Pesos y/o en especie mediante la entrega de
Titulos Elegibles a la Relacion de Canje;

los Titulos de Deuda 2024 podran ser integrados Gnicamente en Pesos;

los intereses de los Titulos de Deuda serdn calculados en base a los dias corridos sobre un afio de
trescientos sesenta y cinco (365) dias;

el capital de los Titulos de Deuda 2023 se amortizara en una Unica cuota en la Fecha de Vencimiento
de los Titulos de Deuda 2023;

el capital adeudado bajo los Titulos de Deuda 2024 sera amortizado en tres cuotas consecutivas,
equivalentes al: 33,33% para la primera cuota, 33,33% para la segunda cuotay 33,34% para la tercera
y ultima cuota, del valor nominal de los Titulos de Deuda 2024, en las fechas que se cumplan 24, 30
y 36 meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion;

el capital pendiente de amortizacidn de los Titulos de Deuda 2024 sera redeterminado en cada Fecha
de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2024 con la variacion del CER referido en el articulo 4
del Decreto N2 214/02, informado por el BCRA, en el periodo transcurrido entre los 10 Dias Habiles
anteriores a la Fecha de Emisidn y Liquidacion de los Titulos de Deuda 2024 (exclusive) y los 10 Dias
Habiles anteriores a la fecha de vencimiento del servicio de interés o amortizacion de capital
correspondiente (inclusive). La Direccién General de Crédito al Sector Publico, dependiente de la

Subsecretaria de Finanzas de la Provincia sera el Agente de Calculo. La determinacién del monto del
ajuste efectuado por el Agente de Célculo sera, salvo error manifiesto, final y vdlido para todas las
partes. Si el BCRA dejase de publicar el valor CER, o por cualquier otro motivo los Titulos de Deuda
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2024 no pudieran actualizarse sobre la base del valor CER conforme a lo establecido en este
Prospecto, para el calculo de la actualizacién del capital pendiente de pago, el Agente de Calculo,
dentro del marco de lo permitido conforme a las normas aplicables, tomara la publicacién del indice
de precios al consumidor (IPC) elaborado por el INDEC, que se utiliza para construir el CER. En caso
de que ello no fuese posible, se tomard como referencia el indice de precios elaborado por la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires. Por ultimo, en caso de que se suspenda o se interrumpa la publicacién
de cualquiera de los indices mencionados, e inclusive de los que eventualmente los reemplacen, el
Agente de Célculo tomard como referencia cualquier otro indice que, a su criterio razonable, refleje
la evolucidon del CER y permita asi actualizar el monto del capital ajustado pendiente de pago.

todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos adicionales a tenedores de
los Titulos de Deuda serdn pagados Unicamente en Pesos. Si el correspondiente dia de pago de
capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil, tal
pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no sera efectuado en esa
fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago
de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion;

la tenencia de los Titulos de Deuda serd mantenida a través de Caja de Valores, y podra ser
mantenida a través de sistemas de liquidacion y/o compensacidn relacionados con Caja de Valores;

Los intereses de los Titulos de Deuda 2023:

Los Titulos de Deuda 2023 devengaran intereses sobre su capital pendiente de pago, a una tasa de
interés variable nominal anual que sera equivalente a la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda
2023, desde la Fecha de Emisidn (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda
2023 (exclusive), sera aplicable a cada Periodo de Devengamiento de Intereses de los Titulos de
Deuda 2023. La Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2023 sera calculada por la Direccién General
de Crédito al Sector Publico, dependiente de la Subsecretaria de Finanzas de la Provincia en cada
Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2023.

Los intereses serdn pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2023.

Respecto de las Fechas de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2023 que no sean un Dia Habil,
serd de aplicacion lo previsto en la seccion “Descripcion de los Titulos de Deuda—Pagos” del
presente;

Los intereses de los Titulos de Deuda 2024:

Los Titulos de Deuda 2024 devengaran intereses sobre su capital pendiente de pago, a una tasa de
interés fija nominal anual que serd equivalente a la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024,
desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda 2024
(exclusive). La Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024 sera calculada por la Direccidn General
de Crédito al Sector Publico, dependiente de la Subsecretaria de Finanzas de la Provincia en cada
Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2024.

Los intereses seran pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2024.
Respecto de las Fechas de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2024 que no sean un Dia Habil,

serd de aplicacion lo previsto en la seccion “Descripcion de los Titulos de Deuda—Pagos” del
presente.
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Instruccidn irrevocable al Banco Nacion respecto de recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion
Federal de Impuestos

El pago de los montos adeudados por la Provincia en concepto de servicios de capital e intereses y
cualquier otro concepto debido por la Provincia bajo los Titulos de Deuda 2023 y los Titulos de Deuda 2024
se beneficiaran de la instruccion irrevocable efectuada por la Provincia al Banco Nacidn, en calidad de agente
financiero de la Provincia de acuerdo a lo que se describe a continuacion. La instruccidn irrevocable establece
que en caso de un incumplimiento en el pago de cualquier servicio de capital y/o intereses y/o de cualquier
monto adeudado bajo los Titulos de Deuda 2023 o Titulos de Deuda 2024, el Banco Nacidn, una vez notificado
de dicho incumplimiento y en forma previa a la acreditacién de los importes que le correspondieren a la
Provincia en su cuenta en el Banco Nacién en virtud del Régimen de Coparticipacidn Federal de Impuestos,
retendra dichos montos adeudados y no pagados bajo los Titulos de Deuda 2023 o los Titulos de Deuda 2024
(la “Garantia”). Los importes asi retenidos seran transferidos por el Banco Nacién a Caja de Valores para dar
cumplimiento a los pagos adeudados y vencidos bajo los Titulos de Deuda 2023 o los Titulos de Deuda 2024.
Los Titulos de Deuda 2023 y los Titulos de Deuda 2024 se beneficiaran a prorrata (sobre la base de su valor
nominal emitido) de los importes retenidos y transferidos.

Pagos

La Provincia realizard los pagos en las fechas previstas a los tenedores de Titulos de Deuda 2023 y/o
de Titulos de Deuda 2024 que tengan registradas sus tenencias al cierre del Dia Habil anterior a la fecha de
pago que corresponda. Los pagos se realizaran mediante la transferencia de los importes correspondientes
por parte de la Provincia a Caja de Valores para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores
con derecho al cobro, de acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores y de sus participantes directos
(incluido Euroclear), si correspondiera.

Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos adicionales a tenedores de
los Titulos de Deuda serdn pagados Unicamente en Pesos. Si el correspondiente dia de pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil, tal pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no sera efectuado en esa fecha sino en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado efectuado en ese Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado en cuestion.

Se considerara “Dia Habil” a cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual
los bancos comerciales en la Provincia de Mendoza y/o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar.

Relacién de Canje

Por cada $ 1 de valor nominal de Titulos Existentes, cada oferente recibira el valor nominal en Pesos de Titulos
de Deuda 2023 que se establezca en el Aviso de Suscripcion.

Rescate por Razones Impositivas

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado anterior, tanto los Titulos de Deuda 2023 como los
Titulos de Deuda 2024 podran ser rescatados a opcion de la Provincia en su totalidad pero no en forma parcial,
por Razones Impositivas conforme se describe a continuacion y previa notificacion a los tenedores con una
antelacién no inferior a treinta (30) dias ni superior a sesenta (60) dias (notificacién que sera irrevocable), al
100% del monto de capital impago de los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024, segun
corresponda, mas los intereses devengados hasta la fecha de rescate y cualesquiera Montos Adicionales (tal
como se define a continuacién) pagaderos con respecto a ellos hasta la fecha de rescate. La opcién de rescate
por la Provincia por Razones Impositivas ocurrira si (i) la Provincia ha estado obligada o se encontrara obligada
en el futuro a pagar Montos Adicionales con respecto a los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024;
en ambos casos, como resultado de cualquier cambio en, o modificacion a, las leyes o reglamentaciones de
Argentina, cualquier jurisdiccidn en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivisién
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politica o autoridad gubernamental de las mismas con facultades para establecer impuestos (distinta de la
propia Provincia o cualquier subdivision politica de la Provincia), o cualquier cambio en la aplicacion o
interpretacion oficial de dichas leyes o reglamentaciones, cambios o modificaciones que se produzcan
posteriormente a la Fecha de Emisidn y (ii) si dicha obligacion no pudiera ser evitada por la Provincia tomando
las medidas razonables que se encuentren a su disposicién. No se cursara notificacion de rescate con
anterioridad a los sesenta (60) dias previos a la primera fecha en que la Provincia tuviera la obligacién de
pagar dichos Montos Adicionales si en ese momento fuera exigible un pago en relacién con los Titulos de
Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024. Antes de las publicaciones o el envio por correo de cualquier
notificacion de rescate de los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 conforme se detalla mas
arriba, la Provincia pondrd a disposicion de los dichos tenedores de Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de
Deuda 2024 (a) un dictamen de un asesor de prestigio que indique que dichos Montos Adicionales son
exigibles debido a un cambio en, o modificacién a, las leyes o reglamentaciones de Argentina, cualquier
jurisdiccidn en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivisién politica o autoridad
gubernamental de las mismas, segun sea aplicable, y (b) un certificado de funcionarios en el sentido que la
obligacion de la Provincia de pagar Montos Adicionales no podra ser evitada por la Provincia tomando las
medidas razonables que se encuentren a su disposicidn y que se obtuvieron todas las autorizaciones
gubernamentales necesarias para que la Provincia implemente dicho rescate y que éstas se encuentran
vigentes o que indique las autorizaciones necesarias que no se obtuvieron.

Rescate Opcional

La Provincia podra rescatar a su sola opcidn, en forma total o parcial, los Titulos de Deuda 2023 o los
Titulos de Deuda 2024, en cualquier momento previo a la fecha de vencimiento de dichos Titulos de Deuda
2023 o los Titulos de Deuda 2024, segun corresponda, pero siempre luego de transcurridos 12 meses desde
la Fecha de Emision y Liquidacion de los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024, segln sea el caso,
notificando tal circunstancia a los tenedores mediante un aviso a ser publicado por la Provincia en el Boletin
Diario de la BCBA, en el Boletin Diario del MAE y en el micro sitio web de colocaciones del MAE con no menos
30 dias ni mas de 60 dias corridos de anticipacion a dicho rescate.

Los Titulos de Deuda 2023 o Titulos de Deuda 2024 que se rescaten conforme a la presente cldusula,
se rescataran por un importe equivalente a su valor nominal, respectivamente, con mas aquellos intereses
devengados e impagos, cualquier monto adicional pagadero e impago, y cualquier otro monto adeudado e
impago a la fecha del rescate en cuestion.

En el caso de rescates en forma parcial a opcidn de la Provincia, el valor nominal de los Titulos de
Deuda 2023 o los Titulos de Deuda 2024 que sea rescatado sera reducido del valor nominal en circulacion y
pendiente de pago de dichos Titulos de Deuda 2023 o los Titulos de Deuda 2024, a prorrata entre sus
tenedores, de manera de respetar el principio de trato igualitario entre los inversores.

Montos Adicionales

De acuerdo a la legislacion actualmente vigente, los pagos de capital e intereses de los Titulos de
Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 que se efecttien a los tenedores de dichos Titulos de Deuda 2023 y/o
Titulos de Deuda 2024 no estan sujetos a retencion o deduccion de impuestos, aranceles, tasas o cargos
gubernamentales de cualquier indole en la Provincia o en Argentina. La Provincia efectuard pagos con relaciéon
a los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 sin retencion o deduccidn respecto de cualquier
impuesto, arancel, tasa, contribucion, retencidn o gasto de transferencia, presente o futuro, de cualquier tipo
gue se encuentre vigente en la fecha de emision o que fuera impuesto o creado en el futuro por o en nombre
de la Provincia o de la Argentina o de cualquier autoridad de la Provincia o en la misma con facultad para
gravar impuestos (conjuntamente, las “Jurisdicciones Pertinentes”), a menos que la Provincia se viera
obligada por ley, fallo o resolucién a efectuar dicha deduccidn o retencion (los “Impuestos de la Jurisdiccion
Pertinente”). En el caso que se impusieran o establecieran dichos Impuestos de la Jurisdiccién Pertinente, la
Provincia pagara o dispondra que se paguen los montos adicionales (“Montos Adicionales”) necesarios para
garantizar que los montos netos a cobrar por los tenedores luego de cualquier pago, retencion o deduccidn
respecto de dicho impuesto o pasivo sean equivalentes a los respectivos montos de capital e intereses que
deberian haberse cobrado respecto de los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024, segln
corresponda, de no haber existido dicho Impuesto de la Jurisdiccidn Pertinente; no obstante, la Provincia no
pagara Montos Adicionales con respecto a cualquier Titulo de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 cuando:
(1) el tenedor (o un tercero en nombre del tenedor) tenga algun vinculo con la Jurisdiccion Pertinente ademas
de su caracter de tenedor de los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024, la recepcion de pagos
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correspondientes a los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 o el ejercicio de derechos en virtud
de los mismos; (2) el tenedor no ha presentado el Titulo de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 para su
pago (si asi se requiere en virtud de sus términos) dentro de los 30 dias de la fecha de recepcién de la
notificacion de pago pertinente; (3) respecto de cualquier impuesto sucesorio, sobre donaciones, ventas,
transferencias, valor agregado y/o bienes personales; (4) cuando dicho tenedor del Titulo de Deuda 2023 y/o
Titulos de Deuda 2024 (o un tercero en nombre de un tenedor) no seria responsable de, ni estaria sujetos a
dicha deduccidn o retencidn por hacer una declaracién de no residencia u otro reclamo de exencion o
reduccion a la Jurisdiccion Pertinente, si dicho tenedor del Titulo de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024
es elegible para hacer dicha declaracion u otro reclamo y, después de haberle sido requerido hacer dicha
declaracidén o reclamo por la Provincia al menos 30 dias antes de la fecha de pago relevante, tal tenedor del
Titulo de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 no lo hiciera de manera oportuna; (5) respecto de Impuestos
de la Jurisdiccion Pertinente pagaderos de una manera que no sea mediante la realizacion de retenciones a
los pagos de capital, intereses o primas, de corresponder, bajo los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda
2024; o (6) cualquier combinacidn de los puntos precedentes.

En caso que se impongan o graven impuestos en cualquiera de dichas Jurisdicciones Pertinentes, la
Provincia asimismo (i) realizara retenciones o deducciones y (ii) remitira el monto total retenido o deducido
a las autoridades impositivas correspondientes conforme a las leyes aplicables. Si asi los solicitaran por escrito
a la Provincia tenedores que representen al menos el 25% del capital pendiente de pago de los Titulos de
Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 en ese momento, la Provincia le suministrard, dentro de los treinta
(30) Dias Habiles con posterioridad a la fecha de pago de cualesquiera dichos impuestos, copias certificadas
de los comprobantes impositivos o, si dichos comprobantes no pudieran obtenerse, documentacidon que
acredite el pago por la Provincia.

La Provincia ha acordado pagar todos los impuestos de sellos u otros impuestos sobre documentos
u otros aranceles de naturaleza similar, de existir, que puedan ser impuestos por las Jurisdicciones
Pertinentes con respecto a la emision de los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024. La Provincia
ha convenido asimismo indemnizar a los tenedores frente a todos los impuestos a los sellos, de emision,
registro, sobre documentos o tasas de justicia u otros impuestos y aranceles similares, incluyendo intereses
y penalidades, pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdicciéon en relacidn con cualquier medida
llevada a cabo por los tenedores para exigir el cumplimiento de las obligaciones de la Provincia en virtud de
los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024.

Todas las referencias en este Prospecto al capital e intereses de los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos
de Deuda 2024 incluiran cualesquiera Montos Adicionales pagaderos por la Provincia en relacion con dicho
capital o intereses.

Las obligaciones que anteceden subsistirdn con posterioridad a la extincidn, anulaciéon o
cumplimiento de las obligaciones bajo los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024.

Emisiones Adicionales

La Provincia se reserva el derecho a emitir, oportunamente, sin el consentimiento de los tendedores
de los Titulos de Deuda 2023 y/o los tenedores de los Titulos de Deuda 2024, Titulos de Deuda 2023 y/o
Titulos de Deuda 2024 adicionales, incrementando el monto nominal total de capital en circulacién de los
Titulos de Deuda 2023 y/o los Titulos de Deuda 2024, seglin corresponda.

Rango

Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantia real
ni privilegio de ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantia (conforme
se define, y con el alcance detallado, en el titulo Instruccidn irrevocable al Banco Nacidn respecto de
afectacion recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos” de esta seccidn, en
un mismo o igual orden de prelacidn en el pago y sin ninguna preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza
entre ellos, y deberan, en todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamientos
presentes y futuros, no subordinados y sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se
entiende que esta disposicidn no se interpretara de manera tal de requerir a la Provincia que realice pagos
bajo los Titulos de Deuda a prorrata con los pagos que se realicen sobre cualquier otra obligacién de la
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Provincia. Los Titulos de Deuda se beneficiaran de la Garantia de conformidad con lo dispuesto en “Instruccidn
irrevocable al Banco Nacidn respecto de recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de
Impuestos” bajo esta seccion.

Compromisos
Limitacion a los Gravdamenes

La Provincia acuerda que, tanto ésta como sus Entidades Provinciales (conforme se define a
continuacion), durante el tiempo en el que permanezca pendiente de pago alguno de los montos bajo los
Titulos de Deuda 2023 y/o los Titulos de Deuda 2024, no creardan o permitirdn que subsista cualquier
Gravamen (conforme se define mas adelante) diferente de un Gravamen Permitido (conforme dicho término
se define a continuacion), sobre el todo o parte de sus activos o bienes para asegurar que cualquier Deuda
de la Provincia o de cualquier Entidad Provincial, salvo que los Titulos de Deuda 2023 y/o los Titulos de Deuda
2024 estén garantizados equitativamente y con igual privilegio con dicha Deuda.

A los efectos del presente compromiso, “Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, ya sea
pendiente de pago a la fecha de emisidn original de una serie de titulos de deuda o en cualquier momento
luego de dicha fecha: (i) todas las deudas de esa persona por dinero tomado en préstamo; (ii) todas las
obligaciones de reembolso de esa persona (en la medida en que ya no revistan caracter contingente) en virtud
de o respecto de cartas de crédito o aceptaciones bancarias; (iii) todas las obligaciones de esa persona de
pagar depdsitos o adelantos otorgados a esa persona; (iv) todas las obligaciones de esa persona (ademas de
las especificadas en los incisos (i) y (ii) precedentes) representadas por titulos valores, debentures,
obligaciones negociables o instrumentos similares; y (v) en la medida en que ya no revistan caracter
contingente, todas las garantias directas, endosos, avales y obligaciones similares de esa persona respecto
de, y todas las obligaciones directas de esa persona de comprar o en general adquirir, o de garantizar a un
acreedor contra las pérdidas respecto de, deudas u obligaciones de cualquier otra persona de los tipos
especificados en los incisos (i), (ii), (iii) o (iv) precedentes, siempre y cuando esa Deuda de la Provincia o de
una Entidad Provincial no signifique una deuda relacionada por la provisidon de propiedad o servicios para la
Provincia o dicha Entidad Provincial.

A los efectos del presente compromiso, “Gravamen” significa cualquier gravamen, prenda, hipoteca,
derecho de garantia, fideicomiso, o cualquier carga con respecto a cualquier activo o recurso futuros o

actualmente existentes de cualquier tipo, bajo las leyes argentinas.

A los efectos del presente compromiso, “Gravamen Permitido” significa:

(a) cualquier Gravamen existente a la fecha del presente Prospecto;

(b) cualquier Gravamen sobre bienes con el objeto de garantizar Deuda de la Provincia o de cualquier Entidad
Provincial incurrida especificamente con el objeto de financiar la adquisicién de los bienes sujetos al
Gravamen;

(c) cualquier Gravamen que garantice Deuda incurrida con el objeto de financiar todo o parte del costo de
adquisicion, construccion o desarrollo de un proyecto; siempre y cuando los bienes sobre los cuales se
constituya dicho Gravamen sean Unicamente activos e ingresos de ese proyecto o los derechos de propiedad
sobre el mismo;

(d) cualquier reemplazo, renovacién o prérroga de un Gravamen permitido en virtud de los incisos (a) a (c)
anteriores, sobre los mismos bienes previamente sujetos a dicho Gravamen, incluyendo el reemplazo,
renovacion o prérroga de ese Gravamen emergente de la refinanciacién de la Deuda garantizada por ese
Gravamen (en particular, cualquier Gravamen que sea necesario para la refinanciacion de los Titulos Elegibles
gue permanezcan en circulacién luego de la emision de los Titulos de Deuda 2023); siempre y cuando el
monto principal de cualquier Deuda o Deuda refinanciada, dependiendo del caso, que sea garantizada
mediante dicho reemplazo, renovacion o prérroga de un Gravamen no aumente como consecuencia de dicho
reemplazo o prorroga;

(e) cualquier Gravamen que garantice Deuda de la Provincia que involucre el derecho de la Provincia a percibir
Pagos en Coparticipacion; con la salvedad que la Deuda asi garantizada no debera provocar que el ratio de
Deuda Garantizada por la Coparticipacion supere el 50% en el trimestre fiscal mas reciente que finalice antes
de la fecha de célculo;

(f) cualquier Gravamen que garantice Deuda de la Provincia incurrida con Banco Nacion, mientras el Banco
Nacion sea el agente financiero de la Provincia;
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(g) cualquier Gravamen dispuesto por ley argentina, incluyendo cualquier Gravamen impositivo o estatutario;
siempre y cuando se dé aviso de dicho Gravamen dentro de los treinta (30) dias después de la fecha en la que
fuera creado o dispuesto (salvo en el caso de que la Provincia de buena fe discuta su aplicacion, en cuyo caso
se dard aviso luego de los treinta (30) dias de que se llegue a una decisidn al respecto); y

(h) cualquier otro Gravamen, diferente de aquellos Gravamenes relacionados con el derecho de la Provincia
a recibir Pagos en Coparticipacién, que garanticen Deuda de la Provincia en un monto total de capital
pendiente de pago que no supere en ningiin momento el 10% de los Ingresos anuales de la Provincia para el
periodo que incluye los cuatro trimestres fiscales consecutivos mas recientes que finalicen antes de la fecha
en que se incurra dicho Gravamen.

A los efectos del presente, “Pagos en Coparticipacién” significa cualquier transferencia efectuada
por el Gobierno Nacional a la Provincia en virtud de la Ley Nacional N2 23.548 de Coparticipacion Federal de
Impuestos, con sus modificatorias, y en virtud de cualquier ley, decreto o norma que rija la obligacion del
gobierno nacional de Argentina de distribuir los impuestos percibidos por aquel entre las provincias
argentinas.

A los efectos del presente, “Entidad Provincial” significa cualquier entidad, departamento, autoridad,
agencia o cualquier otro organismo administrativo o ente judicial de la Provincia o cualquier entidad,
fideicomiso o fundacion creada por ley o regulacion provincial, cuya Deuda sea generalmente garantizada en
su totalidad por la Provincia.

A los efectos del presente, “Relacidn de Deuda Garantizada por la Coparticipacidn” significa: (i) el
porcentaje equivalente (A) para el periodo que incluye los cuatro trimestres fiscales consecutivos mas
recientes que finalicen antes de la fecha de cdlculo, al total de los pagos de capital e intereses cuyo
vencimiento opere en dicho periodo (luego de tener en cuenta en términos pro forma la Deuda garantizada
por un Gravamen sobre el derecho de la Provincia a recibir Pagos en Coparticipacidn) respecto de la Deuda
garantizada por un Gravamen sobre el derecho de la Provincia a recibir Pagos en Coparticipacién, dividido
por (B) el total de Pagos en Coparticipacién efectivamente recibidos por la Provincia en el mencionado
periodo, (C) multiplicado por 100; y (ii) el porcentaje equivalente a los Pagos en Coparticipacion que
garanticen cualquier Deuda a los cuatro trimestres fiscal consecutivos mas recientes que finalicen antes de la
fecha de célculo, lo que resulte aplicable.

A los efectos del presente, “Ingresos” significa el dinero recibido por la Provincia o cualquiera de las
Entidades Provinciales por Pagos en Coparticipacién, por impuestos gravados por la Provincia y por regalias,
honorarios, cargos, concesiones, licencias y todos los otros ingresos de origen tributario y no tributario.

Compromisos de cobertura de interés

La Provincia ha acordado que no incurrird, asumird o garantizard y no permitira que ninguna Entidad
Provincial incurra en ninguna Deuda, con la excepcidn de que, a la fecha en que se proponga incurrir en
Deuda, el monto de los Gastos de Interés (conforme dicho término se define a continuacién) incurridos
durante los anteriores doce meses finalizados en el trimestre fiscal mas reciente, dependiendo el caso, no
exceda el 13% de los Ingresos obtenidos durante el referido periodo de doce meses, en la medida que se
brinde una base pro forma relativa a la asuncion de dicha Deuda y al uso de los fondos obtenidos y a la toma,
repago o cancelacidn de cualquier otra Deuda durante el mismo periodo de doce meses.

A los efectos del presente, “Gastos de Interés” significa el acumulado del gasto de interés,
descuentos y comisiones, honorarios y expensas incurridas por la Provincia y las Entidades Provinciales en
virtud de su Deuda.

Provision para Pagos en el Presupuesto Anual

La Provincia tomara todas las medidas necesarias y adecuadas luego de la emision de los Titulos de
Deuda para previsionar la inclusidn en sus presupuestos anuales, aprobados por la legislatura de la Provincia
(la “Legislatura”), de todos los montos que la Provincia razonablemente previera que se tornaran exigibles en
virtud de cualquier titulo emitido o que deba rescatarse durante el periodo cubierto por el presupuesto en
cuestion a medida que dichos montos se tornen exigibles en el curso ordinario; quedando establecido que
cualesquiera pagos (i) efectuados con relacion a cualesquiera Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda
2024 durante cualquier ejercicio fiscal anterior a la adopcién del presupuesto para dicho ejercicio fiscal por
la Legislatura o (ii) efectuados con respecto a los Titulos de Deuda 2023 y/o Titulos de Deuda 2024 durante
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cualquier ejercicio fiscal respecto de los que no se hubiera hecho provisiéon alguna en el presupuesto y
aprobados o propuestos para dicho ejercicio fiscal se efectuardn vadlidamente de conformidad con las leyes
de Argentina y de la Provincia; quedando establecido asimismo que el hecho que la Provincia no haya
efectuado las previsiones necesarias y apropiadas en sus presupuestos anuales para el pago de dichos montos
no constituira una defensa respecto de la legalidad o validez del presente Prospecto o de cualquier otro
documento, fallo o resolucién vinculado a ello, quedando establecido asimismo que esta seccidon no sera
interpretada en el sentido de imponer una fecha limite para la presentacion ante la Legislatura del
presupuesto propuesto o para la aprobacidn del presupuesto por la Legislatura.

Eventos de Incumplimiento
Cada uno de los siguientes es un evento de incumplimiento bajo los Titulos de Deuda:

(a) la Provincia no realiza el pago de cualquier suma de capital de los Titulos de Deuda dentro
de los 3 Dias Habiles siguientes al vencimiento o no realiza el pago de los intereses devengados o montos
adicionales correspondientes respecto de los Titulos de Deuda dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a su
vencimiento; o

(b) la Provincia no realiza u observa cualquier término u obligacion contenidos en los Titulos de
Deuda, siempre que dicho incumplimiento no fuera subsanado dentro de los 60 Dias Habiles siguientes a la
fecha en que la Provincia reciba notificacién por parte de tenedores de no menos del 25% del capital en
circulacion de los Titulos de Deuda 2023 o de los Titulos de Deuda 2024, segln sea el caso; o

(c) la Provincia no realiza algun pago a su vencimiento, con posterioridad al vencimiento de
cualquier periodo de gracia aplicable, sobre cualquier endeudamiento por un monto de capital mayor, o igual
a, US$15.000.000 (o su equivalente en otras monedas); o

(d) cualquier endeudamiento de la Provincia por un monto total de capital mayor, o igual a,
US$15.000.000 (o su equivalente en otras monedas) se acelere debido a un evento de incumplimiento, a
menos que la aceleracion sea rescindida o anulada; o

(e) la Provincia declara una suspension y/o mora generalizada en el pago de su endeudamiento;

() se haya dictado contra la Provincia o un organismo provincial, una sentencia firme, un
decreto u orden inapelable de un tribunal competente, que obligue a la Provincia a un pago de una suma de
dinero mayor, o igual, a USS 15.000.000 (o el equivalente en otra moneda o monedas) y hayan pasado 90
Dias Habiles desde el dictado de dicha sentencia, decreto u orden sin que haya sido satisfecha o cumplida; o

(8) la validez de los Titulos de Deuda sea impugnada por la Provincia, o

(h) (A) una disposicion constitucional, ley, regulacién, ordenanza, o decreto necesario para
permitir a la Provincia cumplir con sus obligaciones bajo los Titulos de Deuda, o para la validez o ejecutabilidad
de los mismos, expire, sea revocado o dejado sin efecto, o de otra forma deje de tener plena validez y efecto
o sea modificado de una manera que afecte materialmente, o que razonablemente pueda esperarse que
afecte cualquier derecho o reclamo de cualquier tenedor de los Titulos de Deuda, o (B) cualquier decision
final inapelable de un tribunal competente en Argentina que implique que una disposicién sustancial de los
Titulos de Deuda, incluyendo pero no limitdndose al otorgamiento del beneficio de la Garantia, resulte
invalida o inejecutable o que implique impedir o retrasar el cumplimiento o la observancia por parte de la
Provincia de sus obligaciones bajo los Titulos de Deuda, y, en cada caso, dicho vencimiento, revocacion,
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finalizacién, cese, nulidad, inejecutabilidad o retraso se mantenga vigente por un periodo de 90 Dias Habiles;
o

(i) una disposicion constitucional, ley, regulacién, ordenanza, o decreto que implique una
modificacion al Régimen de Coparticipacion, la cual afecte sustancialmente la Garantia o la posibilidad de
disponer de ésta en caso de incurrir en Evento de Incumplimiento.

Si alguno de los eventos de incumplimiento arriba descriptos ocurre y se mantiene (exceptuando los
previstos en los incisos (e), (g), (h) y (i), los tenedores de no menos del 25% del monto total del capital de los
Titulos de Deuda 2023 y/o de los Titulos de Deuda 2024 (de forma individual) pendiente de pago, pueden
declarar a todos los Titulos de Deuda pendientes de pago inmediatamente vencidos y exigibles por medio de
una notificacion por escrito a la Provincia. Declarada la aceleracidn, el capital, junto con los intereses
devengados (incluyendo cualquier monto adicional) a la fecha de la aceleracidn, los Titulos de Deuda se
convertiran inmediatamente en vencidos y exigibles, sin necesidad de ninguna otra accién o notificacién de
ninguna clase, al menos que antes de la fecha de envio de dicha notificacién se hayan subsanado todos los
eventos de incumplimiento con respecto a los Titulos de Deuda.

Si se produjera un Evento de Incumplimiento descripto en los incisos (e), (g), (h) y (i), la caducidad
de los plazos para el pago de cualquier monto adeudado bajo los Titulos de Deuda se producira en forma
automatica sin necesidad de interpelacién, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en
forma inmediata.

Si, en algin momento con posterioridad a que los Titulos de Deuda hayan sido declarados vencidos
y exigibles, la Provincia pagara una suma suficiente para cancelar todos los montos vencidos de intereses y
capital (incluyendo cualquier monto adicional) en relacién con dichos Titulos de Deuda (mas intereses
moratorios sobre montos de intereses, en la medida permitida por la ley, y sobre el capital de cada Titulo de
Deuda, a la tasa de interés aplicable, a la fecha de dicho pago) y los gastos; y cualquier otro evento de
incumplimiento bajo los Titulos de Deuda, distinto a la falta de pago de capital de los Titulos de Deuda, que
hayan devenido exigibles sélo por aceleracion, y luego sean subsanados, los tenedores de por lo menos el
50% del monto de capital de los Titulos de Deuda 2023 y de los Titulos de Deuda 2024 (de forma individual)
pendientes de pago, por notificacidn escrita a la Provincia, podran, en representacién de los tenedores de
todos los Titulos de Deuda 2023 o de los Titulos de Deuda 2024, segun corresponda, renunciar a cualquier
incumplimiento y rescindir y anular dicha declaracién y sus consecuencias; pero dicha renuncia, rescision y
anulacion no sera extendida ni afectard cualquier incumplimiento posterior, ni perjudicara algin derecho
consiguiente o incumplimiento posterior.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de
iniciar una accién contra la Provincia por el pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro
monto vencido e impago.

Prescripcion

Los reclamos contra la Provincia por el pago de los Titulos de Deuda 2023 prescribiran a los 5 afios
en el caso del capital, y a los 2 afios en el caso de los intereses, a partir de la fecha de vencimiento de cada
uno de los pagos de los mencionados Titulos de Deuda 2023.

Los reclamos contra la Provincia por el pago de los Titulos de Deuda 2024 prescribirdn a los 5 afios
en el caso del capital, y a los 2 afos en el caso de los intereses, a partir de la fecha de vencimiento de cada
uno de los pagos de los mencionados Titulos de Deuda 2024.

Asamblea de tenedores de Titulos de Deuda 2023
Asambleas, enmiendas y renuncias Convocatoria y Asistencia

La Asamblea de tenedores debera ser convocada por la Provincia cuando lo considere necesario, o
a solicitud de un nimero de tenedores que representen no menos del 20% del capital de los Titulos de Deuda
2023 en circulacidn. La solicitud indicara los temas a tratar por la Asamblea de tenedores y la misma debera
ser convocada para celebrarse dentro de los treinta (30) dias corridos desde la recepcidn de la solicitud. La
convocatoria debera ser comunicada a los tenedores mediante la publicacidn de avisos durante tres (3) Dias
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Habiles en el Boletin Diario de la BCBA (o en el diario de publicaciones que lo sustituya), en el sistema de
informacion del MAE y en alguno de los medios indicados bajo el Titulo “Notificaciones” de esta Seccién. Los
avisos deberan publicarse con una anticipacién de entre cinco (5) y treinta (30) dias corridos a la fecha de la
Asamblea de tenedores y deberan especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevara a cabo la referida
Asamblea de tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar por los tenedores para asistir a ésta. Para
asistir a la Asamblea de tenedores, los tenedores deberan depositar un certificado de asistencia a asamblea
librado al efecto por Caja de Valores; en el caso de los Tenedores que mantengan su tenencia a través de
Euroclear, deberan solicitarlo a través de sus depositantes en Euroclear, para su registro en el libro de
asistencia a la Asamblea de tenedores, con no menos de tres (3) dias corridos de anticipacion a la fecha de la
Asamblea de tenedores. En caso de Asambleas de tenedores que traten sobre un Evento de Incumplimiento,
el plazo maximo de celebracion de la Asamblea de tenedores quedara reducido a diez (10) dias corridos y el
plazo de publicacion de avisos de al menos un (1) dia con una antelacién no menor a dos (2) dias corridos.
Los tenedores podran participar en la Asamblea de tenedores personalmente o por apoderado. Las
Asambleas de tenedores se celebraran en la fecha y el lugar que la Provincia determine de acuerdo a lo
establecido en esta Seccidn.

Derecho a voto

A los efectos de la Asamblea de tenedores, una unidad de valor nominal de la moneda de
denominacion de los Titulos de Deuda 2023 en circulacion dara derecho a un (1) voto.

Quorum

El quérum minimo de las Asambleas de tenedores sera de tenedores que representen mas del 50%
del valor nominal de los Titulos de Deuda 2023 en circulacion.

Mayorias

Las decisiones seran tomadas por el voto afirmativo de los tenedores que representen mas del 50%
del valor nominal de los Titulos de Deuda 2023 presentes en una Asamblea de tenedores o a través del
consentimiento por escrito de la misma mayoria de tenedores, con el consentimiento por escrito de la
Provincia.

Mayorias Especiales

Sin perjuicio de las disposiciones sobre mayorias establecidas anteriormente, se aplicaran requisitos
especiales en relacidn con cualquier reforma, modificacidn, alteracion o renuncia que implique cambios a las
condiciones fundamentales de emision de los Titulos de Deuda 2023, con el consentimiento por escrito de la
Provincia, tales como: (i) modificacion de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago del capital o cualquier
cuota de interés de los Titulos de Deuda 2023; (ii) reduccion del monto de capital de los Titulos de Deuda
2023 o de la tasa de interés aplicable a los mismos; (iii) reduccién del monto de capital de los Titulos de Deuda
2023 que resulte pagadero en virtud de una modificacidn de la fecha de vencimiento de los Titulos de Deuda
2023; (iv) modificar los términos de, o revocar la Garantia; (v) modificacion de la moneda en la cual cualquier
suma de dinero en relacién con los Titulos de Deuda 2023 sea pagadera o el(los) lugar(es) donde debe(n)
efectuarse el(los) pago(s); (vi) reduccién del porcentaje del monto de capital de los Titulos de Deuda 2023 en
circulacion de propiedad de los tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar,
reformar o complementar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda 2023 o para efectuar, cursar u
otorgar una solicitud, intimacidn, autorizacion, instruccién, notificacion, consentimiento, renuncia u otra
accion; (vii) modificacién de la obligacion de la Provincia de abonar Montos Adicionales en relacién con los
Titulos de Deuda 2023 segun se establece bajo el Titulo “Montos Adicionales”; (viii) modificacién de la ley
aplicable correspondiente a los Titulos de 2023; (ix) modificacidn de los tribunales de la jurisdiccién a la cual
la Provincia se sometio; (x) modificacién del rango de los Titulos de Deuda 2023, segun lo descripto bajo el
Titulo “Rango”.

Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” y cualquier reforma,
modificacion, alteracidon o renuncia en relacidn con una Cuestion Reservada constituye una “Modificacién de
una Cuestidon Reservada”. Podra realizarse una Modificacion de una Cuestion Reservada, incluyendo un
cambio en las condiciones de pago de los Titulos de Deuda 2023, sin el consentimiento de un tenedor, en
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tanto la mayoria agravada de tenedores requerida (segun se establece a continuacidn) acepte la modificacion
de una Cuestion Reservada.

Cualquier Modificacién de una Cuestidén Reservada en los términos de los Titulos de Deuda 2023,
podra realizarse en general y podrd dispensarse su futuro cumplimiento, por voto o consentimiento de
tenedores de mas del 75% del monto total de capital en circulacién de los Titulos de Deuda 2023. Toda
modificacion aceptada o aprobada por la mayoria requerida de tenedores de conformidad con las
disposiciones precedentes sera concluyente y vinculante para todos los tenedores (independientemente de
que dichos tenedores hubieran brindado tal consentimiento) y para la totalidad de los futuros tenedores
(independientemente de que se realice una anotacién en los Titulos de Deuda 2023).

Todo instrumento otorgado por o en nombre de un tenedor en relacion con cualquier
consentimiento o aprobacién de cualquier modificacion sera concluyente y vinculante para todos los
posteriores tenedores. La Provincia podra, sin el consentimiento de ningun tenedor, modificar, reformar o
complementar los Titulos de Deuda 2023, para cualquiera de los siguientes fines: (i) hacer agregados a los
compromisos de la Provincia en beneficio de los tenedores; (ii) renunciar a cualquiera de los derechos o
facultades de la Provincia; (iii) constituir un aval o garantia adicional para los Titulos de Deuda 2023; (iv)
subsanar cualquier ambigiiedad o corregir o complementar cualquier disposicidn deficiente en los Titulos de
Deuda 2023; (v) modificar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda 2023 en la forma en que la
Provincia establezca, en tanto dicho cambio no afecte adversamente, en la actualidad o en el futuro, los
derechos de los tenedores; (vi) modificar las restricciones sobre, y los procedimientos para, la reventa y
demas transferencias de los Titulos de Deuda 2023 en la medida requerida por cualquier cambio de la
legislacion o reglamentaciones aplicables (o en la interpretacién de las mismas) o de las practicas de reventa
o transferencia de titulos valores restringidos en general.

El término “en circulacion” utilizado respecto de los Titulos de Deuda 2023, significa, a la fecha de
determinacién, todos los Titulos de Deuda 2023 emitidos y entregados con anterioridad, excepto: (i) Los
Titulos de Deuda 2023 previamente cancelados o entregados para su cancelacién; (ii) Los Titulos de Deuda
2023 o parte de los mismos, para cuyo pago, rescate o compra se han entregado previamente fondos
suficientes para su entrega a los tenedores de los mismos; siempre que, si dichos Titulos de Deuda 2023
deban ser rescatados, se haya cursado notificacidon de rescate o se hayan constituido reservas pertinentes y
(iii) Titulos de Deuda 2023 en canje o reemplazo de los cuales se han emitido y entregado otros Titulos de
Deuda 2023, excepto Titulos de Deuda 2023 respecto de los cuales se hubieran presentado pruebas
satisfactorias en la asamblea de que se encuentran en poder de un comprador de buena fe respecto del cual
los Titulos de Deuda 2023 constituyen obligaciones validas de la Provincia;

Disponiéndose, sin embargo, que al determinar si los tenedores de Titulos de Deuda 2023 en
circulacion que representan el monto de capital requerido estdn presentes en una asamblea a fines de
constituir quérum o han presentado una solicitud, intimacién, instruccién, consentimiento o renuncia en
virtud del presente, los Titulos de Deuda 2023 de propiedad de la Provincia o una reparticién publica de la
misma no se tendran en cuenta y no se consideraran “en circulacion”.

Los Titulos de Deuda 2023 de propiedad de la Provincia o de una reparticion publica de la misma que
hubieran sido prendados de buena fe podran considerarse en circulacion si el acreedor prendario prueba su
derecho a actuar respecto de dichos Titulos de Deuda 2023 y no se trata de la Provincia.

En lo que aqui no se regula, las Asambleas de tenedores se regiran en cuanto a su constitucién,
funcionamiento y mayorias por lo establecido en la Ley General de Sociedades N2 19.550 y sus modificatorias
aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades andnimas.

Sin perjuicio de lo antedicho, la Provincia podra prever un procedimiento para obtener el
consentimiento de la mayoria exigible de tenedores de Titulos de Deuda 2023 sin necesidad de asamblea,
por un medio fehaciente que asegure a todos los tenedores la debida informacién previa y el derecho a
manifestarse. Dicho mecanismo puede consistir en un procedimiento de solicitud de consentimientos y/o
votaciones por via electronica a través del sistema de Caja de Valores, entre otros. No es necesario que los
tenedores de Titulos de Deuda 2023 aprueben la forma de una modificacion, ampliacidn o dispensa que se
hubiere propuesto, sino que basta con que consientan su contenido.

Asamblea de tenedores de Titulos de Deuda 2024
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Asambleas, enmiendas y renuncias Convocatoria y Asistencia

La Asamblea de tenedores debera ser convocada por la Provincia cuando lo considere necesario, o
a solicitud de un nimero de tenedores que representen no menos del 20% del capital de los Titulos de Deuda
2024 en circulacidn. La solicitud indicara los temas a tratar por la Asamblea de tenedores y la misma debera
ser convocada para celebrarse dentro de los treinta (30) dias corridos desde la recepcién de la solicitud. La
convocatoria debera ser comunicada a los tenedores mediante la publicacion de avisos durante tres (3) Dias
Habiles en el Boletin Diario del BYMA (o en el diario de publicaciones que lo sustituya), en el sistema de
informacion del MAE y en alguno de los medios indicados bajo el Titulo “Notificaciones” de esta Seccion. Los
avisos deberan publicarse con una anticipacién de entre cinco (5) y treinta (30) dias corridos a la fecha de la
Asamblea de tenedores y deberan especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevara a cabo la referida
Asamblea de tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar por los tenedores para asistir a ésta. Para
asistir a la Asamblea de tenedores, los tenedores deberan depositar un certificado de asistencia a asamblea
librado al efecto por Caja de Valores; en el caso de los Tenedores que mantengan su tenencia a través de
Euroclear, deberan solicitarlo a través de sus depositantes en Euroclear, para su registro en el libro de
asistencia a la Asamblea de tenedores, con no menos de tres (3) dias corridos de anticipacion a la fecha de la
Asamblea de tenedores. En caso de Asambleas de tenedores que traten sobre un Evento de Incumplimiento,
el plazo maximo de celebracion de la Asamblea de tenedores quedara reducido a diez (10) dias corridos y el
plazo de publicacion de avisos de al menos un (1) dia con una antelacién no menor a dos (2) dias corridos.
Los tenedores podran participar en la Asamblea de tenedores personalmente o por apoderado. Las
Asambleas de tenedores se celebraran en la fecha y el lugar que la Provincia determine de acuerdo a lo
establecido en esta Seccion.

Derecho a voto

A los efectos de la Asamblea de tenedores, una unidad de valor nominal de la moneda de
denominacion de los Titulos de Deuda 2024 en circulacion dara derecho a un (1) voto.

Quorum

El quérum minimo de las Asambleas de tenedores sera de tenedores que representen mas del 50%
del valor nominal de los Titulos de Deuda 2024 en circulacion.

Mayorias

Las decisiones seran tomadas por el voto afirmativo de los tenedores que representen mas del 50%
del valor nominal de los Titulos de Deuda 2024 presentes en una Asamblea de tenedores o a través del
consentimiento por escrito de la misma mayoria de tenedores, con el consentimiento por escrito de la
Provincia.

Mayorias Especiales

Sin perjuicio de las disposiciones sobre mayorias establecidas anteriormente, se aplicaradn requisitos
especiales en relacion con cualquier reforma, modificacion, alteracidén o renuncia que implique cambios a las
condiciones fundamentales de emision de los Titulos de Deuda 2024, con el consentimiento por escrito de la
Provincia, tales como: (i) modificacién de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago del capital o cualquier
cuota de interés de los Titulos de Deuda 2024; (ii) reduccion del monto de capital de los Titulos de Deuda
2024 o de la tasa de interés aplicable a los mismos; (iii) reduccion del monto de capital de los Titulos de Deuda
2024 que resulte pagadero en virtud de una modificacién de la fecha de vencimiento de los Titulos de Deuda
2024; (iv) modificar los términos de, o revocar la Garantia; (v) modificacion de la moneda en la cual cualquier
suma de dinero en relacién con los Titulos de Deuda 2024 sea pagadera o el(los) lugar(es) donde debe(n)
efectuarse el(los) pago(s); (vi) reduccién del porcentaje del monto de capital de los Titulos de Deuda 2024 en
circulacion de propiedad de los tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar,
reformar o complementar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda 2024 o para efectuar, cursar u
otorgar una solicitud, intimacidn, autorizacion, instrucciéon, notificacion, consentimiento, renuncia u otra
accion; (vii) modificacién de la obligacion de la Provincia de abonar Montos Adicionales en relacién con los
Titulos de Deuda 2024 segun se establece bajo el Titulo “Montos Adicionales”; (viii) modificacién de la ley
aplicable correspondiente a los Titulos de 2024, (ix) modificacidn de los tribunales de la jurisdiccién a la cual
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la Provincia se sometid; (x) modificacidn del rango de los Titulos de Deuda 2024, segun lo descripto bajo el
Titulo “Rango”.

Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” y cualquier reforma,
modificacion, alteracidn o renuncia en relacidn con una Cuestion Reservada constituye una “Modificacién de
una Cuestidon Reservada”. Podra realizarse una Modificacion de una Cuestidon Reservada, incluyendo un
cambio en las condiciones de pago de los Titulos de Deuda 2024, sin el consentimiento de un tenedor, en
tanto la mayoria agravada de tenedores requerida (seguin se establece a continuacién) acepte la modificacion
de una Cuestion Reservada.

Cualquier Modificacién de una Cuestidén Reservada en los términos de los Titulos de Deuda 2024,
podra realizarse en general y podrd dispensarse su futuro cumplimiento, por voto o consentimiento de
tenedores de mas del 75% del monto total de capital en circulacion de los Titulos de Deuda 2024. Toda
modificacion aceptada o aprobada por la mayoria requerida de tenedores de conformidad con las
disposiciones precedentes serd concluyente y vinculante para todos los tenedores (independientemente de
que dichos tenedores hubieran brindado tal consentimiento) y para la totalidad de los futuros tenedores
(independientemente de que se realice una anotacién en los Titulos de Deuda 2024).

Todo instrumento otorgado por o en nombre de un tenedor en relacién con cualquier
consentimiento o aprobacién de cualquier modificacion sera concluyente y vinculante para todos los
posteriores tenedores. La Provincia podra, sin el consentimiento de ningun tenedor, modificar, reformar o
complementar los Titulos de Deuda 2024, para cualquiera de los siguientes fines: (i) hacer agregados a los
compromisos de la Provincia en beneficio de los tenedores; (ii) renunciar a cualquiera de los derechos o
facultades de la Provincia; (iii) constituir un aval o garantia adicional para los Titulos de Deuda 2024; (iv)
subsanar cualquier ambigiliedad o corregir o complementar cualquier disposicidn deficiente en los Titulos de
Deuda 2024; (v) modificar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda 2024 en la forma en que la
Provincia establezca, en tanto dicho cambio no afecte adversamente, en la actualidad o en el futuro, los
derechos de los tenedores; (vi) modificar las restricciones sobre, y los procedimientos para, la reventa y
demas transferencias de los Titulos de Deuda 2024 en la medida requerida por cualquier cambio de la
legislacion o reglamentaciones aplicables (o en la interpretacidn de las mismas) o de las practicas de reventa
o transferencia de titulos valores restringidos en general.

El término “en circulacion” utilizado respecto de los Titulos de Deuda 2024, significa, a la fecha de
determinacién, todos los Titulos de Deuda 2024 emitidos y entregados con anterioridad, excepto: (i) Los
Titulos de Deuda 2024 previamente cancelados o entregados para su cancelacidn; (ii) Los Titulos de Deuda
2024 o parte de los mismos, para cuyo pago, rescate o compra se han entregado previamente fondos
suficientes para su entrega a los tenedores de los mismos; siempre que, si dichos Titulos de Deuda 2024
deban ser rescatados, se haya cursado notificacidén de rescate o se hayan constituido reservas pertinentes y
(iii) Titulos de Deuda 2024 en canje o reemplazo de los cuales se han emitido y entregado otros Titulos de
Deuda 2024, excepto Titulos de Deuda 2024 respecto de los cuales se hubieran presentado pruebas
satisfactorias en la asamblea de que se encuentran en poder de un comprador de buena fe respecto del cual
los Titulos de Deuda 2024 constituyen obligaciones validas de la Provincia;

Disponiéndose, sin embargo, que al determinar si los tenedores de Titulos de Deuda 2024 en
circulacion que representan el monto de capital requerido estan presentes en una asamblea a fines de
constituir quérum o han presentado una solicitud, intimacién, instruccién, consentimiento o renuncia en
virtud del presente, los Titulos de Deuda 2024 de propiedad de la Provincia o una reparticién publica de la
misma no se tendran en cuenta y no se consideraran “en circulacion”.

Los Titulos de Deuda 2024 de propiedad de la Provincia o de una reparticion publica de la misma que
hubieran sido prendados de buena fe podrdn considerarse en circulacion si el acreedor prendario prueba su
derecho a actuar respecto de dichos Titulos de Deuda 2024 y no se trata de la Provincia.

En lo que aqui no se regula, las Asambleas de tenedores se regiran en cuanto a su constitucién,
funcionamiento y mayorias por lo establecido en la Ley General de Sociedades N2 19.550 y sus modificatorias
aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades andnimas.

Sin perjuicio de lo antedicho, la Provincia podrd prever un procedimiento para obtener el
consentimiento de la mayoria exigible de tenedores de Titulos de Deuda 2024 sin necesidad de asamblea,
por un medio fehaciente que asegure a todos los tenedores la debida informacién previa y el derecho a
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manifestarse. Dicho mecanismo puede consistir en un procedimiento de solicitud de consentimientos y/o
votaciones por via electrénica a través del sistema de Caja de Valores, entre otros. No es necesario que los
tenedores de Titulos de Deuda 2024 aprueben la forma de una modificacion, ampliacidn o dispensa que se
hubiere propuesto, sino que basta con que consientan su contenido.

Notificaciones

Las notificaciones respecto de los Titulos de Deuda 2023 y/o los Titulos de Deuda 2024 se realizaran
mediante publicacion en el Boletin Diario del BYMA y en el sistema de informacién del MAE. Si se tornara
imposible cursar notificacidn a los tenedores en la forma aqui establecida, la notificacién que en su reemplazo
curse la Provincia y en virtud de sus instrucciones se considerara notificacion suficiente, si dicha notificacion,
en la medida que fuera posible, se aproxima a los términos y condiciones de la publicacidon en reemplazo de
la cual se practica. Ni la falta de notificacidn ni cualquier defecto en ella dirigida a un tenedor en particular
afectara la suficiencia de las notificaciones respecto de los Titulos de Deuda 2023 y/o los Titulos de Deuda
2024 restantes. La notificacion se considerara cursada en la fecha de dicha publicacién o, si fuera publicada
mas de una vez o en distintas fechas, en la primera fecha en la que se hubiere publicado.

Forma, Denominacién y Registro

Los Titulos de Deuda 2023 estaran representados por un unico certificado global que serd depositado
por la Provincia en Caja de Valores. Las transferencias se realizaran dentro del depdsito colectivo conforme a
la Ley N2 20.643 y sus normas modificatorias y reglamentarias, encontrandose la Caja de Valores habilitada
para cobrar aranceles de los depositantes que éstos podran trasladar a los tenedores.

Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de ldminas individuales. Los Titulos de Deuda
2023 seran libremente transferibles, sin embargo cualquier persona que los adquiera debera establecer un
acuerdo con uno o mas participantes de Caja de Valores y/o Euroclear, de corresponder, para la tenencia de
sus intereses en los Titulos de Deuda 2023.

Los Titulos de Deuda 2024 estaran representados por un unico certificado global que serd depositado
por la Provincia en Caja de Valores. Las transferencias se realizardn dentro del depdsito colectivo conforme a
la Ley N2 20.643 y sus normas modificatorias y reglamentarias, encontrandose la Caja de Valores habilitada
para cobrar aranceles de los depositantes que éstos podran trasladar a los tenedores.

Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de ldminas individuales. Los Titulos de Deuda
2024 seran libremente transferibles, sin embargo cualquier persona que los adquiera debera establecer un
acuerdo con uno o mas participantes de Caja de Valores y/o Euroclear, de corresponder, para la tenencia de
sus intereses en los Titulos de Deuda 2024.

Los Titulos de Deuda podrian ser mantenidos a través de participantes en Caja de Valores u otros
sistemas de compensacion y liquidacidn existentes. La Provincia podra solicitar la elegibilidad de los Titulos
de Deuda en Euroclear.

Ley Aplicable

Los Titulos de Deuda 2023 y los Titulos de Deuda 2024 se regiran e interpretaran por las leyes de la
Republica Argentina.

Jurisdiccion

En relacion con cualquier demanda, accidn legal o proceso judicial respecto de los Titulos de Deuda
2023 y/o los Titulos de Deuda 2024, la Provincia acuerda someterse irrevocablemente a la jurisdiccidn
exclusiva e improrrogable de los Tribunales en lo Civil, Comercial y Minas de la Provincia de Mendoza.

Las sentencias firmes (que no sean apelables) dictadas en cualquiera de las acciones legales o
procesos judiciales indicados mas arriba seran definitivas y podran ejecutarse mediante juicio ejecutivo
iniciado ante cualquier otro tribunal competente respecto de la Provincia.

En relacidn a la posibilidad de ejecutar una sentencia condenatoria contra el estado provincial, el
Articulo 40 de la Constitucion Provincial, dispone que es posible demandar a la Provincia ante la justicia
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ordinaria, sin necesidad de autorizacion previa del Poder Legislativo y sin que el juicio deba gozar de privilegio
alguno. Sin embargo, en el caso de que la Provincia sea condenada al pago de alguna deuda, no podra ser
ejecutado en la forma ordinaria, ni embargados sus bienes, salvo el caso de que la deuda se encuentra
garantizada, en tal caso podran ejecutarse los bienes que constituyen la garantia. En los demads casos
corresponde al Poder Legislativo arbitrar el modo y forma de verificar el pago. Los tramites de esta decision,
no excederdn de tres meses.

Finalmente, debe tenerse en cuenta que, aun en el caso de que la sentencia pueda ser formalmente
ejecutada, la efectiva percepcion de los fondos sélo sera posible una vez previsionado el gasto en el
ejercicio presupuestario respectivo y en las condiciones previstas en la ley de presupuesto de dicho
ejercicio.
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PLAN DE DISTRIBUCION
Introduccion
La oferta y venta de los Titulos de Deuda se realizard de acuerdo con los términos y condiciones
establecidos por las Normas de Autorizacidn, entre otra normativa aplicable. La oferta de los Titulos de Deuda
se llevard adelante por medio de una oferta dirigida al publico en general en la Republica Argentina.

La Oferta

La colocacién de los Titulos de Deuda sera realizada de acuerdo con lo detallado mas adelante bajo
el titulo “Esfuerzos de Colocacion” de esta seccion.

La Provincia ha designado a los Colocadores Principales y celebrado Acuerdos de Asesoramiento
(véase la seccién “Agentes Colocadores” de este Prospecto).

Los Colocadores deberdn realizar sus mejores esfuerzos (conforme practicas usuales de mercado)
para la colocacién de los Titulos de Deuda mediante su oferta publica en la Republica Argentina conforme
con las leyes y regulaciones vigentes de la Republica Argentina (los “Esfuerzos de Colocacion”).

Adicionalmente, los Acuerdos de Asesoramiento establecen, inter alia, los derechos y obligaciones
de los Colocadores Principales y de la Provincia en relacidén a la colocacion de los Titulos de Deuda y las
comisiones y demas costos vinculados con la colocacién de los Titulos de Deuda a ser pagados por la Provincia.

Esfuerzos de Colocacion
Los Esfuerzos de Colocacién podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos, entre otros:

(i) La puesta a disposicion y distribucidn (por correo comun o por correo electrénico o de cualquier
otro modo), en forma fisica y/o electrdnica, a los posibles inversores de los documentos informativos,
entendiéndose por tales: (a) el Prospecto; (b) la/s calificacién/es de riesgo; (c) el Aviso de Suscripcidn
correspondiente a los Titulos de Deuda; (d) los demds avisos complementarios que, en su caso, se publiquen
en el Boletin de la BCBA, el Sitio Web del MAE y el micrositio web de colocaciones del MAE, y cualquier otro
aviso que se publique al efecto ((a), (b), (c) y (d) conjuntamente, los “Documentos Informativos”); y (e) una
sintesis descriptiva de los términos y condiciones de los Titulos de Deuda, que incluya solamente, y sea
consistente con, la informacion contenida en los Documentos Informativos;

(i) Celebrar una o mas reuniones, presenciales o virtuales, personales, individuales o grupales con
posibles inversores y presentaciones de roadshow (previamente consensuadas entre la Provincia y los
Colocadores), en las que se podré exponer y/o entregar los Documentos Informativos, con el Gnico objeto de
presentar entre los mismos informacién contenida en los Documentos Informativos (y/o en las versiones
preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Provincia y/o a los términos y condiciones de los Titulos
de Deuda;

(iii) Conferencias telefénicas con, y/o llamados telefénicos a, y/o envio de correos electrénicos a,
posibles inversores;

(iv) La publicacion del Aviso de Suscripcion en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Diario de
MAE, en el micrositio web de colocaciones del MAE vy, si se considera necesario, en uno o mas avisos
comerciales en al menos un diario de circulacion general en la Republica Argentina en el cual se indique el
Periodo de Subasta Publica (conforme dicho termino se define mas adelante); y

(v) Otros actos acordados entre la Provincia y los Colocadores segun se estime adecuado.
Colocacién Primaria

La colocaciéon primaria de los Titulos de Deuda se realizara mediante licitacién publica (“Subasta
Publica”), a través del médulo de licitaciones primarias del sistema informatico “SIOPEL” operado por, y de
titularidad de, el MAE (el “Sistema SIOPEL"), de conformidad con las pautas que se describen mas abajo,
cumpliendo estas con las pautas minimas requeridas por la “Guia para la Colocacién Primaria” del MAE. El
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registro de las ofertas relativo a la colocacién primaria de los Titulos de Deuda serd llevado a través de, y en
virtud de los procesos adoptados por, el sistema SIOPEL. Las Ordenes de Compra de los Titulos de Deuda
deberan ser remitidas a cada Colocador durante el Periodo de Subasta Publica, quien las recibird, procesara
e ingresara como ofertas al sistema SIOPEL.

La Provincia serd la encargada de (i) generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitacion de la
colocacidn primaria de los Titulos de Deuda y (ii) producir un resumen con el resultado de la colocacion.

Cada uno de los Colocadores Principales y Agentes del MAE (segun se define mas adelante), segin
fuera el caso, serd responsable por las Ordenes de Compra en el Sistema SIOPEL por dicho agente cargadas
en lo relativo al control y cumplimiento de la normativa en materia de prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo. Los Colocadores Principales no seran responsables por el eventual
incumplimiento de la normativa mencionada precedentemente por parte de los Agentes del MAE.

La Provincia y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los
inversores que presenten Ordenes de Compra. La Provincia y los Colocadores podran rechazar las Ordenes
de Compra cuando a su exclusivo criterio dichas Ordenes de Compra no cumplieran con los requisitos aqui
establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida a la prevencion de lavado de activos
y financiamiento del terrorismo.

El resultado final de la adjudicacidon sera el que surja del Sistema SIOPEL. La Provincia y los
Colocadores no seran responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del
software del Sistema SIOPEL. Para mayor informacién respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda a los
inversores la lectura del “Manual SIOPEL para Participantes Web en el Mercado Primario” y la documentacién
relacionada publicada en la pagina web del MAE (www.mae.com.ar).

La presentacion de una Orden de Compra por parte de potenciales inversores implicara la aceptacion y el
conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente Seccion.

Los Colocadores Principales recibiran una comision de hasta el 0,19% por las Ordenes de Compra de
Titulos de Deuda 2023 presentadas y efectivamente integradas en especie o en Pesos, dejandose establecido
que los Agentes del MAE no recibiran comisidn alguna por parte de los Colocadores Principales o de la
Provincia.

Los Colocadores Principales y los Agentes del MAE recibiran una comisién de hasta el 0,25% por las
Ordenes de Compra de Titulos de Deuda 2024 presentadas y efectivamente integradas en Pesos cursadas a
través suyo.

Periodo de la Oferta

El periodo de la Oferta en el que se hara difusion publica de la misma serd informado en el Aviso de
Suscripcion (conforme se define mas adelante) (el “Periodo de la Oferta”). En la oportunidad que determine
la Provincia con el asesoramiento de los Colocadores, se publicara un aviso de suscripcion en el Boletin Diario
de la BCBA, en el Boletin Electrénico del MAE y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE (el
“Aviso de Suscripcion”) en el cual se indicara, entre otra informacidn: (i) la fecha de inicio y de finalizacion
del Periodo de la Oferta; (ii) la fecha y hora de inicio y de finalizacion de la Subasta Publica (el “Periodo de
Subasta Publica”); (iii) el domicilio de los Colocadores; y (iv) los demas datos correspondientes a la colocaciéon
de los Titulos de Deuda requeridos por la normativa aplicable.

Periodo de Subasta Publica
Procedimiento de Subasta Publica

En la oportunidad que determinen la Provincia y los Colocadores, y segun sea informado en el Aviso
de Suscripcidn (o en cualquier otro aviso complementario a aquél), comenzara el Periodo de la Oferta (segun
lo indicado mas arriba) y finalizado el mismo comenzara el Periodo de Subasta Publica, durante el cual los
Colocadores recibirdn las Ordenes de Compra que les remitan los potenciales oferentes interesados en
adquirir los Titulos de Deuda.
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El Periodo de Subasta Publica podra ser concluido anticipadamente, suspendido, interrumpido,
modificado o prorrogado sujeto a lo descripto en el parrafo siguiente. Durante el Periodo de Subasta Publica,
los oferentes presentaran las Ordenes de Compra, las cuales tendrén cardcter vinculante, a los Colocadores
y/o a los Agentes del MAE.

La Provincia podra, con la conformidad de los Colocadores, concluir anticipadamente, suspender,
modificar, interrumpir y/o prorrogar, el Periodo de la Oferta y el Periodo de Subasta Publica, en cuyo caso
dicha alteracién sera informada mediante un aviso a ser presentado para su publicacidn en (i) en el Boletin
Diario de la BCBA,; vy (ii) el micrositio web de colocaciones primarias del MAE. En dicho caso, los inversores
que hubieran presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de Subasta Publica, podran a su solo criterio
y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la finalizacién del
Periodo de Subasta Publica, mediando notificacion escrita a los Colocadores o Agentes del MAE, segun
corresponda. Las Ordenes de Compra que no hubieren sido retiradas por escrito por los oferentes, una vez
vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

La conclusion anticipada, suspensidn, interrupcién, modificacion y/o prérroga del Periodo de la
Oferta y el Periodo de Subasta Publica no generara responsabilidad alguna a la Provincia, a los Colocadores,
ni otorgard a los oferentes derecho a compensacidn y/o indemnizacidn alguna.

Procedimiento de Suscripcion

Iniciado el Periodo de Subasta Publica, los inversores podran presentar a los Colocadores o Agentes
del MAE 6rdenes de compra de los Titulos de Deuda que constituiran ofertas de compra (las “Ordenes de
Compra”) por alguno de los siguientes medios, los que podran variar segun la implementacidon que haya
efectuado y/o adoptado cada entidad: (i) de forma verbal incluyendo la utilizacién de sistemas telefdnicos
con registro y grabacién de llamadas que permitan identificar al cliente; (ii) presencial en las oficinas de los
Colocadores (o sucursales de cada uno de los Colocadores, sélo en el caso que sean habilitados por cada uno
de los Colocadores); y (iii) por otros medios electrénicos incluyendo (a) la utilizacién de correo electrénico (e-
mail) y/o bloomberg y/o eikon declarado por el cliente, y (b) la pagina de internet de cada Colocador, a través
de canales de “home banking” o sitio web, segun corresponda.

Los Colocadores estableceran los mecanismos que permitan la validacion fehaciente de la identidad
del cliente y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren a los Colocadores el cumplimiento de
exigencias normativas y la validez de las Ordenes de Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo al
medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas.

Los inversores interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Colocadores
con suficiente anticipacion a la finalizacidon del Periodo de Subasta Publica para que las correspondientes
Ofertas de Suscripcidn puedan ser ingresadas a través del SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Subasta
Publica.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica no podran modificarse las Ofertas de Suscripcion
(segun dicho término se define mas adelante) ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Cada uno de los Colocadores podra establecer un horario limite anterior al horario de finalizacion del
periodo de subasta publica para la recepcion de las érdenes de compra a fin de asegurar su adecuado
procesamiento e ingreso en el sistema SIOPEL, situacion que no dara derecho a reclamo alguno contra los
Colocadores.

El resultado de la Subasta Publica, el monto final de los Titulos de Deuda a ser emitidos, el Margen
Aplicable para los Titulos de Deuda 2023 y la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024, seran informados
el mismo dia de finalizacién de la Subasta Publica conforme lo dispuesto en la “Guia para la Colocacion
Primaria” del MAE, a través de la publicacion del Aviso de Resultados (conforme dicho término se define mas
adelante) en el Boletin Diario de la BCBA y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE.

Cada oferente podra presentar una o mas Ordenes de Compra, registrando los Colocadores, fecha y
hora de recepcién de la respectiva Orden de Compra. Las Ordenes de Compra deberan ser presentadas a los
Colocadores por los medios descriptos precedentemente e incluirdn la siguiente informacién:

(i) nombre completo o denominacion del oferente;
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(i) la indicacion de los Titulos de Deuda y el valor nominal que desean adquirir (el “Monto
Solicitado”);

(iii) el margen por sobre la Tasa Badlar expresado como porcentaje anual truncado a tres decimales
si la Orden se refiere a Titulos de Deuda 2023 (el “Margen Solicitado”); o la tasa de interés fija nominal anual
solicitada expresada como porcentaje nominal anual truncado a tres decimales si la Orden se refiere a Titulos
de Deuda 2024 (la “Tasa Fija Ofrecida”);

(iv) en caso de que integre en especie, identificacion y valor nominal de los Titulos Elegibles con los
que integrara los Titulos de Deuda 2023;

(v) otros datos que requiera el formulario de ingresos de 6rdenes del Sistema SIOPEL; y

(vi) otros datos especificos, de acuerdo al mecanismo de presentacién de la Orden de Compra que
se trate; y

(vii) cualquier otra informacién que establezcan los Colocadores.

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la
informacion requerida en el presente Prospecto y/o por la normativa aplicable, sin que tal circunstancia
otorgue a los oferentes, derecho a indemnizacién o compensacion alguna.

Los Colocadores podran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracion de las
Ordenes de Compra. Por lo tanto, si los Colocadores resolvieran solicitar garantias u otros recaudos que
aseguren la integracion de las Ordenes de Compra presentadas por los inversores y estos Ultimos no dieran
cumplimiento con lo requerido, los Colocadores podran, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra por
no presentada y rechazarla.

El rechazo de una Orden de Compra en las circunstancias mencionadas, no generard obligacion de
indemnizaciéon o compensacién alguna en cabeza de la Provincia ni del Colocador que haya rechazado la
respectiva Orden de Compra.

Los Titulos de Deuda adjudicados y no integrados, conforme lo dispuesto en el presente, podran,
a exclusivo criterio del Colocador que recibié las 6rdenes de compra correspondientes, ser integrados y
adquiridos total o parcialmente por el respectivo Colocador, sin que sea necesario el consentimiento del
inversor.

Asimismo, los inversores interesados deben presentar toda la informacién y documentacién que se
les solicite, o que pudiera ser solicitada por los Colocadores para el cumplimiento de las normas en materia
de prevencidon de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo. Los Colocadores podrdn rechazar
Ordenes de Compra de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos
formales o de entrega de la documentacion e informacién que pudiera corresponder a satisfaccion de los
Colocadores, dard derecho a los Colocadores a dejar sin efecto la Orden de Compra respectiva, sin que tal
circunstancia otorgue al oferente involucrado, la Provincia u otras personas, derecho a indemnizacién alguna.
En el proceso de recepcién de las Ordenes de Compra, los Colocadores seran responsables exclusivos del
procesamiento de las Ordenes de Compra que reciban y deberan guardar las Ordenes de Compra, por escrito,
y/o por medio de grabaciones y/o cualquier respaldo informatico aplicable, asi como también el respaldo de
cualquier otro tipo que fuere relevante segtin el medio por el cual se hayan recibido dichas Ordenes de
Compra.

Los Colocadores podran requerir a los inversores la firma de formularios a fin de respaldar la
informacién contenida en las Ordenes de Compra que los inversores le hubiesen asignado. Los Colocadores,
segun corresponda, podran rechazar dichas 6rdenes de compra frente a la falta de firma y entrega por
dicho inversor del mencionado formulario. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno
contra la Provincia ni contra los colocadores.

Los Colocadores y Agentes del MAE seran los responsables de activar e ingresar las Ordenes de
Compra - que los oferentes hubieran cursado a través suyo - como ofertas en la rueda en que se encuentre
habilitada la Subasta Publica de los Titulos de Deuda (las “Ofertas de Suscripcién”).
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Respecto de cada Oferta de Suscripcidn, constara en el registro la siguiente informacidn: (i) los datos
identificatorios del inversor o el nombre del Agente del MAE que cargd dicha Oferta de Suscripcidn, y si lo
hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el Monto Solicitado; (iii) el Margen Solicitado o
la Tasa Fija Ofrecida, segun corresponda; (iv) forma de integracion, segun corresponda; (v) la fecha, hora,
minuto y segundo de recepcion de la oferta; (vi) su nimero de orden; y (vii) cualquier otro dato que resulte
relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

La Provincia, en conjunto con los Colocadores, podra modificar cualquiera de los plazos establecidos
en el presente, siempre con anticipacidn a la finalizacidn del Periodo de la Oferta o el Periodo de Subasta
Publica, seglin corresponda, y de acuerdo a los usos y costumbres comerciales, a causa de: (i) fuerza mayor;
(i) inconvenientes técnicos; (iii) necesidad de efectuar una auditoria con anterioridad a la adjudicacion; y/o
(iv) a su sélo criterio por cualquier otra causa razonable, debiendo comunicar dicha circunstancia a los
Colocadores, a BYMA y al MAE y en cualquier caso con anterioridad a la finalizacion de dicho periodo,
mediante la publicacién de un aviso en el Boletin Diario de la BCBA y en el micrositio web de colocaciones
primarias del MAE.

Mecanismo de Adjudicacion de los Titulos de Deuda 2023
Determinacion del monto a emitirse y del Margen Aplicable. Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, las Ofertas de
Suscripcion seran ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL sobre la base del Margen Solicitado.
La Provincia se reserva el derecho a rechazar cualquiera y cada una de las Ordenes de Compra que no cumplan
con los requisitos de forma o para las cuales cualquier aceptacion implique, en opinién de la Provincia y sus
asesores legales, incurrir en una ilegalidad, y/o aquellas que no cumplan con lo establecido en la presente
seccidn.

La Provincia, previa consulta a los Colocadores Principales, determinara si opta por adjudicar los
Titulos de Deuda 2023 o declarar desierta la colocacién de los mismos o de cualquiera de ellos, conforme lo
establecido mas adelante, aun cuando hayan sido presentadas Ofertas de Suscripcion.

En caso de que la Provincia decida adjudicar los Titulos de Deuda 2023, y sobre la base del
asesoramiento de los Colocadores, determinara (a) el monto efectivo de Titulos de Deuda 2023 a emitir, y (b)
considerando los Margenes Solicitados, el Margen Aplicable de los Titulos de Deuda 2023.

El Margen Aplicable deberd respetar la Normativa de Autorizacién.

La determinacién referida en el parrafo anterior sera realizada mediante el sistema SIOPEL, en virtud
del cual (i) todas las Ofertas de Suscripcidon con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable seran
adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable; (ii) todas las Ofertas de Suscripcién con Margen Solicitado
igual al Margen Aplicable seran adjudicadas en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcion, a prorrata
entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Oferta de Suscripcién, siempre que como
resultado de dicho prorrateo su monto sea igual o superior al Monto Minimo de Suscripcidn; y (iii) ninguna
Oferta de Suscripcion con Margen Solicitado superior al Margen Aplicable serd adjudicada.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto
inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Titulos de Deuda 2023 y
el monto de los Titulos de Deuda 2023 no asignado a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre
las demas Ofertas de Suscripcién prorrateadas.

Una vez que la Provincia haya determinado la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2023, y haya
decidido la adjudicacion de los Titulos de Deuda 2023, esta informara los resultados a través del Aviso de
Resultados.

No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran los
Titulos de Deuda 2023 respecto de los cuales se hubiera ofertado, puesto que la adjudicacion de las Ofertas
de Suscripcidn estara sujeta a lo dispuesto precedentemente en relacién con el mecanismo de adjudicacién
de los Titulos de Deuda 2023.
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Las Ordenes de Compra excluidas en virtud de lo expuesto en este capitulo, quedarin
automadticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la Provincia
ni para los Colocadores Principales, ni otorgue a sus respectivos oferentes derecho a reclamo y/o a
compensacion alguna.

Ni la Provincia ni los Colocadores Principales tendran obligacion alguna de informar en forma
individual a cada uno de los inversores cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que
las mismas fueron total o parcialmente excluidas.

Cualquier modificacidn del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente serd informada
a los inversores mediante un aviso complementario al presente Prospecto, que se publicara en el Boletin
Diario de la BCBA, en el Boletin Electréonico del MAE y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE.

Mecanismo de Adjudicacion de los Titulos de Deuda 2024
Determinacion del monto a emitirse y de la Tasa de Interés. Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, las Ofertas de
Suscripcion seran ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL sobre |la base de la Tasa Fija Ofrecida.
La Provincia se reserva el derecho a rechazar cualquiera y cada una de las Ordenes de Compra que no cumplan
con los requisitos de forma o para las cuales cualquier aceptacion implique, en opinién de la Provincia y sus
asesores legales, incurrir en una ilegalidad, y/o aquellas que no cumplan con lo establecido en la presente
seccion.

La Provincia, previa consulta a los Colocadores Principales, determinara si opta por adjudicar los
Titulos de Deuda 2024 o declarar desierta la colocacién de los mismos o de cualquiera de ellos, conforme lo
establecido mas adelante, aun cuando hayan sido presentadas Ofertas de Suscripcion.

En caso de que la Provincia decida adjudicar los Titulos de Deuda 2024, y sobre la base del
asesoramiento de los Colocadores Principales, determinara (a) el monto efectivo de Titulos de Deuda a emitir,
y (b) considerando las Tasas Fijas Ofrecidas, la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024.

La determinacién referida en el parrafo anterior sera realizada mediante el sistema SIOPEL, en virtud
del cual (i) todas las Ofertas de Suscripcidn con Tasa Fija Ofrecida inferior a la Tasa de Interés de los Titulos
de Deuda 2024 serdn adjudicadas en su totalidad a la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024; (ii) todas
las Ofertas de Suscripcion con Tasa Fija Ofrecida igual a la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024 seran
adjudicadas en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcion, a prorrata entre si, sobre la base de su valor
nominal y sin excluir ninguna Oferta de Suscripcidn, siempre que como resultado de dicho prorrateo su monto
sea igual o superior al Monto Minimo de Suscripcidn; y (iii) ninguna Oferta de Suscripciéon con Tasa Fija
Ofrecida superior a la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2023 serd adjudicada.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto
inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Titulos de Deuda 2024 y
el monto de los Titulos de Deuda 2024 no asignado a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre
las demas Ofertas de Suscripcién prorrateadas.

Una vez que la Provincia haya determinado la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024, y haya
decidido la adjudicacion de los Titulos de Deuda 2024, esta informara los resultados a través del Aviso de
Resultados.

No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran los
Titulos de Deuda 2024 respecto de los cuales se hubiera ofertado, puesto que la adjudicacién de las Ofertas
de Suscripcion estara sujeta a lo dispuesto precedentemente en relacidon con el mecanismo de adjudicacién
de los Titulos de Deuda 2024.

Las Ordenes de Compra excluidas en virtud de lo expuesto en este capitulo, quedaran

automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la Provincia
ni para los Colocadores, ni otorgue a sus respectivos oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna.
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Ni la Provincia ni los Colocadores tendrdn obligacidn alguna de informar en forma individual a cada
uno de los inversores cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron
total o parcialmente excluidas.

Cualquier modificacién del mecanismo de adjudicacidn descripto precedentemente sera informada
a los inversores mediante un aviso complementario al presente Prospecto, que se publicara en el Boletin
Diario de la BCBA, en el Boletin Electrénico del MAE y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE.

Otras cuestiones aplicables al mecanismo de adjudicacion de los Titulos de Deuda

Si como resultado de los prorrateos, la cantidad de Pesos a asignar a una Orden de Compra fuera un
monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un
monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado serd el importe entero superior.

La Provincia, previa consulta a los Colocadores, y a su exclusivo criterio, podra declarar desierta la
colocacién de los Titulos de Deuda 2023 y/o 2024 cuando: (i) no se hubieran recibido Ordenes de Compra;
(i) el valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por la
Provincia; (iii) la Tasa Fija Ofrecida o el Margen Solicitado, seglin corresponda, para que la Provincia emita un
valor nominal que considere aceptable de los Titulos de Deuda 2023 y/o 2024, segln corresponda, fuera
superior al esperado por la Provincia; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros
y/o de capitales locales y/o internacionales, asi como en las condiciones generales de la Provincia y/o de la
Republica Argentina, incluyendo, con caracter meramente enunciativo, condiciones politicas, econdmicas,
financieras o de tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Provincia que pudieran hacer que
no resulte aconsejable efectuar la transaccién contemplada en el presente Prospecto, en razén de
encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocacion o negociacion de los Titulos de Deuda 2023 y/o
2024; (v) los oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales en materia de prevencion de
lavado de activos y financiamiento del terrorismo; y/o (vi) si las Ordenes de Compra no hubiesen sido
integradas conforme con el procedimiento aqui descripto o si los inversores hubiesen incumplido con las
declaraciones aqui incluidas.

En caso de que la Provincia resolviera declarar desierta la colocacion de los Titulos de Deuda 2023
y/o 2024, dicha circunstancia serd informada en un aviso complementario al presente Prospecto, a ser
publicado en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Electronico del MAE y en el micrositio web de
colocaciones primarias del MAE.

Asimismo, los oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacion
de los Titulos de Deuda por cualquier causa que fuere, las Ordenes de Compra recibidas quedaran
automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generard responsabilidad de ningun tipo para la Provincia
ni para los Colocadores, ni otorgara a los oferentes que remitieron dichas Ordenes de Compra derecho a
compensacion ni indemnizacion alguna. Ni la Provincia, ni los Colocadores estaran obligados a informar de
manera individual a cada uno de los oferentes que se declaré desierta la colocacién de los Titulos de Deuda
2023 y/0 2024.

La Fecha de Emision y Liquidacion sera la fecha en la cual los Titulos de Deuda deberan ser
acreditados en las cuentas en Caja de Valores indicadas por los oferentes que resulten adjudicatarios de los
Titulos de Deuda en sus respectivas Ordenes de Compra y/o por los Colocadores, conforme sea aplicable, y
tendra lugar dentro del tercer Dia Habil posterior a la finalizacién del Periodo de Subasta Publica o en aquella
otra fecha que sea oportunamente informada mediante el Aviso de Resultados, debiendo los oferentes de
las Ordenes de Compra aceptadas integrar en efectivo o en especie el monto o los Titulos Elegibles
correspondiente de los Titulos de Deuda 2023 y/o 2024 en o antes de la Fecha de Emisidn y Liquidacion, y
con los limites horarios dispuestos en el presente y en los avisos complementarios al presente.
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Mecanismo de liquidacion. Integracion. Emisidn.
La liquidacion de los Titulos de Deuda tendrd lugar en la Fecha de Emisidn y Liquidacidn.
Liquidacion de la Oferta

La liquidacion e integracion de los Titulos de Deuda adjudicados en el marco de la Oferta podra ser
efectuada mediante el Sistema de Compensacion MAE-CLEAR (“Sistema de compensacién MAE-CLEAR” y/o
“MAE-CLEAR”), a través de Caja de Valores o de forma bilateral, a ser determinado por el Agente de
Liquidacién (conforme se define mas adelante). Los inversores adjudicados que liquiden e integren mediante
el Sistema de Compensaciéon MAE-CLEAR conforme establecido precedentemente, se comprometen a tomar
todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacidn al pago del precio de suscripcion de los Titulos de Deuda
que le fueren adjudicados.

MAE-Clear

Si se optare por el sistema de compensacion MAE-CLEAR, cada Orden de Compra presentada por
cualquier oferente a través de un Colocador o Agente del MAE, debera indicar las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-CLEAR a ser utilizadas para la liquidacion
e integracion de los Titulos de Deuda adjudicados; estableciéndose que cada Agente del MAE sdlo podra
indicar una Unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado
por MAE-CLEAR en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacidn
e integracién de Titulos de Deuda a través del sistema de compensacién MAE-CLEAR.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Colocador) y cada
Agente del MAE (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la
suscripcion e integracion de los Titulos de Deuda a través del sistema MAE-CLEAR se compromete a tomar
todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacion al pago del Monto a Integrar de los Titulos de Deuda
que le fueren adjudicados.

En caso que se trate de suscriptores de Ordenes de Compra correspondientes a Titulos de Deuda
que hubieran sido adjudicados e indicado que suscribiran en efectivo, en la Fecha de Emisién y Liquidacion,
cada uno de dichos inversores y Agentes del MAE debera causar que los Pesos suficientes para cubrir el pago
del valor nominal de los Titulos de Deuda que le fuera adjudicado (el “Monto a Integrar”) se encuentre
disponible (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por
MAE-CLEAR indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de
aquellas entregadas a un Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta en el sistema de
compensacion administrado por MAE-Clear e indicada por dicho Agente del MAE adjudicado.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra correspondientes a Titulos de Deuda 2023 que hubieran
sido adjudicados, y en la medida que hubieran indicado que suscribiran en especie, deberan integrar el Monto
a Integrar correspondiente, mediante la transferencia a la cuenta comitente del Agente de Liquidacién, a ser
informada en el Aviso de Suscripcidn, del valor nominal de Titulos Elegibles que fuera necesario de
conformidad con la Relacién de Canje para integrar los Titulos de Deuda adjudicados hasta las 14 hs del Dia
Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Emisidn y Liquidacion, o aquella otra fecha que se informe en el
Aviso de Suscripcidn.

En el caso que un inversor haya transferido a la cuenta indicada por los Colocadores Titulos Elegibles
por un valor nominal superior al necesario, con posterioridad a la Fecha de Emisidn y Liquidacion y a
requerimiento de dicho inversor, se le transferira el excedente de Titulos Elegibles.

Los inversores que tengan la intencidn de suscribir Titulos de Deuda 2023 e integrarlos en especie
mediante la entrega de Titulos Elegibles deberan indicar dicha circunstancia en la Orden de Compra.

La sola entrega de una Orden de Compra por parte de un inversor interesado en suscribir e integrar
en especie los Titulos de Deuda 2023, importara, respecto de dicho inversor, la aceptacion de:

1) los términos y condiciones de esta oferta y la renuncia al reclamo de todos los derechos que
pudiera tener respecto de los Titulos Elegibles entregados como integracién en especie (incluyendo sin
limitacion, el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos u otros montos bajo las mismas,
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en caso de corresponder), ya que dichos derechos se encuentran incluidos en las respectivas relaciones por
lo que el inversor pierde el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos en caso de suscribir
e integrar en especie con los Titulos Elegibles; y

2) la suscripcion en especie de manera irrevocable importara la renuncia a todo derecho y pretension
respecto o resultante de la condicién de titular de los Titulos Elegibles, de modo tal que a partir de la
integracion, dicho inversor (o cualquier tercero que pudiera tener derecho alguno) no tendra derechos o
pretensiones contractuales o de otro tipo conforme a derecho contra la Provincia con respecto a los titulos
otorgados para la integracion en especie.

Las ofertas de los suscriptores de las Ordenes de Compra de Titulos de Deuda 2023 que hubieren
sido adjudicados y que hayan indicado que integrarian la suscripcidn en especie, que no hayan realizado la
transferencia de Titulos Elegibles a la Fecha de Emisidon y Liquidacion, a la cuenta comitente indicada por el
Colocador, deberdn integrarse en efectivo conforme al procedimiento indicado en el presente Prospecto. En
caso de que dicho inversor no tenga los Pesos suficientes para cubrir dicha diferencia, |la oferta presentada al
respecto quedara automaticamente sin efecto por la porcién no integrada y ello no generara derecho a
compensacion o indemnizacidn alguna para el suscriptor correspondiente.

En todos los casos, las tenencias de Titulos Elegibles subidas al depdsito colectivo deberan ser
transferidas por el correspondiente Colocador o Agente MAE a la cuenta de titularidad del Agente de
Liquidacion.

Se deja expresa constancia que los inversores que deseen ofrecer sus Titulos Elegibles en especie,
deberan pagar los gastos y comisiones que se devenguen por los servicios que debera prestarle Caja de
Valores, su depositante y cualquier otra persona que intervenga en el proceso de ofrecimiento de integracion
de los Titulos Elegibles.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de los Titulos de Deuda, los
mismos seran acreditados en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién
administrado por MAE-CLEAR que hubiese indicado el oferente en su respectiva Orden de Compra y/o el
Agente del MAE. Asimismo, cada Agente del MAE deberd de forma inmediata transferir dichos Titulos de
Deuda a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas
a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por
cuestiones estatutarias y/o de regulacidn interna de los oferentes sea necesario transferir los Titulos de
Deuda a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo descripto
en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion.

Colocadores

Asimismo, los inversores adjudicados que integren bilateralmente a través de los Colocadores
deberan en la Fecha de Emision y Liquidacidn integrar en efectivo, antes de las 14hs de dicha fecha, los Pesos
suficientes para cubrir el pago del precio de suscripcion de los Titulos de Deuda que le fueran adjudicados,
de la siguiente forma: (i) cada uno de tales inversores deberd pagar el precio de suscripcion respectivo
mediante (a) transferencia electrdénica a una cuenta abierta a nombre del respectivo Colocador, la cual sera
informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacidn al respectivo Colocador para que debite de una o mas
cuentas de titularidad del inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones
consignadas en la Orden de Compra respectiva; y (ii) cada uno de los Colocadores deberd pagar el
correspondiente precio de suscripcion respectivo mediante transferencia electrdnica a la cuenta que indique
AdCap, en su caracter de agente de liquidacion (el “Agente de Liquidacidn”)

Una vez efectuada su integracion del Monto a Integrar, segin corresponda en Pesos o en especie,
los Titulos de Deuda seran acreditados en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores indicadas
por los oferentes.

Falta de integracion del precio de suscripcion

En caso de que a mas tardar (i) las 16 hs de la Fecha de Emision y Liquidacion, para aquellos
inversores que hayan elegido integrar con Pesos y liquiden a través del MAE-CLEAR, (ii) las 14 hs de la Fecha
de Emisién y Liquidacién, para aquellos inversores que hayan elegido integrar con Pesos y liquiden
bilateralmente (conforme al procedimiento detallado en el acépite “Liquidacion de la Oferta” precedente) y
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(iii) las 14 hs del Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion para aquellos
inversores que hayan elegido integrar en especie, el oferente no hubiere abonado total o parcialmente el
precio de suscripcidn correspondiente al monto de Titulos de Deuda adjudicados mediante la integracion de
los Pesos y/o en especie, los derechos del oferente a recibir los Titulos de Deuda adjudicados y que no hayan
sido integrados caducaran automaticamente.

Los Titulos de Deuda respecto de los cuales no se hubiese integrado el precio de suscripcion seran
cancelados lo antes posible.

La cancelacion de los Titulos de Deuda no integrados (a) no requiere que (i) se dé al inversor
interesado oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor
interesado la decision de proceder a la cancelacion; y (b) no generard responsabilidad de ningun tipo para la
Provincia ni para los Colocadores, ni otorgara al inversor interesado derecho a reclamo y/o a indemnizacion
alguna. Los Titulos de Deuda seran emitidos en forma de certificado global permanente, el que sera
depositado en el sistema de depdsito colectivo que administra Caja de Valores.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de los Titulos de Deuda

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicara la declaracion y garantia por parte del
oferente en cuestidn a la Provincia y a los Colocadores, de que:

(i) esta en posicién de asumir los riesgos econdmicos de la inversion en los Titulos de Deuda;

(i) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en, el
Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la emisidon de los Titulos de Deuda y ha
analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas de la Provincia, todo ello en la medida necesaria para
tomar por si mismo y de manera independiente su decision de comprar los Titulos de Deuda y al decidir
presentar la Orden de Compra en cuestidén se ha basado solamente en su propia revision y analisis y el
asesoramiento en materia contable, legal y fiscal del cual ha sido provisto para tomar una decision de
inversién informada y fundada respecto a la entrega de su Orden de Compra;

(iii) no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de otro tipo por parte de la Provincia ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de sus respectivos
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas,
vinculadas o sujetas a control comun, en todos los casos ya sea directa o indirectamente (ni de sus respectivos
empleados, agentes, directores y/o gerentes);

(iv) no ha recibido de la Provincia ni de los Colocadores informacién o declaraciones que sean
inconsistentes o que difieran de la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto y todo otro
documento disponible relacionado con la emisién de los Titulos de Deuda;

(v) conoce y acepta la totalidad de los procedimientos y los términos descriptos bajo este capitulo
“Plan de Distribucion”;

(vi) entiende que ni la Provincia ni los Colocadores garantizardn a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacién descripto la presente Seccidn: (a) se les adjudicaran Titulos de Deuda; (b) se les
adjudicara el mismo valor nominal de Titulos de Deuda solicitado en la Orden de Compra; ni (c) se les
adjudicaran los Titulos de Deuda a la Tasa Fija Ofrecida o al Margen Solicitado, seguin sea el caso;

(vii) conoce y acepta que la Provincia y los Colocadores tendran derecho a rechazar cualquier Orden
de Compra en los casos y con el alcance detallado en este capitulo “Plan de Distribucion”;

(viii) acepta que la Provincia, consultando a los Colocadores, podra declarar desierta la colocacion
con respecto a los Titulos de Deuda en los casos detallados en este capitulo “Plan de Distribucion”;

(ix) no se encuentra radicado en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que figuren
incluidos dentro del listado de paises no-cooperadores previsto en el articulo 2° inciso b) del Decreto N2
589/2013, y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichos dominios,
jurisdicciones, territorios o estados asociados a efectos de realizar la suscripcion de los Titulos de Deuda;
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(x) deberad indemnizar a la Provincia y a los Colocadores por todas y cada una de las pérdidas,
reclamos de costos, responsabilidades, gastos, cargos, dafios, acciones o demandas que la Provincia y/o los
Colocadores pudieren incurrir o que puedan hacerse en su contra como resultado de su incumplimiento a
cualquiera de los términos de, o cualquiera de las representaciones, garantias y/o compromisos dados de
conformidad con este Prospecto;

(xi) toda autoridad conferida o acordada conferirse de conformidad con las representaciones,
garantias y compromisos y todas las obligaciones del tenedor seran vinculantes para sus sucesores,
cesionarios, herederos, ejecutores, fideicomisarios en bancarrota y representantes legales y no se veran
afectados por la muerte o incapacidad del oferente;

(x) los fondos y valores que correspondan a la integracion de los Titulos de Deuda son provenientes
de actividades licitas y/o relacionadas con su actividad;

(xi) toda la informacidn consignada en la Orden de Compra y para los registros de los Colocadores es
exacta y verdadera;

(xii) tiene conocimiento de la Ley N° 25.246, sus modificatorias y normas reglamentarias;

(xiii) conoce y acepta que los Titulos de Deuda no integrados podran ser cancelados lo antes posible;

(xiv) acepta que la acreditacion de los Titulos de Deuda sera efectuada en la cuenta depositante y
comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra.

La Provincia, previa consulta a los Colocadores, y a su exclusivo criterio, podrd, hasta la Fecha de
Emision y Liquidacidn, dejar sin efecto la colocacion y adjudicacion de los Titulos de Deuda, en caso de que
hayan sucedido cambios en la normativa cambiaria, impositiva y/o de cualquier otra indole que tornen
mas gravosa la emision para la Provincia, segun lo determinen los Colocadores y la Provincia, quedando
pues sin efecto alguno la totalidad de las drdenes de compra presentadas. Esta circunstancia no otorgara
a los inversores derecho a compensacion ni indemnizacion alguna.

La Provincia y los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas
las Ordenes de compra si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento aqui descripto o si
los inversores hubiesen incumplido con las declaraciones precedentes. En dicho caso, los rechazos no daran
derecho a reclamo alguno contra la provincia ni contra los colocadores.

La Provincia no puede asegurar a los inversores interesados que sus Ordenes de Compra seran
adjudicadas y que de serlo seran adjudicadas por la totalidad del monto solicitado en las Ordenes de
Compra en base a lo detallado mas arriba, ni que la proporcion del monto de Titulos de Deuda solicitado
adjudicado a dos inversores interesados que hayan presentado 6rdenes de compra idénticas sea el mismo.

Ni la Provincia ni los Colocadores tendran obligacion alguna de notificar a ningun inversor cuya
orden de compra hubiere sido total o parcialmente excluida. Las érdenes de compra no adjudicadas
quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la
Provincia y/o los Colocadores, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacién
alguna. En caso que se declare desierta la colocacién de los Titulos de Deuda, las Ordenes de Compra
quedaran automaticamente sin efecto.

Ni los Colocadores ni la Provincia seran responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace,
errores en la aplicacién ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor informacion respecto de la
utilizacion del SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura detallada del “manual del usuario -
colocadores” y documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE.

AGENTES COLOCADORES

La Provincia ha (i) adjudicado por medio del Decreto 631/2020 de fecha 19 de mayo de 2020 el servicio
de asesoramiento financiero integral a los Colocadores Principales y, consecuentemente, ha celebrado con
ellos un acuerdo para la prestacion de dichos servicios para que actien en caracter de colocadores exclusivos
de los Titulos de Deuda 2023 (“Acuerdos de Asesoramiento”) y como co-colocadores de los Titulos de Deuda
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2024 junto a los Agentes del MAE, conforme surge de las particularidades de la operatoria de emisién en los
términos previstos por el Decreto N2 280/21 y el Decreto N2 2058/21.

De conformidad con los Acuerdos de Asesoramiento, la Provincia ha acordado:

e con los Colocadores Principales para que actuen, ya sea directamente o a través de sus
afiliadas y/o subsidiarias, en representacién de la Provincia como colocadores exclusivos de
los Titulos de Deuda 2023 y co-colocadores de los Titulos de Deuda 2024;

e pagar honorarios a los Colocadores Principales por todas las Ordenes de Compra
integradas;

e reembolsar a los Colocadores Principales y a sus afiliadas y/o subsidiarias por ciertos gastos
y expensas en los que incurran en el marco de la colocacién de los Titulos de Deuda; y

e mantener indemne a los Colocadores Principales y a sus afiliadas y/o subsidiarias contra
ciertos reclamos y/o responsabilidades, asi como a contribuir a los pagos que se les
requieran desembolsar a los Colocadores Principales y a sus afiliadas y/o subsidiarias como
consecuencia de dichos reclamos y/o responsabilidades.

Los Acuerdos de Asesoramiento contienen una serie de representaciones, garantias, compromisos y
condiciones habituales para acuerdos de este tipo.

Ninguno de los Colocadores Principales ni sus afiliadas y/o subsidiarias asume obligacién alguna de
comprar cualquier Titulo de Deuda, o de crear un mercado liquido para tales titulos. Los Colocadores
Principales y/o sus afiliadas y/o subsidiarias podran suscribir Titulos de Deuda 2023 en especie con Titulos
Elegibles y podran revender cualquier Titulo de Deuda en cualquier momento y en una o mas transacciones,
incluyendo transacciones negociadas, a un precio fijo publico ofrecido o a precios diferentes a ser
determinados al momento de tales ventas.

Los Colocadores Principales, asi como sus afiliadas y/o subsidiarias, han provisto y esperan seguir
proveyendo en el futuro, servicios de asesoramiento financiero, banca de inversion y servicios bancarios en
general a la Provincia y a sus agencias gubernamentales y sociedades del estado provincial, por los cuales han
percibido y esperan percibir honorarios y comisiones. Los Colocadores Principales y sus afiliadas y/o
subsidiarias podran en cualquier momento participar en transacciones con, y brindar servicios a, la Provincia
en el curso ordinario de sus negocios.

En cualquier momento, los Colocadores Principales y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podran
negociar y comerciar los Titulos de Deuda o cualquier otro titulo de la Provincia por su propia cuenta o a
cuenta de sus clientes, y consecuentemente podran mantener posiciones en corto o en largo sobre los Titulos
de Deuda o en cualquier otro titulo de la Provincia. Adicionalmente, en el curso ordinario de sus negocios, los
Colocadores y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podran formar o mantener una amplia cartera de
inversiones y comerciar activamente titulos de deuda o acciones (o derivados financieros relacionados) e
instrumentos financieros (incluyendo préstamos bancarios) por su propia cuenta y a cuenta y orden de sus
clientes. Tales inversiones y negocios podrian involucrar titulos y/o instrumentos de la Provincia o sus
afiliadas. Si cualquiera de los Colocadores Principales o sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias tiene una
posicién acreedora frente a la Provincia, tales Colocadores Principales o sus respectivas afiliadas y/o
subsidiarias rutinariamente cubren o podrian cubrir sus exposiciones crediticias a la Provincia
consistentemente con sus politicas de administracién de riesgo habituales. Tipicamente, tales Colocadores
Principales o sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias cubririan sus exposiciones por medio de la celebracion
de transacciones que consisten en o bien en la compra de swaps de incumplimientos crediticios o bien en la
creacién de posiciones en corto sobre los titulos de la Provincia. Tales swaps de incumplimientos crediticios
0 posiciones en corto podrian afectar adversamente los precios futuros de los titulos de la Provincia. Los
Colocadores Principales y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podrian también realizar recomendaciones
de inversion y/o publicar o expresar resefias de investigacion independientes acerca de tales titulos o
instrumentos financieros, y podran mantener (o recomendar a sus clientes que adquieran o mantengan)
posiciones en corto y/o en largo sobre tales titulos e instrumentos.

44



TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Ni la Provincia ni los Colocadores realizan recomendacién alguna en relacion con la suscripcion de los
Titulos de Deuda. No deberd interpretarse el contenido del presente Prospecto como un asesoramiento sobre
inversiones, legal o impositivo. Los inversores deberan consultar a su propio abogado, asesor de negocios o
asesor impositivo antes de tomar una decision acerca de la suscripcidon de Titulos de Deuda. Cualquier
inversor que tenga dudas acerca de la inversidn en Titulos de Deuda debera consultar con su propio asesor

financiero, legal, contable o cualquier otro, incluyendo en lo que respecta a las consecuencias fiscales e
impositivas.
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VALIDEZ DE LOS TiTULOS DE DEUDA
El Asesor General de Gobierno de la Provincia de Mendoza emitird una opinién en nombre de la Provincia

acerca de la validez de los Titulos de Deuda. DLA Piper (Argentina), en su caracter de asesor legal de la
Provincia, emitira una opinién acerca de la validez de los Titulos de Deuda.
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INFORMACION GENERAL
La Provincia

La Provincia ha autorizado la creacion y emisidn de los Titulos de Deuda conforme a los articulos 38, 40 y
concordantes de la Ley de Presupuesto de 2021 N° 9.278, los articulos 60, 64, 66 y 68 de la Ley N2 8.816, el
Decreto N° 280 de fecha 26 de marzo de 2021, el Decreto N° 2058/21 de fecha 10 de diciembre de 2021.
Asimismo, la creacion y emisién de los Titulos de Deuda ha sido autorizada por la Resolucién N° 126 de la
Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia de la Nacién de fecha 26 de agosto de 2021, rectificada
por Resolucion N2 195 de fecha 29 de noviembre de 2021, ambas otorgadas en el marco de la Ley N2 25.917,
conforme hubiera sido modificada.

Litigios

Ni la Provincia ni ninguna agencia gubernamental se encuentra involucrada en ningun litigio, arbitraje o
procedimiento administrativo relativo a reclamos o montos que resulten sustanciales dentro del contexto de
la emision de los Titulos de Deuda que pudieran tener un efecto sustancialmente negativo para la capacidad
de la Provincia de cumplir las obligaciones que emanan de los Titulos de Deuda y demads acuerdos
relacionados con la emisidn de los Titulos de Deuda. Asimismo, no se encuentran en tramite ni existe amenaza
inminente de, al leal saber y entender de la Provincia, ningun litigio, arbitraje o proceso administrativo.
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Gobierno de la Provincia de Mendoza
Av. Peltier 351, Piso 2¢
Cuerpo Central, M5500IDE
Mendoza, Provincia de Mendoza

Colocadores Principales

Asesor Financiero y Agente Colocador Agente Colocador
AdCap Securities Argentina S.A. Puente Hnos. S.A.
Juncal 1311, Piso 52 Av. Del Libertador 498, Piso 42
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, C1062ABO Ciudad Autédnoma de Buenos Aires, C1041AA)
Republica Argentina Republica Argentina

Asesores Legales
De los Agentes Colocadores

De la Provincia
DLA Piper Argentina Salaverri, Burgio & Wetzler Malbran
Av. E. Madero 900, Piso 162 Av. Del Libertador 602, Piso 32
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, C1106ACV Ciudad Autédnoma de Buenos Aires, C10101ABT
Republica Argentina

Republica Argentina

Asesor General del Gobierno de la Provincia de Mendoza
Av. Peltier 351, Piso 22
Cuerpo Central, M5500IDE
Mendoza, Provincia de Mendoza
Argentina
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