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RESUMEN EJECUTIVO

1 - RESUMEN EJECUTIVO

El presente informe analiza el stock de la deuda, sus caracteristicas y el perfil de vencimientos a
junio de 2023.

e Al 31 de diciembre de 2022, el stock ascendi6 a ARS 173.744,05 millones,
equivalentes a USD 980,89 millones al tipo de cambio 177,128

¢ Al 30 dejuniode 2023, el stock ascendio a ARS 217.722,16 millones, equivalentes a
USD 848.24 millones al tipo de cambio 256,6752.

e En junio se emitieron los Titulos de Deuda 2024 por un monto de ARS
2.633.120.511 destinados a refinanciar los Titulos de Deuda 2023 (PMJ23) cuyo
vencimiento integro se producia el 17 de junio de 2023 (dia habil 21 de junio de 2023). Los
nuevos titulos de deuda tienen como fecha de vencimiento el 21 de diciembre de 2024,
devengando intereses trimestrales a tasa BADLAR mas un margen del 5,75%, a ser
amortizados en seis cuotas trimestrales, iguales y consecutivas.

e En junio también se llevé a cabo la emision de los Titulos de Deuda SVS, por un
monto de ARS 4.876.673.332. Los nuevos titulos tienen como fecha de vencimiento el 21 de
junio de 2025, devengando intereses trimestrales a tasa BADLAR mas un margen de 5,90%,
a ser amortizados en ocho cuotas trimestrales, iguales y consecutivas. Los Titulos SVS, por
sus siglas “Sociales, Verdes y Sustentables”, son de gran importancia en el historial financiero
de la provincia, ya que, en la actualidad contemplar la sustentabilidad y las energias
renovables son puntos muy valorados por el mercado de capitales.

e El Préstamo BIRF 8712 se destind a financiar los gastos derivados del Proyecto
Integral de Habitat y Vivienda, el mismo es administrado por el Instituto Provincial de la
Vivienda que es la Unidad Ejecutora del Proyecto (Decreto Nro. 1592/20). Conforme lo
informado por el IPV, en el primer semestre de 2023, se obtuvieron desembolsos por la suma
de USD 1,84 millones.

El Proyecto Integral de Habitat y Vivienda tiene por objetivo central el “contribuir al proceso

1 Tipo de cambio Comunicacién “A” 3500 Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) al 30/12/2022.
2 Tipo de cambio Comunicaciéon “A” 3500 Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) al 30/06/2023.
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1. STOCK DE LA DEUDA

de universalizar el acceso a la vivienda formal y a la mejora integral del habitat a nivel
nacional, reduciendo la fragmentacion socioespacial y el déficit habitacional existente a nivel
nacional”.

e Al 30 de junio de 2023 la deuda flotante acumulada de la administracion central es de
$25.349,52 millones (-6,1% en moneda constante). Asimismo, la deuda flotante para al final
del primer semestre de 2023 representa aproximadamente un 6% de los gastos totales
devengados durante dicho periodo.

¢ Alo largo del primer semestre del 2023, se obtuvieron desembolsos por avances de obras
por ARS 1.689 millones financiadas por organismos multilaterales (equivalente a USD 8,25
millones).

1. STOCK DE LA DEUDA

El principal determinante del incremento del stock de deuda publica de la Provincia de
Mendoza durante el primer semestre de 2023 fue el “efecto tipo de cambio” por la suma total
de ARS 51.911,35 millones, consecuencia de una variacion del 44,9% en la cotizacion del
ddlar mayorista (ARS 177,128 a fin de diciembre de 2022 vs ARS 256,675 a fin de junio de
2023).

El segundo efecto, en orden de importancia, viene dado por la emisién de titulos publicos que
alcanzalacifrade ARS 7.509,79 millones, cuya figura recae en la refinanciacion de los Titulos
de Deuda 2023 (PMJ23) por los nuevos Titulos de Deuda 2024 (PM2D4) y la emisién de los
Bonos de Deuda SVS (PMJ25).

La disminucién de la deuda publica deriva principalmente del pago periédico de cuotas de
capital de los créditos que la Provincia mantiene con sus diversos acreedores: el Gobierno
Federal, Banco de la Nacion Argentina, Organismos Multilaterales de crédito (BID y BIRF) y
los tenedores de Bonos.

Detalle de las principales operaciones:

A. Titulos de Deuda 2024 (PM2D4)

Antecedentes
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1. STOCK DE LA DEUDA

Los Titulos de Deuda 2023 (PMJ23) fueron emitidos por la Resolucién N° 196-HyF-2021y la
Resolucién N°160-HyF-2022, alcanzando un monto total de emisiéon de ARS 5.218.752.600,

con fecha de vencimiento integro (bullet) el dia 17 de junio de 2023 (dia habil 21 de junio de
2023).

Con fecha 21 de junio de 2023, se dispuso la emisién de los nuevos Titulos de Deuda 2024,
destinados a refinanciar los Titulos de Deuda 2023. La provincia logré realizar una
refinanciacion parcial del mencionado titulo de deuda, de manera tal que se pagaron ARS
2.585.632.089 a aquellos inversores que no optaron por la refinanciacién del PMJ23.
Condiciones de la emisién del PM2D4

ARS 2.633.120.511.

21 dejuniode 2023.

:21 dediciembre de 2024 o el Dia Habil inmediato posterior si este no
fuese un Dia Habil.

BADLAR (Bancos Privados) mas un margen de 5,75%.

seis cuotas trimestrales, iguales y consecutivas, siendo la primera el dia 21 de
septiembre de 2023.

Pesos.

B. Emision de los Titulos de Deuda SVS.

Antecedentes

En forma simultanea a la refinanciaciéon de los Titulos de Deuda 2023, el pasado 21 de junio
de 2023 la provincia de Mendoza concreté satisfactoriamente la emision de Titulos de
Deuda SVS, por sus siglas “Sociales, Verdes y Sustentables”.
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1. STOCK DE LA DEUDA

Estos titulos tuvieron por objeto la obtencién de fondos con destino especifico al proyectoy
avance de la obra Metrotranvia de Mendoza Etapa Ill (desde Pellegrini hasta Parador
Pueyrredon en Lujan de Cuyo), Etapa IV (desde Parador Avellaneda en Las Heras hasta
Estacion Aeropuerto) y obras complementarias requeridas para el ordenamiento de toda la
traza.

El metrotranvia de Mendoza estd enmarcado en la categoria verde, “Transporte limpio”, de
ICMA (transporte eléctrico, hibrido, publico, ferroviario, no motorizado, transporte
multimodal, infraestructura para vehiculos de energia limpia y reduccién de emisiones
nocivas) y en la categoria social de Infraestructura basica asequible (transporte, agua
potable, alcantarillado, saneamiento y energia). El proyecto disminuye las emisiones de CO2
al ampliar el sistema de transporte local como alternativa al automoévil y a otros medios de
transporte publico como el édmnibus. Asimismo, el proyecto contribuye a disminuir la
siniestralidad vial y promueve la inclusiéon de individuos al mejorar la accesibilidad al
transporte y la disminucion en los tiempos de viaje.

Dado que los titulos apuntan a la realizacion de una obra que promueve el uso de energias
renovables y contempla la sustentabilidad, los mismos contaron con una “Second-party
opinion” (SPO) favorable, lo cual confirma su caracter de SVS. Esto resulté un hito en el
historial financiero de la provincia.

La CNV indica sobre los titulos de tipo SVS que “se trata de instrumentos que pueden otorgar
retornos similares a un instrumento de deuda comun, pero en los que
existen,adicionalmente, beneficios ambientales y sociales, ya que la diferencia radica en que
el uso de los recursos obtenidos sera destinado exclusivamente a financiar o refinanciar
actividades o proyectos sociales, verdes o sustentables, pudiendo a su vez, estar garantizado
por instituciones dedicadas exclusivamente a evaluar la transparencia de este tipo de
proyectos”.

A continuacion, se describen sintéticamente los términos y condiciones de los Titulos de
Deuda SVS:

Condiciones de la emision

ARS 4.876.673.332.
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1. STOCK DE LA DEUDA

21 dejuniode 2023.

21 dejunio de 2025.

BADLAR (Bancos Privados) mas un margen de 5,90%.

ocho cuotas trimestrales, iguales y consecutivas, siendo laprimerael dia21 de
septiembre de 2023.

C.BIRF 8712 - Proyecto Integral de Habitat y Vivienda?®

Antecedentes

El objetivo del Proyecto Integral de Habitat y Vivienda es “contribuir al proceso de
universalizar el acceso a la vivienda formal y a la mejora integral del habitat a nivel nacional,
reduciendo la fragmentacion socioespacial y el déficit habitacional existente a nivel

nacional”. Luego, se pueden citar sus objetivos especificos, a saber: incrementar el acceso a la
vivienda formal para hogares elegibles y mejorar las condiciones de habitabilidad de los

hogares en Asentamientos Urbanos Precarios Seleccionados.

La operatoria crediticia se enmarca en la Ley 9033, en su Art. 37°, donde se faculta al Poder
Ejecutivo a hacer uso del crédito en los términos de los articulos 60y 66 de la Ley N° 8.706
por hasta la suma de PESOS QUINIENTOS MILLONES ($ 500.000.000), con destino a la
financiacién de las obras descriptas en el Plan de Trabajos Publicos y Art. 40°, donde también
se faculta al Poder Ejecutivo a hacer uso del crédito en los términos de los articulos 60y 66
de la Ley N° 8.706 por hasta la suma de PESOS UN MIL NOVECIENTOS DIECIOCHO
MILLONES SETECIENTOS TREINTA MIL ($ 1.918.730.000), con destino a la financiacion de
las obras relacionadas con la salud publica, la seguridad, la educaciony la vivienda, cuyo saldo
remanente fue de PESOS SETECIENTOS DIECIOCHO MILLONES SETECIENTOS TREINTA
MIL ($ 718.730.000).

En diciembre de 2020 mediante el Decreto N° 1592, se modifica el articulo primero del
Decreto N° 1193/2019, de forma tal que se designo al Instituto Provincial de la Vivienda
(IPV) como Unidad Ejecutora Provincial (UEP) para la implementacién de los Proyectos

3 -Seinforma en este periodo porque recientemente se recibio la informacion del IPV.
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1. STOCK DE LA DEUDA

Integrales ante la Unidad de Implementacion del Proyecto (PIU). De esta forma, el IPV se
ocupa de la administracion de los fondos derivados del crédito y de la registracién contable
del crédito.

Condiciones de la operatoria

Hasta la suma de USD 25.000.000. Se han recibido desembolsos totales,
comenzando en abril de 2022 hasta junio de 2023, por la suma de USD 4.274. Sélo por el
primer semestre de 2023, se han recibido USD 1,84 millones.

24 cuotas semestrales y consecutivas; a pagarse los 15 de mayoy
de noviembre de cada aino, comenzando el 15 de mayo de 2026. En cada una de las 24 cuotas
se abonara el 4,167% de los fondos efectivamente recibidos.

Se calcularan sobre el monto de capital pendiente de pago. Los intereses se
devengaran sobre los montos efectivamente desembolsados.

LIBOR a 6 meses mas un margen 135 puntos basicos.

I.I. Efecto Tipo de Cambio

Al 31 de diciembre de 2022, el tipo de cambio nominal ARS/USD se ubicabaen ARS 177,128
mientras que el valor de la divisa al 30 de junio de 2023 ascendié a ARS 256,675; evolucién
gue se traduce en una devaluaciéon del 44,9% durante el primer semestre del 2023. Esta
dindmica encuentra explicacion en la compleja coyuntura econdémica que atraviesa
Argentina, en la cual el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) convalida tasas de
devaluacion mensuales cada vez mas elevada, como resultado de su intervencién en el
mercado de divisas para estabilizar el tipo de cambio, al mismo tiempo que vela por evitar
atrasos reales en dicha variable. La evolucién del tipo de cambio generé un incremento en el
stock de la deuda medido en pesos de ARS 51.911,35 millones.

[.2. Factores de explicacion del cambio en el stock de deuda

El cuadro a continuacién desagrega el conjunto de factores que explican la variacion en el
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1. STOCK DE LA DEUDA

stock de deuda provincial durante el primer semestre de 2023.

Causas de variacion del stock Junio 2023 vs Diciembre 2022 f)ulz 3853 Ve Irr;gg\r/t;ncia
CONCEPTO
STOCK DEUDA AL 31/12/22 173.744,05
AUMENTO 65.783,31
EFECTO TIPO DE CAMBIO 51.911.35 78,913%
EMISION DE BONOS 7.509,79 11,416%
AJUSTE DE CAPITAL POR CER 4.398,05 6,686%
DESEMBOLSOS PRESTAMOS MULTILATERALES 1.689,23 2,568%
AJUSTE DE CAPITAL POR ICC 274,88 0,418%
DISMINUCION 21.805,20
AMORTIZACION DE DEUDA 21.629,07 99,192%
OPERACIONES DE ADMINISTRACION DE PASIVOS 176,13 0,808%
TOTAL 43.978,11

El stock de deuda provincial se incrementé en ARS 43.978,11 millones, debido a los
siguientes factores:

¢ Variacion en el tipo de cambio nominal oficial del ARS frente al USD, que explicaun
78,913% del cambio en el stock de la deuda (ARS 51.911,35 millones);

e Emision de Titulos Publicos (PM2D4) asociados a la refinanciacion de los Titulos de
Deuda 2023 (PMJ23) y emisién de los Titulos de Deuda SVS, por la suma total de ARS

7.509,79 millones, lo cual explicael 11,416% del incremento del stock de deuda;

e Variacion del indice CER aplicado al capital de deudas contraidas en el marco del

-~
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1. STOCK DE LA DEUDA

Programa para la Emergencia Financiera Provincial | y Il y a los Titulos de Deuda para
Inversion en Infraestructura Puablica 2024, por la suma de ARS 4.398,05 millones (6,686%);

e Desembolsos de organismos multilaterales por ARS 1.689,23 millones (2,568% del
incremento), donde los principales desembolsos vienen asociados a los créditos 8712-BIRF
Proyecto Integral Habitat y Vivienda por la suma de USD 1,84 millones, 3806-BID PROSAP
IV por la suma de USD 1,88 millones y 4312-BID Plan Belgrano por la suma de USD 2,58
millones;

¢ Variacion del ICC aplicado al capital de deudas provenientes de obras financiadas
con el FFFIR, que explica el 0,418% de la variacidon del stock de la deuda (ARS 274,88
millones);

El stock de deuda provincial disminuyo en ARS 21.629,07 millones, debido a:

e Las amortizaciones que periédicamente se devengan representaron el 99,192% de
la disminucién (ARS 21.629,07 millones), las cuales se desagregan de la siguiente manera:

e ARS 1.779,31 millones derivados de los préstamos otorgados por
Organismos Multilaterales (BID - BIRF);

e ARS 2.153,50 millones del préstamo con el BNA;

e ARS 6.598,96 millones de los préstamos con el Gobierno Federal;

¢ ARS 11.097,30 millones correspondiente a los Titulos Publicos, donde
se abond la suma de ARS 3,52 millones por el Bono de Intereses, ARS
403,85 millones por el Bono Emergencia, ARS 2.585,63 por el Bono
Mendoza 2023 (PMJ23) y ARS 8.104,31 por el Bono Mendoza 2029
(PMM29).

e Operaciones de Administracién de Pasivos por la suma total de ARS 176,13 (0,808%
de la disminucién).

Il . SERVICIOS DE LA DEUDA PUBLICA | SEMESTRE 2023

Los servicios totales de deuda acumulados durante el periodo bajo analisis alcanzaron la
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2 - SERVICIOS DE LA DEUDA PUBLICA | SEMESTRE 2023

suma de ARS 36.967,38 millones, de los cuales ARS 21.629,07 millones derivan del pago de
amortizaciones (58,5%) y ARS 15.338,31 millones (41,5%) por el pago de intereses.

Los principales vencimientos de capital fueron los correspondientes a la “Refinanciacion
2019 FFDP”, los “Programas para la Emergencia Financiera Provincial 1 y I1”, otorgados por el
Gobierno Nacional en el 2020 en el marco del Aislamiento Social, Preventivo y Obligatorio
(ASPQ), el crédito que la Provincia mantiene con el BNA (refinanciado en el 2022), los

servicios de capital asociados al Bono Mendoza 2029 (PMM29) y al Bono Mendoza 2023
(PMJ23).

Tabla 2: Servicios de la deuda Ene-Jun 2023. En Millones de ARS. Base Caja:

Millones de Ars

Acreedor

Interés Capital
Gobierno Federal 681,5 6.598,96
Banco de la Nacién Argentina 6.649,0 2.153,50
Organismos Multilaterales 916,4 1.779,31
Tenedores de Bonos 7.091,5 11.097,30

TOTAL SERVICIOS 15.338,31 21.629,07

Il . CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA DEUDA

3.1. Por tipo de acreedor:

Al finalizar el primer semestre de 2023, los acreedores de la Provincia de Mendoza presentan
la siguiente participacion en el stock de la deuda:

Gobierno federal 3%
Banco de la Nacién Argentina 8%

Organismos multilaterales 22%
Tenedores de bonos 67%

L~
£ Menboza
¢/ GOBIERNO



3 - CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA DEUDA

3.2. Por moneda:

La deuda publica de la Provincia denominada en USD ascendié al 78,8% del total, 6,7 p.p.
mayor a la cifra del segundo semestre del 2022. Este crecimiento de la participacién de la
deuda en moneda dura se debe a fuerzas contrapuestas: por un lado, el TCN se devalud
44.9% vy se recibieron desembolsos de los endeudamientos ya existentes con Organismos
Multilaterales; asimismo, el 54% de los servicios de capital cuyo vencimiento se produjo en el
primer semestre del 2023 correspondieron a endeudamiento en pesos, factores que tienden
a incrementar el share de la deuda en délares en el stock total. Como contrapartida, la
emision de los titulos publicos (Titulos de Deuda 2024 y Titulos de Deuda SVS) que se llevo a
cabo en el primer semestre del ano se efectud integramente en pesos. El resultado neto de
todos estos efectos generd el incremento antes mencionado, respecto al segundo semestre
de 2022.

Al revisar en forma desagregada, se determina que el 71,5% de la deuda en USD se explica
por el Bono Mendoza 2029 y el restante 28,5% corresponde a la deuda con los Organismos
Multilaterales de crédito (BID - BIRF).

La deuda en ARS tiene una participacion del 21,2% en el total de la deuda, 6,7 p.p. menor a la
cifradel segundo semestre del 2022. A su vez, se divide en dos componentes:

A. El primero viene dado por la deuda en pesos indexada a la evolucion de algun
indice de precios, ICC para los créditos con el FFFIR y CER para los “Programas para la
Emergencia Financiera Provincial | y II" y para los “Titulos de Deuda 2024 - Inversién en
Infraestructura Publica”, que presenta un share del 28,2% en el endeudamiento total en
pesos, cuyo acreedor es el Gobierno Nacional para el caso de los primeros instrumentos
financieros y tenedores privados para el caso de los titulos de deuda;

B. El segundo componente estd dado por la deuda en pesos propiamente dicha que
representa el 71,8% del endeudamiento total en ARS. Los acreedores vienen dados por el
Gobierno Nacional, el Banco de la Nacion Argentina y tenedores privados para el caso de los
bonos “Emergencia”, “Intereses”, “Conversion ANSES”, los “Titulos de Deuda 2024
(PM2D4)” y los “Titulos de Deuda SVS”.
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3 - CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA DEUDA

Grafico 2: Porcentaje de deuda segiin la moneda de denominacién.

Pesos: 21,2%

U$S: 78,8%

3.3. Por tipo de Garantia:

El 43,59% de la deuda publica provincial esta garantizada por recursos provenientes del
régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos. Los créditos con el Gobierno Federal, el
Banco de la Nacion Argentina, Organismos Multilaterales y casi la totalidad de los titulos
publicos se encuentran en su totalidad garantizados por este recurso.

Durante el primer semestre de 2023, las retenciones de este recurso para el pago de los
servicios de la deuda publica provincial alcanzaron el 27,34%, sobre el total recibido en
concepto de Coparticipacion (incluyendo Financiamiento Educativo).

Por otra parte, el 56,37% del stock de la deuda fue emitido sin una garantia especifica,
categoria en la que se encuentra el Bono Mendoza 2029. Aun cuando se refiere a “sin
garantia”, la Provincia debe cumplir con una serie de obligaciones de “no hacer” denominadas
“Negative pledges o Covenants”. El cumplimiento de estas asegura indices de solvencia y de
sostenibilidad de la deuda provincial de acuerdo con estandares internacionales.

El 0,035% restante del stock de deuda se encuentra garantizado por la cesién del Flujo
FO.NA.Vly corresponde a los Fideicomisos de Vivienda.

ﬁ MENDOZA
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3 - CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA DEUDA

Grafico 3: Porcentaje de deuda segun su garantia.

Coparticipacion Federal
de Impuestos: 43,593%

Sin garantia:
56,372%

™~ Otras transferencias
Nacionales: 0,035%

IV . PERFIL DE VENCIMIENTOS 2023-2050*

Durante la primera mitad de 2023 y el semestre restante, se espera que los vencimientos de
capital en pesos representen el 29,28% de los servicios del ano, donde los principales pagos
se encontraron vinculados a las amortizaciones correspondientes a los “Programas para la
Emergencia Financiera Provincial | y I1”, la “Refinanciacién 2019 FFFDP”, los servicios del
“Bono Mendoza 2023” y el préstamo refinanciado con el BNA.

Por otro lado, considerando la proyeccidn de servicios en pesos para el periodo 2023 - 2050,
se espera que el afo en curso represente aproximadamente el 44% de los pagos totales en

pesos.

Para el periodo 2023-2025 se proyecta que se concentre el 89%, principalmente debido a
gue se terminara de amortizar los “Programas parala Emergencia Financiera Provincial | y II”,

4 Las proyecciones de variables (UVA, TCN, BADLAR, etc.) se encuentran sujetas a variaciones y/o
modificaciones. Las mismas se realizan exclusivamente con fines informativos y de exposicion.
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4 - PERFIL DE VENCIMIENTOS 2023-2050

el pago de capital de la refinanciacion que se llevo a cabo en 2019 con el Fondo Fiduciario
para el Desarrollo Provincial (FFDP), los “Titulos de Deuda 2024 - Inversiéon en
Infraestructura Publica” y los recientes “Titulos de Deuda 2024 (PM2D4)” y los “Titulos de
Deuda SVS”; asimismo, se incrementa de manera considerable la incidencia de los servicios
asociados al crédito con el BNA durante este periodo.

Para el caso de la deuda denominada originalmente en délares, el 2023 concentraria
aproximadamente el 15% del total de los servicios de capital. El fuerte de las amortizaciones
se produce en el periodo 2023-2028, donde se concentraria el 90% de los servicios de capital
en moneda dura. La reestructuraciéon del bono en ddlares que llevé a cabo la Provincia,
reemplazado por el Bono Mendoza 2029 (PMM29), permitié suavizar la curva de
vencimientos en dolares. El 2029 centralizaria el 8,3% de los servicios en moneda
estadounidense, al producirse el vencimiento del Bono Mendoza 2029.

Grafico 4: Perfil de vencimientos de la deuda publica en PESOS 2023-2050 por tipo de servicio.

Perfil de Vencimiento Deuda Publica en pesos por tipo de Servicio
Millones de $. Capital e Interés como % del servicio total
Fuente: MHyF, DGDP

52.192,8

M Capital

36.792,2
M Interés

51,5%

58,2%

15.544,2 7.511,6 3.3319 10709 9348 628,6

> o 21.7%
SL el 31.3% 8 3(; 241%  13% 3%
I ,370

i

a18% Mooy B e 97%

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Prom resto 2030 - 2050

48,5%

Grafico 5: Perfil de vencimientos de la deuda publica en DOLARES 2023-2050 por tipo de
servicio.
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4 - PERFIL DE VENCIMIENTOS 2023-2050

Perfil de Vencimiento Deuda Publica en délares por tipo de Servicio
Millones de USD. Capital e Interés como % del servicio total
Fuente: MHyF, DGDP
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En lo que respecta a la curva de vencimientos en pesos, Mendoza tiene tres acreedores: el
Gobierno Federal, el Banco de la Nacién Argentina y los Tenedores de Bonos (“Bono de
Intereses”, “Bono de Emergencia”, “Bono de Conversion ANSES”, “Titulos de Deuda 2024”,
“Titulos de Deuda 2024 (PM2D4)” y “Titulos de Deuda SVS”). Para el 2023, se proyecta que
el 26,17% de los servicios en pesos se destinaran a la cancelacion de obligaciones con el
Gobierno Federal, el 35,76% al pago del crédito con el BNA y el restante 38,06% al pago de
instrumentos con terceros, periodo en el que vencio el Titulo de Deuda 2023, que en parte
fue refinanciado en el nuevo Titulo de Deuda 2024 (PM2D4) y se incorporé el Titulo de
Deuda SVS, mientras que para la etapa 2024-2027, en promedio, el 53,72% de los servicios
de capital corresponden al BNA, el 44,84% se asocia al pago de titulos publicos y el restante
1,44% ala cancelacion de deudas con el Gobierno Federal. Desde 2028 en adelante, el 100%
de los servicios corresponden a titulos publicos.

Los acreedores de la deuda en ddlares son dos: los Organismos Multilaterales (BID y BIRF) y
los tenedores del Bono Mendoza 2029. Para 2023, el 20,38% de los servicios totales se
destinaran al pago de los créditos obtenidos con el BID y el BIRF y el restante 79,62%, al pago
de los servicios del bono. Desde el 2023 hasta el 2029, en promedio, se proyecta que el
19,60% de los servicios totales en moneda dura se destinaran al pago para Organismos
Multilaterales y el 80,40% para cancelar la deuda en mano de los bonistas. De 2030 en
adelante, el pago en moneda dura se destinard exclusivamente a cancelar las diversas
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obligaciones con los Organismos Multilaterales.

Gréafico 6: Perfil de vencimientos de la deuda publica en PESOS 2023-2050 por tipo de
acreedor.
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Grafico 7: Perfil de vencimientos de la deuda publica en DOLARES 2023-2050 por tipo de
acreedor.

Perfil de Vencimiento Deuda Publica en délares por Acreedor
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Fuente: MHyF, DGDP
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