PROSPECTO

PROVINCIA DE MENDOZA
EMISION DE TiTULOS DE DEUDA

TITULOS DE DEUDA SVS, DENOMINADOS, A SER INTEGRADOS Y PAGADEROS EN PESOS ARGENTINOS, A TASA VARIABLE
NOMINAL ANUAL IGUAL A LA TASA DE REFERENCIA MAS UN MARGEN APLICABLE, GARANTIZADOS CON RECURSOS
PROVENIENTES DEL REGIMEN DE COPARTICIPACION FEDERAL DE IMPUESTOS, CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES DE LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, Y POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $8.070.000.000,00 (PESOS OCHO MIL
SETENTA MILLONES) (LOS “TiTULOS DE DEUDA SVS”)

TITULOS DE DEUDA 2024, DENOMINADOS Y PAGADEROS EN PESOS ARGENTINOS, A SER INTEGRADOS UNICAMENTE EN
ESPECIE MEDIANTE LA ENTREGA DE TiTULOS DE DEUDA 2023 DE LA PROVINCIA DE MENDOZA (“PMJ23”), A TASA
VARIABLE NOMINAL ANUAL IGUAL A LA TASA DE REFERENCIA MAS UN MARGEN APLICABLE, GARANTIZADOS CON
RECURSOS PROVENIENTES DEL REGIMEN DE COPARTICIPACION FEDERAL DE IMPUESTOS, CON VENCIMIENTO A LOS 18
MESES DE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, Y POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $5.218.752.600 (PESOS CINCO
MIL DOSCIENTOS DIECIOCHO MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS) (LOS “TiTULOS DE DEUDA
2024”, Y CONJUNTAMENTE CON LOS TiTULOS DE DEUDA SVS, LOS “TITULOS DE DEUDA”)

LOS TITULOS DE DEUDA SVS CUMPLEN CON, Y SE ENCUENTRAN ALINEADOS A, LOS CUATRO COMPONENTES PRINCIPALES
DE LA GUIA DE LOS BONOS SOSTENIBLES (EN TODAS SUS VERSIONES) (“SBG”, POR SUS SIGLAS EN INGLES) DE LA
INTERNATIONAL CAPITAL MARKET ASSOCIATION (“ICMA”) Y SERAN EMITIDOS SIGUIENDO LO DISPUESTO EN LA “GUIA DE
BONOS SOCIALES VERDES Y SUSTENTABLES EN EL PANEL DE BYMA” (“GUIiA BYMA”) Y EN ELREGLAMENTO PARA EL LISTADO
DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y/O TiTULOS PUBLICOS Y PARA SU INCORPORACION AL PANEL DE BONOS SOCIALES,
VERDES Y SUSTENTABLES DE BYMA (EL “REGLAMENTO BYMA”).

La Provincia de Mendoza (la “Emisora” o la “Provincia”, indistintamente) ofrece (i) en suscripcion, en pesos y en efectivo, los
Titulos de Deuda SVS por hasta un valor nominal de $8.070.000.000 (Pesos ocho mil setenta millones) (el “Monto Maximo
Autorizado”); vy (ii) en suscripcidn exclusiva en especie por medio de la entrega de los titulos PMJ23, los Titulos de Deuda
2024 por hasta un valor nominal de $5.218.752.600 (Pesos cinco mil doscientos dieciocho millones setecientos cincuenta y
dos mil seiscientos), en los términos del presente prospecto de emision (el “Prospecto”).

Los Titulos de Deuda se ofrecen conforme a la autorizacion otorgada a la Provincia por los articulos 40 y 41, y concordantes
de la Ley de Presupuesto de 2023 N2 9.433 (la “Ley de Presupuesto 2023"), 60, 64, 66, 68, y concordantes de la Ley N2 8.706
(la “Ley de Administracion Financiera”), por el Decreto Provincial N2 44/23, la Resoluciéon N° 143/23 del Ministerio de
Hacienda y Finanzas de la Provincia, y por la Resolucién N° 39 de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia de la
Nacién de fecha 8 de marzo de 2023, otorgada en el marco de la Ley N2 25.917, conforme hubiera sido modificada, y la
Comunicacién “A” 7725 de fecha 16 de marzo de 2023 del Banco Central de la Republica Argentina (todas las normas
anteriores, en conjunto, las “Normas de Autorizacion”). Ver “Informacion General” del presente Prospecto.

Los Titulos de Deuda estaran regidos por ley argentina. Los Tribunales Ordinarios de la Primera Circunscripcion de la Provincia
de Mendoza tendran jurisdiccion exclusiva sobre cualquier accion que surja de los Titulos de Deuda.

La Provincia destinara la totalidad fondos netos provenientes de la emisidon de los Titulos de Deuda SVS a financiar el
proyecto y avance de la obra Metrotranvia de Mendoza Etapa lll y Etapa IV, y obras complementarias requeridas para el
ordenamiento de toda la traza, los cuales se encuentran encuadrados dentro de los proyectos aceptados por la Guia BYMA.
Para mas informacidn, véase la seccion “Destino de los Fondos de los Titulos de Deuda SVS” del presente Prospecto. A su
vez, Moody’s Local Argentina Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (“Moody’s”) ha emitido un Informe de Segunda
Opinidn, en el cual concluyé que (i) los Titulos de Deuda SVS califican como Bonos Sustentables, y (ii) la emision de los
Titulos de Deuda SVS cumple con, y esta alineada a, los cuatro componentes nC| ales de los GBP SBP del ICMA
generando un impacto ambiental y social positivo. Para un resumen del Informe d MQ@EPU#M HYF
véase la seccidn “Destino de los Fondos de los Titulos de Deuda SVS” en el presente Prospecto.

Los Titulos de Deuda constituirdn obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantla reaI ni privilegio de ninguna
naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantia (conformE@m@l @ el alcance detallado, en



“Términos y condiciones comunes de los Titulos de Deuda -y en “Descripcion de los Titulos de Deuda” del presente Prospecto,
y estaran en un mismo o igual orden de prelacién en el pago y sin ninguna preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza
entre ellos, y deberdn, en todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamientos presentes y futuros, no
subordinados y sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende que esta disposicion no se
interpretara de manera tal que requiera que la Provincia realice pagos de los Titulos de Deuda a prorrata con los pagos que
se realicen sobre cualquier otra obligacidn de la Provincia.

La Provincia solicitara el listado de los Titulos de Deuda en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y su negociacién en
el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”).

La Provincia solicitara que los Titulos de Deuda SVS sean autorizados a negociarse en el Panel de Bonos Sociales, Verdes y
Sustentables de BYMA bajo la etiqueta de bono sustentable.

Los Titulos de Deuda contendran ciertas disposiciones, cominmente conocidas como “cldusulas de accion colectiva”. Ciertas
Modificaciones de Cuestiones Reservadas (segun se define en “Descripcion de los Titulos de Deuda” del presente Prospecto),
incluyendo las condiciones de pago de los Titulos de Deuda, podran ser realizadas sin el consentimiento undanime de los
tenedores de los Titulos de Deuda, siempre que dicha modificacién sea aprobada por la mayoria calificada establecida y
cuente con el previo consentimiento por escrito de la Provincia. Véase “Descripcion de los Titulos de Deuda - Asamblea de
tenedores de Titulos de Deuda SVS” y “Descripcidn de los Titulos de Deuda - Asamblea de tenedores de Titulos de Deuda 2024”
del presente Prospecto.

Los Titulos de Deuda estardn denominados y seran pagaderos en Pesos. Los Titulos de Deuda SVS serdn suscriptos e
integrados en pesos. Los Titulos de Deuda 2024 seran suscriptos e integrados en especie mediante la entrega de Titulos de
Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23) emitidos por Resolucion N2 196-HyF de fecha 16 de diciembre de 2021y
Resolucién N2 160-HyF de fecha 27 de julio de 2022, segln la Relacidn de Canje (conforme se define mas adelante).

Los Titulos de Deuda estaran representados, cada uno de ellos, por un uUnico certificado global a ser depositado en Caja de
Valores S.A. (“Caja de Valores”). La Provincia podra tramitar la elegibilidad de los Titulos de Deuda en Euroclear Bank SA/NV
(“Euroclear”).

Los Titulos de Deuda SVS han sido calificados por Moody’s Local Argentina Agente de Calificacion de Riesgo S.A. con fecha 3
de mayo de 2023 con una calificacién local de “BBB.ar/EST”. Los Titulos de Deuda 2024 han sido calificados por Moody’s Local
Argentina Agente de Calificacidn de Riesgo S.A. con fecha 3 de mayo de 2023 con una calificacidn local de BBB.ar/EST. Sin
perjuicio de ello, la inversion en los Titulos de Deuda implica riesgos significativos. Antes de tomar decisiones de inversién
respecto de los Titulos de Deuda, el publico inversor deberd considerar la totalidad de la informacién contenida en el
Prospecto y, especialmente, en la Seccién “Factores de Riesgo”.

Este Prospecto contiene informacidn relevante que deberd ser leida atentamente con anterioridad a la toma de cualquier
decision en relacién a la inversion en Titulos de Deuda. Cualquier inversor que tenga dudas acerca de la inversion en Titulos
de Deuda debera consultar con su propio asesor financiero, legal, contable, impositivo o cualquier otro, incluyendo en lo que
respecta a las consecuencias fiscales e impositivas.

EN VIRTUD DE LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 83 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES N° 26.831, LA PRESENTE EMISION
DE LOS TITULOS DE DEUDA NO REQUIERE LA APROBACION DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

PARA CONOCER EN DETALLE EL ROL DE CADA UNO DE LOS AGENTES VER “PLAN DE DISTRIBUCION” Y “AGENTES
COLOCADORES” DEL PRESENTE PROSPECTO.

Organizadores y Colocadores

O Santander  TIPC/S

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. Banco Santander Argentina S.A. TPCG Valores S.A.U
ALyC y AN Integral, ALyC y AN Integral, ALyCy AN Integral,
Registrado bajo el N° 22 Registrado bajo el N° 72 Registrado bajo el N° 44
de la CNV de la CNV de la CNV

La fecha de este Prospecto es 12 de junio de 2023
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NOTIFICACIONES A LOS INVERSORES

El presente Prospecto contiene informacion importante que debera ser leida cuidadosamente antes de
adoptarse cualquier decision de inversidn respecto de los Titulos de Deuda. La Provincia, en su rol de emisora,
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U (“Banco Galicia”), Banco Santander Argentina S.A. (“Santander
Argentina”), y TPCG Valores S.A.U (“TPCG Valores”, y junto con Banco Galicia y Santander Argentina, los
“Colocadores”), en su rol de organizadores y agentes colocadores principales, y el resto de los agentes
autorizados a operar en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”) distintos a los Colocadores, incluyendo
sin limitacién, los adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto (los “Agentes del MAE”),
distribuyen este Prospecto Unicamente para el uso en el contexto de una inversién en los Titulos de Deuda
por lo que cualquier inversién en los mismos, debera basarse Unicamente en la informacién contenida en el
presente. Este Prospecto no constituye una oferta a ninguna otra persona ni al publico en general para la
suscripcion u otra forma de adquisicion de los Titulos de Deuda. Ninguna persona fuera de los Colocadores
y/o sus afiliadas y/o subsidiarias ha sido autorizada a brindar informacion ni a realizar ninguna declaracién
respecto de los asuntos descriptos en este Prospecto, salvo aquellos contenidos en el presente, por lo que,
de ser brindada tal informacién o realizada tal declaracién, no deberdn ser consideradas autorizadas por la
Provincia y/o los Colocadores.

La entrega de este Prospecto no creara en ninguna circunstancia implicancia alguna de que la informacién
contenida en el presente es correcta en cualquier fecha posterior, o que no se han producido cambios en la
informacidn aqui contenida o en los asuntos de la Provincia o cualquiera de sus agencias o subdivisiones
politicas desde la fecha del presente. La informacion que se brinda en este Prospecto en relacidn con la
Argentina y su economia se basa en informacién de dominio publico y ni la Provincia ni los Colocadores
realizan declaracién alguna u otorgan garantia alguna con respecto a ella.

No obstante, al adoptar una decisién de inversidn respecto de los Titulos de Deuda, los inversores deberan
basarse Unicamente en su propio examen de la Provincia y de los términos de los Titulos de Deuda, inclusive,
entre otros, los méritos y riesgos involucrados. La oferta de los Titulos de Deuda se realiza sobre la base del
presente Prospecto. Cualquier decisidon de invertir en los Titulos de Deuda debe basarse Unicamente en la
informacidn contenida en el presente.

Ni la Provincia ni los Colocadores, ni ningln agente de pago o coagente de pago de los Titulos de Deuda ni
ninguno de sus delegados o agentes realizan recomendacidn alguna en relacién con los Titulos de Deuda. No
deberan interpretar el contenido del presente Prospecto como un asesoramiento sobre inversiones, legal o
impositivo. Los potenciales inversores deberan consultar a su propio abogado, asesor de negocios o asesor
impositivo antes de tomar una decisidn acerca de invertir en los Titulos de Deuda.

Salvo por lo expresamente aqui dispuesto, ninguno de los Colocadores ni sus subsidiarias o sus afiliadas
asume obligacion alguna de comprar cualquier Titulo de Deuda o crear un mercado para los Titulos de Deuda

y no se podra otorgar ninguna garantia de que existird un mercado liquido para los Titulos de Deuda.

Invertir en los Titulos de Deuda conlleva riesgos. Los potenciales inversores deben tener en cuenta las
consideraciones descriptas en “Factores de Riesgo” de este Prospecto.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F

Pégina 4 de 88



DEFINICIONES Y CONVENCIONES
Definiciones

A los efectos del presente Prospecto, los términos establecidos a continuacion tienen los siguientes
significados:

e “Argentina” o “Nacidn” significa la Republica Argentina;

e “Badlar” significa el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depdsitos a plazo fijo de mas
de $1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de
bancos privados de Argentina publicada por el BCRA conforme se describe en “Términos y condiciones
particulares de los Titulos de Deuda SVS”y “Términos y condiciones particulares de los Titulos de Deuda
2024” del presente Prospecto.

e “Banco Central” o “BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argentina;

e “Banco Nacion” significa el Banco de la Nacidn Argentina;

e “Coeficiente de Estabilizaciéon de Referencia” o “CER” significa un indicador econédmico adoptado el 3 de
febrero de 2002. Su valor en pesos se ajusta segun la inflacidn del precio al consumidor. El monto nominal
de un instrumento financiero basado en el CER se convierte a un monto ajustado segun el CER y los
intereses sobre el instrumento financiero se calculan sobre el saldo ajustado segun el CER;

e “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo, y que no sea un dia en el cual las
instituciones bancarias estan obligadas o autorizadas a no operar en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires

o en la Provincia;

e “Gobierno Nacional” significa el sector no financiero del gobierno central de la Argentina, excluido el
Banco Central;

e “INDEC” significa el Instituto Nacional de Estadistica y Censos;
e “IPC” significa indice de Precios al Consumidor;

e la “Provincia” significa la Provincia de Mendoza, emisora de los Titulos de Deuda.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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TIPOS DE CAMBIO Y REGULACIONES CAMBIARIAS

Salvo estipulacidon en contrario o cuando el contexto asi lo requiera, las referencias a “pesos” y “ARS”
significaran pesos argentinos y las referencias a “ddlares” y “USD” significaran ddlares estadounidenses.

La Provincia publica la mayoria de sus indicadores econdmicos y otras estadisticas en pesos.

A pesar de la creciente intervencién del Banco Central y las medidas para restringir el acceso por parte de los
residentes argentinos a la moneda extranjera, en los Ultimos afos, el Peso sufrié una fuerte depreciaciéon
frente a las principales monedas extranjeras, en particular frente al délar estadounidense. De acuerdo al tipo
de cambio mayorista de referencia informado en virtud de la Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la
Republica Argentina, el Peso se deprecié un 72% respecto del délar durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 (en comparacién con el 40,67% vy el 21,31% registrado en los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2020 y 2021, respectivamente). Al 6 de junio de 2023 se encontraba a ARS 243,25 por USD
1,00.

El siguiente cuadro establece los tipos de cambio de “referencia” anuales maximos, minimos, promedio y de
cierre del periodo, para los periodos indicados, expresados en pesos por délar estadounidense, y no ajustados
por la inflacién. No puede garantizarse que el peso no se depreciard o se revalorizard nuevamente en el
futuro. El siguiente cuadro detalla los tipos de cambio nominales.

Tipos de Cambio Nominales (pesos por délar estadounidense)

Tipos de Cambio ¥

Final del
Afio finalizado el 31 de diciembre de, Maximo Minimo  Promedio® periodo
2018 40,90 18,42 28,09 37,81
2019 60,00 37,04 48,24 59,90
2020 84,15 59,82 70,59 84,15
2021 102,75 84,70 95,16 102,75
2022 177,16 103,00 130,81 177,13
2023
Enero 187,00 178,15 182,25 186,88
Febrero 197,15 187,29 191,89 197,15
Marzo 208,99 197,56 203,73 208,99
Abril 222,58 210,33 216,56 222,58
Mayo 239,32 224,62 231,19 239,32
Notas:

(1) Tipos de cambio mayorista de referencia del Banco Central (Comunicacion “A” 3500 del Banco Central).
(2) Promedio de las cotizaciones diarias al cierre.
Fuente: Banco Central de la Republica Argentina.

Regulaciones cambiarias

El 1 de septiembre de 2019, el BCRA emitid la Comunicacién “A” 6770 con el objetivo de regular desde esta
fecha los ingresos y los egresos en el mercado de cambios a efectos de mantener la estabilidad cambiaria y
proteger las reservas internacionales ante el alto grado de incertidumbre y volatilidad del tipo de cambio.
Con posterioridad, el BCRA emitid ciertas comunicaciones modificando la Comunicacién “A” 6770,
profundizando los controles de cambios y las restricciones al ingreso y egreso de divisas. Asimismo, con fecha
5 de diciembre de 2019, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 6844, condensando en un unico cuerpo las
normas sobre exterior y cambios. Dicho cuerpo normativo fue actualizado con fecha 27 de abril de 2021, a
través de la Comunicacion “A” 7272 y posteriormente con fecha 16 de diciembre de 2021, por medio de la
Comunicacién “A” 7422, y por medio de la Comunicacion “A” 7490 de fecha 12 de abril de 2022 (conforme
hubiera sido modificado y adecuado, el “T.O. sobre Exterior y Cambios”).

En relacidn con los controles cambiarios actualmente vigentes en Argentina, se sugiere a los inversores
consultar con sus asesores legales y en el sitio web del Ministerio de Economia:

www.argentina.gob.ar/economia o www.infoleg.gob.ar, o en el |§tiR02820445538RGDEMEZA-DGDEPU#MHY F

www.bcra.gob.ar. Las regulaciones cambiarias que se describen se encuentran vigentes a la fecha de este
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Prospecto. No podemos predecir cdmo pueden cambiar las actuales restricciones al acceso MLC y a las
transferencias de fondos al exterior después de la fecha del presente y si pueden afectar la capacidad de
cumplir nuestros compromisos en general y, en particular, de realizar pagos de capital o intereses sobre las
Nuevas Obligaciones Negociables Adicionales. Véase “Factores de Riesgo”.

A continuacién, se resumen las principales medidas adoptadas por el Banco Central con el fin de regular el
ingreso y salida de capitales en el mercado cambiario (Mercado Libre de Cambios o “MLC”) para mantener la
estabilidad del tipo de cambio y proteger las reservas internacionales. A este respecto, a la fecha del presente
Prospecto, el Banco Central emitiéd una serie de comunicaciones que introdujeron restricciones adicionales
para acceder al MLC asociadas, entre otros factores, a la realizacién de operaciones con titulos valores y otros
activos externos liquidos, a la tenencia y enajenacion de activos externos liquidos y a la cancelacidn de deuda
externa.

Egresos por el mercado de cambios

Conforme la Seccidn 3 del T.0. sobre Exterior y Cambios, los clientes deberan solicitar autorizacién al BCRA
para el acceso al MLC a través de sus entidades bancarias. En el caso, que el BCRA no otorgue la autorizacion
pertinente, las entidades financieras no podran otorgar a los clientes acceso al MLC.

Para la realizacion de cualquier pago en el exterior a través del MLC, el punto 3.16.2.1 del T.O. sobre Exterior
y Cambios prevé que los residentes locales deben, en principio, (i) disponer que la totalidad de sus tenencias
de moneda extranjera liquidas en el pais se encuentren en el sistema financiero local y (ii) no contar al inicio
del dia en que solicita el acceso al mercado, certificados de depdsitos argentinos representativos de acciones
extranjeras y/o activos externos liquidos disponibles que conjuntamente tengan un valor superior al
equivalente de USD 100.000.

El término “activos externos liquidos” comprende, entre otros: las tenencias de billetes y monedas en
moneda extranjera, disponibilidades de oro amonedado o en barras de buena entrega, depdsitos a la vista
en entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener disponibilidad inmediata de
moneda extranjera (por ejemplo, inversiones en titulos publicos externos, fondos en cuentas de inversion en
administradores de inversiones radicados en el exterior, criptoactivos, fondos en cuentas de proveedores de
servicios de pago, etc.). Los fondos depositados en el exterior que no pudiesen ser libremente utilizados por
el cliente por tratarse de fondos de reserva o de garantia constituidos en virtud de contratos de
financiamiento externo o fondos constituidos como garantia de operaciones con derivados concertadas en el
exterior quedan exentos de dicha definicion.

Se aplican otras excepciones incluyendo, entre otras, los fondos depositados en cuentas bancarias del
exterior desembolsados en virtud de endeudamientos financieros con el exterior por un monto que no supere
el monto de los pagos de servicio de la deuda correspondientes a los proximos 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias corridos.

Las referidas disposiciones impusieron asimismo ciertas obligaciones de repatriacién.

Al mismo tiempo, conforme el punto 3.16.2.2 del T.O. sobre Exterior y Cambios, se requiere la presentacion
de una declaracidn jurada por medio de la cual el residente local se comprometa a liquidar en el mercado de
cambios, dentro de los 5 (cinco) dias habiles de su puesta a disposicion, aquellos fondos que reciba en el
exterior originados en el cobro de préstamos otorgados a terceros, el cobro de un depdsito a plazo o de la
venta de cualquier tipo de activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depdsito constituido o el
préstamo otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020.

Asimismo, segun lo previsto en el punto 3.16.3 del T.0. sobre Exterior y Cambios, actualizado conforme
comunicacién “A” 7552, se requiere que los residentes locales presenten una declaracion jurada que
certifique: (i) que en el dia en que solicita el acceso al mercado y en los ciento ochenta (180) dias corridos
anteriores (salvo en el caso de titulos valores emitidos bajo ley argentina, en los que el plazo a computar sera
de noventa (90) dias corridos) y por los ciento ochenta (180) dias corridos subsiguientes (salvo en el caso de
titulos valores emitidos bajo ley argentina, en los que el plazo a computar serd de noventa (90) dias corridos)
no ha concertado ni concertara ventas en el pais de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera; no
ha realizado canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos; no ha realizado ni realizara

transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior; nolf'@ Mr@ms@gﬂr@jEM@& DGDEPU#MHYE

titulos valores emitidos por no residentes con liquidacién en pesos; no ha adquirido ni adquirira certificados
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de depdsitos argentinos representativos de acciones extranjeras; no ha adquirido ni adquirira titulos valores
representativos de deuda privada emitida en jurisdiccién extranjera; ni ha entregado ni entregara fondos en
moneda local ni otros activos locales (excepto fondos en moneda extranjera depositados en entidades
financieras locales) a cualquier persona humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no,
recibiendo o para recibir como contraprestacion previa o posterior, de manera directa o indirecta, por si
misma o a través de una entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos
valores depositados en el exterior; y (ii) en el supuesto de entidades juridicas, adicionalmente deberd
informarse: (a) los datos identificatorios de personas humanas o juridicas que ejercen el control directo sobre
el cliente y de otras personas juridicas con las que integra un mismo grupo econémico, en los términos del
punto 3.16.3.3 del T.O. sobre Exterior y Cambios; y (b) que, en dicha fecha y durante los ciento ochenta (180)
dias corridos anteriores (salvo en los casos de entregas a controlantes directos efectuadas con anterioridad
al 21 de abril de 2023, , en los que el plazo a computar sera de noventa (90) dias corridos), el cliente no ha
entregado en el pais fondos en moneda local ni otros activos locales liquidos —excepto fondos en moneda
extranjera depositados en entidades financieras locales-, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una
relaciéon de control directo sobre ella, o a otras empresas con las que integre un mismo grupo econémico,
salvo aquellos directamente asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion de bienes
y/o servicios, en los términos del punto 3.16.3.4 del T.0. sobre Exterior y Cambios y de conformidad con la
Comunicacién “A” 7772 del BCRA.

Por su parte, la Comunicacion “A” 7606 de fecha 15 de septiembre de 2022 establecié que las personas
usuarias de los servicios pubicos que solicitaron y obtuvieron el subsidio en las tarifas derivadas del suministro
de gas natural por red y/o energia eléctrica, como asi también aquellas que lo hubieran obtenido de manera
automatica, y las que mantengan el subsidio en las tarifas de agua potable, no podran mientras mantengan
el mencionado beneficio acceder al mercado de cambios para realizar compras de moneda extranjera por
parte de personas humanas para la formacion de activos externos de residentes, remision de ayuda familiar
y por operaciones con derivados, ni realizar las operaciones enunciadas en el parrafo precedente.

Ademids, debe tenerse presente que, conforme punto 4.3.2. del T.O. sobre Exterior y Cambios: (i) los
beneficiarios de las refinanciaciones previstas en el punto 1.1.1. de las normas sobre servicios financieros en
el marco de la emergencia sanitaria prevista en el Decreto No. 260/2020 Coronavirus (COVID-19)", hasta su
total cancelacion; (ii) los beneficiarios de "Créditos a Tasa Cero", "Créditos a Tasa Cero 2021", "Créditos a
Tasa Cero Cultura" o "Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas", previstos en los puntos 1.1.2.y 1.1.3. de
las normas sobre "Servicios Financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto No.
260/2020 Coronavirus (COVID-19)", hasta su total cancelacion; (iii) los beneficiarios de la financiacion en
pesos en el marco del Apartado 2 de la Comunicacion "A" 6.937, Apartados 2 y 3 de la Comunicacién "A"
7.006, complementada; hasta su total cancelacidn; (iv) los beneficiarios del articulo 2 del Decreto 319/2020
y hormas complementarias y reglamentarias, mientras dure el beneficio respecto de la actualizacién del valor
de la cuota;y (v) las personas comprendidas en la Resolucion Conjunta de la Presidenta del Honorable Senado
de la Nacion y del Presidente de la Honorable Camara de Diputados de la Nacién Nro. 12/2020 del 1 de
octubre de 2020; estaran impedidos de vender valores negociables emitidos por residentes para ser
liqguidados en moneda extranjera en la Argentina o transferir dichos valores negociables a depositarios del
exterior o canjear valores negociables, emitidos por residentes, por activos del exterior o la adquisicién en el
pais con liquidacion en pesos de valores negociables emitidos por no residentes.

Asimismo, los puntos 3.16.4 y 3.16.6 del T.O. sobre Exterior y Cambios prevén respectivamente que para
acceder al MLC, el cliente no debe estar incluido en (i) la base de datos de facturas o documentos apdcrifos
de la AFIP; y (ii) la lista de los CUIT que registren operaciones inconsistentes proporcionada y actualizada por
el BCRA. Si el cliente estuviera incluido en la referida lista, la entidad financiera interviniente debe reforzar
las medidas de control para garantizar la razonabilidad y autenticidad de las operaciones.

Por su parte, conforme el punto 3.16.5 del T.O. sobre Exterior y Cambios, las personas humanas y juridicas
consideradas sujetos obligados conforme la normativa sobre lavado de dinero y prevencién de
financiamiento del terrorismo deberan cumplimentar el "Registro de informacidn cambiaria de exportadores
e importadores de bienes" a través del aplicativo establecido a tal efecto.

Pagos de importaciones y otras compras de bienes en el exterior

Mediante Resolucion General Conjunta N° 5.271/2022 de la AFIP y la Secretaria de Comercio, se derogd la

Resolucion Conjunta General N° 4.185 y sus modificatorias, creando e| FSi3tEpmaiEBREtREMEME B-DGDEPUA#MHY F

Republica Argentina" (“SIRA”) y sustituyendo el anterior "Sistema Integral de Monitoreo de Importaciones"
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(“SIMI”), destinado a obtener de manera anticipada informacién necesaria para generar previsibilidad y
trazabilidad en las operaciones de importacion, el cual funcionara conforme las pautas que se establecen en
la presente.

El SIRA resulta aplicable a los importadores, inscriptos en los Registros Especiales Aduaneros previstos por la
Resolucién General N°2.570, sus modificatorias y complementarias, con relacién a las destinaciones
definitivas de importacion para consumo.

El importador debera informar el plazo en dias corridos entre el despacho oficializado y la fecha estimada de
acceso al Mercado Libre de Cambios (MLC) para la realizacién de pagos de las importaciones. La Secretaria
de Comercio y el BCRA, evaluardan la informacién aportada por el importador e informaran el plazo entre el
despacho oficializado y la fecha en la que se permitira el acceso a dicho mercado.

Asimismo, se crea el sistema de consulta y registro de operaciones cambiarias denominado "Cuenta Corriente
Unica de Comercio Exterior" en el cual, las entidades autorizadas a operar en el MLC por el BCRA deberan
consultar y registrar, el importe en pesos del total de cada una de las operaciones cambiarias indicadas a
continuacién, en el momento en que la misma se efectue.

Estan alcanzadas por la Cuenta Corriente Unica de Comercio Exterior, las operaciones de venta de moneda
extranjera -divisas o billetes- para cancelar operaciones que hubieran sido previamente registradas mediante
una SIRA/SIMI y se encuentren en estado SALIDA, SIRASE en estado APROBADA, despachos de importacion
oficializados y destinaciones de ingreso a Zona Franca (ZFl).

El BCRA recepté las medidas tomadas mediante la Resolucion General Conjunta N° 5.271/2022 de la AFIP y
la Secretaria de Comercio y el 14 de octubre 2022 dicto la Comunicacion “A” 7622. En este sentido, el BCRA
prevé que a partir del 17 de octubre de 2022 las entidades financieras podran dar acceso al MLC para realizar
pagos de importaciones de bienes a operaciones asociadas a una declaracion en el SIRA en la medida que:

a) El pago se concrete una vez cumplido el plazo en dias corridos, contados a partir de la fecha del
registro de ingreso aduanero de los bienes, que consta en la declaracién SIRA; o

b) El pago se concrete mediante un canje y/o arbitraje contra una cuenta local en moneda extranjera
del cliente y en la declaracién SIRA se haya dejado constancia de que se usaria tal opcion; o

c) Se verifique alguna de las situaciones de excepcidn previstas que permitirian otorgar acceso
anticipado al MLC antes del plazo previsto en la declaracion SIRA.

Las excepciones referidas que permitirian a las entidades otorgar acceso al mercado de cambios antes del
plazo previsto en la declaracién SIRA, se configurarian en los siguientes casos:

a) En caso de que los bienes abonados correspondan a determinadas posiciones arancelarias
enumeradas en el punto 8 de la Comunicacion “A” 7622, esto es: (i) bienes abonados corresponden
a kits para la deteccidn del coronavirus COVID-19 u otros bienes cuyas posiciones arancelarias se
encuentren comprendidas en el listado dado a conocer por el Decreto N° 333/2020 y sus
complementarias; (ii) bienes abonados correspondan a productos farmacéuticos y/o insumos en la
medida que sean utilizados para elaboracion local de los mismos, otros bienes relacionados con la
atencion de la salud o alimentos para el consumo humano; (iii) bienes abonados corresponden a las
posiciones arancelarias de los aceites de petréleo o mineral bituminoso, sus preparaciones y sus
residuos; (iv) importacion de hulla bituminosa sin aglomerar; (v) bienes destinados para la
elaboracion local de bienes necesarios para la construccion de obras de infraestructura contratadas
por el sector publico; (vi) bienes de capital; o (vii) bienes que correspondan a determinadas
posiciones arancelarias, en tanto se haya presentado constancia de auditor externo dejando
constancia que las existencias de las materias primas y/o de los bienes intermedios o finales
elaborados a partir de éstas no superaran los niveles que se requiere para su actividad normal, y una
declaracién jurada del importador en la que deje constancia de que, en caso de haber sido
convocados tanto él como su grupo econdémico a un acuerdo de precios por el Gobierno Nacional,
no han rechazado participar en tales acuerdos ni han incumplido lo acordado en caso de poseer un
programa vigente.

Si la operacidn incluyese bienes que no revistiesen la condicién de bienes de capital conforme el

punto (vi), también podrian ser abonados en la medida que aquElipg e RMSHRGEEEBRMI-DGDEPU#MHY F
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declaracion jurada del cliente en la cual deje constancia de que los restantes bienes son repuestos,
accesorios o materiales necesarios para el funcionamiento, construccién o instalacién de los bienes
de capital que se estan adquiriendo.

b) En caso de que el cliente acceda al MLC, conforme el punto 9 de la misma Comunicacion y sus
modificatorias, y cumpliendo los demas requisitos alli previstos: (i) con fondos originados en una
financiacién de importacion de bienes otorgada por una entidad financiera local a partir de una linea
de crédito del exterior; (ii) para realizar un pago diferido con la finalidad de cancelar una deuda
comercial por la importacion de bienes con una entidad financiera del exterior; (iii) contando con la
"Certificacion de aumento de las exportaciones de bienes", Certificacidn por los regimenes de acceso
a divisas para la produccién incremental de petréleo y/o gas natural (Decreto N2 277/22)" o
“Certificacion por aportes de inversion directa en el marco del Régimen de Fomento de la Economia
del Conocimiento (Decreto N2 679/22)” por el monto por el cual pretende acceder, tratandose del
pago de capital de deudas comerciales; (iv) tratdndose de importaciones de bienes realizados por el
sector publico nacional, todas las organizaciones empresariales cualquiera sea su forma societaria
en donde el Estado Nacional tenga participacion mayoritaria en el capital o en la formacién de las
decisiones societarias, o los fideicomisos constituidos con aportes del sector publico nacional; (v) en
tanto el acceso al MLC se produzca en forma simultdnea con la liquidacién de fondos en concepto
de anticipos o prefinanciaciones de exportaciones del exterior o prefinanciaciones de exportaciones
otorgadas por entidades financieras locales con fondeo en lineas de crédito del exterior, y en cuanto
los bienes sean insumos que seran utilizados para la produccidn local de bienes a exportar; (vi) en
caso de que se trate de un pago con registro aduanero pendiente por una operacion para la cual la
presentacién de una declaracion en el SIRA o el SIMI no sea un requisito para el registro de ingreso
aduanero de los bienes, en la medida que esos bienes queden comprendidos en las situaciones
previstas en el punto 8. de la Comunicacidon "A" 7622; o (vii) se trate de un pago de bienes
enmarcados en el Régimen de Importaciones para Insumos Destinados a Investigaciones Cientifico-
Tecnoldgicas de la Ley 25.613

Adicionalmente, al momento de dar acceso al MLC, la entidad financiera debera convalidar la operacién en
el sistema informatico "Cuenta Corriente Unica de Comercio Exterior" implementado por la AFIP.

Pago de servicios prestados por no residentes

En virtud del Punto 3.2 del T.O. sobre Exterior y Cambios las entidades podran dar acceso al mercado de
cambios para cursar pagos de servicios prestados por no residentes en la medida que cuenten con
documentacion que permita avalar la existencia del servicio.

En el caso de deudas comerciales por servicios se podra acceder a partir de la fecha de vencimiento, en la
medida que se verifique que la operacion se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Ultima
presentacion vencida del "Relevamiento de activos y pasivos externos". Se requerird la conformidad previa
del BCRA para el acceso al mercado de cambios para precancelar deudas por servicios.

Se requerird de conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para precancelar deudas
por servicios. Asimismo, para cursar pagos de servicios a contrapartes vinculadas del exterior sera necesaria
la conformidad previa del BCRA, salvo para algunas excepciones contempladas en la normativa.

Adicionalmente a lo destacado en los parrafos anteriores, el BCRA emitié el 27 de junio de 2022 la
Comunicacion “A” 7532, la cual, conforme fuera enmendada por la Comunicacion “A” 7606 de fecha 15 de
septiembre de 2022, incorporé como requisito adicional para las operaciones de clientes alcanzadas por el
Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios (“SIMPES”) o propias de la entidad por los
conceptos para los cuales se requiere la declaracion en dicho sistema para los clientes, que la entidad solo
podra dar acceso al mercado de cambios en la medida que se verifique alguna de las siguientes condiciones:

a) La entidad cuente con una declaracion jurada del cliente dejando constancia de que el monto
acumulado, incluyendo el pago que se pretende cursar, de los pagos cursados por el cliente a través
del mercado de cambios por los conceptos de servicios alcanzados por la SIMPES, en el afio
calendario en curso y en el conjunto de las entidades, no supera el monto que surge de considerar
los siguientes elementos: (i) la parte proporcional, devengada hasta el mes en curso inclusive, del

monto total de los pagos cursados por el importador durante ¢Fa?0)28204158350EHENEZ2-DGDEPU#MHYF

conceptos comprendidos. En caso de que el Gltimo monto resultase inferior a US$ 50.000 (cincuenta
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mil délares estadounidenses), se adoptara este Ultimo monto o el limite anual, aquel que sea menor;
(ii) menos el monto pendiente a la fecha por cartas de crédito o letras avaladas emitidas a su nombre
por entidades financieras locales por la importacién de servicios.

b) El pago quede encuadrado en los mecanismos previstos en los Puntos 3.18. y 3.19 del T.O. sobre
Exterior y Cambios.

¢) El pago corresponda a los Puntos “S08. Prima de seguros” y “S09. Pago de siniestros” del T.O. sobre
Exterior y Cambios.

d) El pago se produzca a partir de los 180 (ciento ochenta) dias corridos de la fecha de la prestacion
efectiva del servicio.

e) Elcliente accede en forma simultéanea con la liquidacidon de un nuevo endeudamiento financiero con
el exterior con una vida promedio no inferior a los 180 (ciento ochenta) dias y como minimo el 50%
del capital tenga vencimiento con posterioridad a la fecha de prestacion efectiva del servicio mas un
plazo de 90 (noventa) dias.

f)  El cliente accede con fondos originados en una financiacion de importaciones de servicios otorgada
por una entidad financiera local a partir de una linea de crédito comercial del exterior con una vida
promedio no inferior a los 180 (ciento ochenta) dias y como minimo el 50% del capital de la
financiacién tenga fecha de vencimiento con posterioridad a la fecha de prestacion efectiva del
servicio mas un plazo de 90 (noventa) dias.

Cabe destacar que el Punto 3 de la Comunicacidon “A” 7622 establece que en aquellos casos que para dar
acceso al mercado de cambios para realizar pagos por servicios prestados por no residentes se requiera la
presentacion de una declaracion efectuada a través del SIMPES en estado "aprobada", las entidades también
podran aceptar la presentacion de una declaracion efectuada en el Sistema de Importaciones de la Republica
Argentina y Pagos de Servicios al Exterior (“SIRASE”) que revista el mencionado estado.

Posteriormente, con fecha 20 de abril de 2023, el BCRA emitié la Comunicacién "A" 7746, por medio de la
cual se establece que las entidades requeriran la conformidad previa del BCRA para dar acceso al mercado
de cambios a clientes antes de los 60 (sesenta) dias corridos desde la fecha de aprobacion de la declaracion
SIRASE cuando la operacidn corresponda a los siguientes conceptos: “S16. Servicios de investigacion y
desarrollo”; “S17. Servicios juridicos, contables y gerenciales”; “S18. Servicios de publicidad, investigacion de
mercado y encuestas de opinidn publica”; “S19. Servicios arquitectdnicos, de ingenieria y otros servicios
técnicos”; y “S22. Otros servicios empresariales”.

El requisito de conformidad previa no resultara de aplicacion en los siguientes casos:

(i) el pago se concrete mediante la realizacién de un canje y/o arbitraje contra una cuenta local en
moneda extranjera del cliente;

(ii) el cliente accede en forma simultanea con la liquidacién de un nuevo endeudamiento financiero
con el exterior para el cual la totalidad del capital tenga vencimiento con posterioridad al plazo
indicado; y

(iii) el cliente accede con fondos originados en una financiacion de importaciones de servicios

otorgada por una entidad financiera local a partir de una linea de crédito comercial del exterior
y la totalidad del capital de la financiacidon tenga vencimiento con posterioridad al plazo
indicado.

También se modifica el punto 3.2.2. del T.0. sobre Exterior y Cambios referido al acceso al mercado de
cambios para el pago de servicios a contrapartes vinculadas del exterior.

Asimismo, establece que, hasta el 31 de diciembre de 2023, y cuando el acreedor sea una contraparte
vinculada al deudor, se requerira la conformidad previa del BCRA para acceder al mercado de cambios para
pagar servicios de intereses de deudas comerciales por importaciones de bienes y servicios y/o de préstamos
financieros con el exterior. Se establece expresamente que este requisito no resultara de aplicacion para las
operaciones propias de las entidades financieras locales.

La entidad de cambios deberd previamente al realizar el pedido de confdFRR2I A5 BEBACRENMZA-DGDEPUAMHY F

cumplimiento de la totalidad de los restantes requisitos normativos aplicables a la operacidn.
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Por otra parte, se indica que a los efectos de lo dispuesto en el punto 3.16.1. del T.O. sobre Exterior y Cambios
solo se considerara cumplimentado el régimen informativo de “anticipo de operaciones cambiarias” cuando
la entidad haya consignado la identidad del beneficiario del pago y si tiene o no vinculacion con el cliente que
realizard el pago.

Adicionalmente, se establece que resultara aplicable un plazo de 180 (ciento ochenta) dias corridos para las
declaraciones juradas contempladas en los puntos 3.8.4.,3.16.3.1.,3.16.3.2. y 3.16.3.4. del T.O. sobre Exterior
y Cambios referidas a las operaciones con titulos valores. En el caso de titulos valores emitidos bajo ley
argentina el plazo a computar se mantendrd en 90 dias corridos. A los efectos de las declaraciones de los
puntos 3.16.3.1.y 3.16.3.4., la extension del plazo solo debera ser considerada para las operaciones de titulos
valores realizadas a partir del 21 de abril de 2023.

Por ultimo, establece que los clientes también podran acreditar en una cuenta especial cuya retribucion se
determine en funcidn de la evolucion del tipo de cambio de referencia de la Comunicacién “A” 3500 del BCRA
previstas en las normas de “Depdsitos de ahorro, cuenta sueldo y especiales”: (i) el equivalente en pesos del
monto de los pagos a no residentes que pudiendo realizarse con pesos sin necesidad de contar con la
conformidad previa del BCRA, se realicen mediante la concrecidn de operaciones de canje y/o arbitraje; (ii)
el equivalente en pesos recibido por liquidaciones en el mercado de cambios de moneda extranjera que no
correspondan a operaciones alcanzadas por la obligacion de liquidacion en el mercado de cambios; (iii) el
equivalente en pesos del monto de los pagos de intereses que no hubiesen sido cursados por el mercado de
cambios a partir del vencimiento en virtud de lo dispuesto en el punto 3. de la presente, en la medida que se
constate el cumplimiento de los restantes requisitos normativos aplicables a la operacién. Para determinar
el monto de pesos debera utilizarse el tipo de cambio de referencia (Comunicacion “A” 3500) del cierre del
dia habil previo a la realizacién del pago. En caso de que el pago fuese en una moneda extranjera distinta del
Dolar se tomara el monto equivalente en Délares resultante del correspondiente arbitraje al tipo de cambio
de referencia.

Pagos de capital e intereses sobre deuda financiera externa

Conforme el punto 3.5. del T.0. sobre Exterior y Cambios, se permite el acceso al MLC para la cancelacion de
servicios de capital e intereses bajo titulos de deuda registrados fuera de Argentina y otros endeudamientos
financieros con el exterior, si se cumplen las siguientes condiciones:

a) El deudor demuestra, conforme el punto 3.5.1 del T.0. sobre Exterior y Cambios, que previamente
ingresd y liquido las divisas en el MLC por un monto equivalente al monto de capital del
endeudamiento financiero con el exterior. Este requisito se considerara cumplido en los siguientes
casos:

a. los endeudamientos desembolsados con anterioridad al 01 de septiembre de 2019;

b. los endeudamientos originados a partir del 01 de septiembre de 2019 que no generen
desembolsos por ser refinanciaciones de capital y/o intereses de deudas financieras con el
exterior que hubieran tenido acceso en virtud de la normativa aplicable, en la medida que
las refinanciaciones no anticipen el vencimiento de la deuda original;

c. por el monto de los gastos de otorgamiento y/o emisidn que resulten aplicables y otros
gastos debitados en el exterior por las operaciones bancarias involucradas;

d. porladiferencia entre el valor efectivo de emision y el valor nominal en emisiones de titulos
de deuda con registro publico en el exterior colocados bajo la par;

e. porla porcion que corresponda a una capitalizacion de intereses prevista en el contrato de
endeudamiento;

f. por la porcién de las emisiones de titulos de deuda con registro publico en el exterior
realizadas a partir del 9.10.2020 con una vida promedio no inferior a 2 (dos) afios que
fueron entregadas a acreedores de endeudamientos financieros con el exterior y/o titulos

de deuda con registro publico en el pais denomingdasnen_MPASE3SX SRR PXN-DGDEPU#MHY F
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b)

c)

permitido alcanzar los parametros de refinanciacion previstos en el punto 3.17 del T.O.
sobre Exterior y Cambios.

g. por la porcién de las emisiones de titulos de deuda con registro publico en el exterior
realizadas a partir del 07 de enero de 2021 que fueron entregadas a acreedores para
refinanciar deudas financieras preexistentes con una extension de la vida promedio,
cuando corresponda al monto de capital refinanciado, los intereses devengados hasta la
fecha de refinanciacion y, en la medida que los nuevos titulos de deuda no registren
vencimientos de capital durante los primeros 2 (dos) afios, el monto equivalente a los
intereses que se devengarian en los primeros 2 (dos) afios por el endeudamiento que se
refinancia anticipadamente y/o por la postergacién del capital refinanciado y/o por los
intereses que se devengarian sobre los montos asi refinanciados;

h. por la porcién suscripta con moneda extranjera en el pais de emisiones de titulos de deuda
con registro publico en el exterior realizadas a partir del 05 de febrero de 2021, en la medida
que se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones: i) el deudor demuestre haber
registrado exportaciones con anterioridad a la emisién de los titulos de deuda o que los
fondos de la colocacién fueron destinados a afrontar compromisos con el exterior. Si no se
cumple al menos una de las dos condiciones sefialadas, la emisiéon debe contar con la
conformidad previa del BCRA; ii) la vida promedio de los titulos de deuda no sea menor a
los 5 (cinco) afios; iii) el primer pago de capital no se registre antes de los 3 (tres) afios de
la fecha de emisidn; iv) la suscripcion local no supere el 25 % (veinticinco por ciento) de la
suscripcion total; y v) la totalidad de los fondos suscriptos en el pais ha sido liquidado en el
mercado de cambios.

De corresponder, y de acuerdo con el punto 3.5.2 del T.0. sobre Exterior y Cambios, deberan
presentarse pruebas de que la operacidén se comunicé en la presentacion mas reciente realizada en
el marco del Relevamiento de activos y pasivos externos.

El acceso al MLC se produce con una anterioridad no mayor a los 3 (tres) dias habiles a la fecha de
vencimiento del pago de capital o intereses que corresponda, tal como lo establece el punto 3.5.3
del T.O. sobre Exterior y Cambios. Para el acceso al MLC con una antelacidn mayor se requerira la
conformidad previa del BCRA excepto que el deudor encuadre en alguna de las siguientes
situaciones y se cumplan la totalidad de las condiciones estipuladas en cada caso:

a. Precancelacion de capital e intereses en forma simultdnea con la liquidaciéon de nuevo
endeudamiento financiero con el exterior:

i. La precancelacion debera efectuarse en forma simultdnea con los fondos
liquidados bajo un nuevo endeudamiento financiero con el exterior desembolsado
a partir del 17 de octubre de 2019.

ii. Elnuevo endeudamiento tiene una vida promedio mayor que la vida promedio del
saldo pendiente que se precancela.

iii. Los pagos de capital acumulado del nuevo endeudamiento en ninglin momento
podran superar los pagos de capital acumulado de la deuda que se cancela.

b. Precancelaciéon de intereses en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda:

i. La precancelacién debe concretarse en el contexto de un proceso de canje de
titulos de deuda emitidos por el cliente;

ii. El monto abonado antes del vencimiento corresponde a los intereses devengados
a la fecha de cierre del canje;

iii. La vida promedio de los nuevos titulos de deuda es mayor a la vida promedio
remanente del titulo canjeado; y
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momento podra superar el monto de los pagos de capital bajo el titulo canjeado.

c. Precancelacion en el marco de un proceso de refinanciacién llevado a cabo de conformidad
con lo dispuesto en el punto 3.17 del T.O. sobre Exterior y Cambios:

i. La precancelacidon de capital y/o intereses se concreta en el contexto de un
proceso de refinanciaciéon de deuda que cumpla con los términos previstos en el
punto 3.17;

ii. El acceso al MLC se produce con una antelacién no mayor a los 45 (cuarenta y
cinco) dias corridos antes de la fecha de vencimiento;

iii. El monto de intereses abonado no supera el monto de los intereses devengados
por el endeudamiento refinanciado hasta la fecha en que se cerrd la
refinanciacién; y

iv. el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento no
podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la
deuda refinanciada.

Recientemente, mediante Comunicacion “A” 7746, el BCRA establecidé con vigencia hasta el 31.12.23 que
cuando el acreedor sea una contraparte vinculada al deudor, se requerira la conformidad previa del BCRA
para acceder al MLC para pagar servicios de intereses de deudas comerciales por importaciones de bienes y
servicios y/o de préstamos financieros con el exterior. Este requisito no resultard de aplicacién para las
operaciones propias de las entidades financieras locales

El punto 3.5.4 del T.O. sobre Exterior y Cambios prevé que en la medida que se encuentre vigente el requisito
de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la cancelacidn al vencimiento de capital de los
endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero cuando el acreedor sea una
contraparte vinculada al deudor, tal requisito no resultard de aplicacién en la medida que se cumpla la
totalidad de las siguientes condiciones: (i) los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el mercado de
cambios a partir del 02 de octubre de 2020; y (ii) el endeudamiento tenga una vida promedio no inferior a los
2 (dos) afios. Conforme el punto 3.5.7 del T.O. sobre Exterior y Cambios, hasta el 31 de diciembre de 2023,
se requiere la aprobacion del BCRA para acceder al MLC a fin de pagar el capital bajo endeudamientos con
partes relacionadas, a menos que el cliente cuente con una “Certificacion de aumento de exportaciones de
bienes” emitida por el mismo valor del importe que se abona.

En sentido similar, el punto 3.5.5 del T.O. sobre Exterior y Cambios prevé que, en la medida que se encuentre
vigente el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la cancelacion de capital y/o
intereses bajo endeudamientos financieros con el exterior al vencimiento, tal requisito no resultara de
aplicacion en la medida que se cumpla la totalidad de las siguientes condiciones: (i) los fondos hayan sido
utilizados para la financiacion de proyectos enmarcados en el Plan Gas.Ar; (i) los fondos hayan sido
transferidos y liquidados a través del MLC a partir del 16 de noviembre de 2020; y (iii) el endeudamiento
tenga una vida promedio no inferior a 2 (dos) afios.

La normativa también autoriza en su punto 3.5.6 a los exportadores a afectar en el exterior el producido de
sus exportaciones de bienes y servicios para la cancelacidon de capital e intereses bajo endeudamientos
financieros externos destinados para fines especificos, en la medida que se cumplan las condiciones previstas
en el punto 7.9 del T.0. sobre Exterior y Cambios. Sujeto al cumplimiento de requerimientos especificos, el
punto 7.9.5 también autoriza la acumulacion del producido de exportaciones en el exterior en cuentas
bancarias extranjeras y/o locales para cancelar o garantizar los servicios de deuda bajo dichos
financiamientos.

Conforme el punto 3.5.7. del T.0. sobre Exterior y Cambios hasta el 31 de diciembre de 2023, conforme
Comunicacién “A” 7621, se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios
para la cancelacién de servicios de capital de endeudamientos financieros con el exterior cuando el acreedor
sea una contraparte vinculada al deudor. Este requisito no resultard de aplicacién para las operaciones
propias de las entidades financieras locales. Este requisito no resultara de aplicacidon cuando el cliente cuente

con una "Certificacion de aumento de exportaciones de bienes" o una 'i‘ff-ri’iﬁ%‘?ém%ﬂﬁgiﬁﬁRﬁtﬁ-DGDEPu#M HYFE
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equivalente del monto de capital que se abona. Tampoco sera de aplicacién cuando el acceso se concrete
mediante una operacién de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una "Cuenta especial para el
régimen de fomento de la economia del conocimiento. Decreto N2 679/22" del cliente y el cliente cuente con
una "Certificacidn por aportes de inversidn directa en el marco del Régimen de Fomento de la Economia del
Conocimiento (Decreto N2 679/22)", por el equivalente al valor que se abona.

Finalmente, el 1 de junio de 2023, mediante la comunicacion "A" 7782, el BCRA establecié que lo previsto en
el punto 3.17. de las normas de "Exterior y cambios", relativo a la refinanciacién de vencimientos de capital
de pasivos en moneda extranjera, resultard también aplicable, a partir del 2 de junio inclusive, a los
vencimientos de capital de gobiernos locales que correspondan a emisiones de titulos de deuda con registro
en el exterior, otros endeudamientos financieros con el exterior o a emisiones de titulos de deuda con registro
publico en el pais denominados en moneda extranjera.

En el caso de vencimientos de las mencionadas operaciones que se registren hasta el proximo 18 de julio la
presentacién del plan ante el BCRA podra concretarse hasta 2 dias habiles antes de la fecha del vencimiento.

En concordancia con el punto 3.17, el plan de refinanciacion en estos casos debera basarse en los siguientes
criterios: (i) el monto neto por el cual se accederd al mercado de cambios en los plazos originales no superara
el 40 % del monto de capital que vencia. (ii) el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un
nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de 2 afios.

Para obtener mas informacidn sobre las politicas de tipo de cambio de Argentina, el inversor debe pedir
asesoramiento a su asesor juridico y leer las normas aplicables mencionadas en el presente, con sus
modificaciones, que se pueden encontrar en el sitio www.infoleg.gob.ar y en el sitio web del Banco Central:
www.bcra.gob.ar. La informacidn que se incluye en estos sitios web no forma parte de este Prospecto y no
se considerara incorporada por referencia al presente.

Regulacion por parte de la Comision Nacional de Valores

La CNV impuso ciertas restricciones a la operatoria de valores negociables, de conformidad con el Capitulo V,
del Titulo XVIII de las Normas de la CNV. Asi, de conformidad con el articulo 2, se determind un plazo minimo
de permanencia de un (1) dia habil, contado a partir de su acreditacién en el Agente Depositario (Caja de
Valores S.A.), para dar curso a operaciones de venta de valores negociables emitidos bajo ley argentina con
liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccidn extranjera, y un plazo minimo de tres (3) dias habiles para
dar curso a operaciones de venta de valores negociables emitidos bajo ley extranjera con liquidacion en
moneda extranjera y en jurisdiccidon extranjera. En el caso de operaciones de venta de valores negociables
con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion local el plazo minimo de permanencia en cartera a
observarse serd de un (1) dia habil.

Por su parte, se prevé que los Agentes de Liquidacién y Compensacidn y los Agentes de Negociacion no
podran dar curso ni liquidar operaciones de venta de valores negociables con liquidacion en moneda
extranjera, tanto en jurisdiccion local como jurisdiccidn extranjera, correspondiente a clientes ordenantes en
tanto éstos Ultimos mantengan posiciones tomadoras en cauciones y/o pases, cualquiera sea la moneda de
liquidacion. A tales efectos, los mencionados Agentes: (i) no podran bajo ninguna circunstancia otorgar
financiamientos para la obtencidn de aquellos valores negociables que seran objeto de las operaciones de
venta mencionadas en el parrafo anterior; y (ii) deberan exigir a cada uno de los clientes ordenantes, una
manifestacidon en caracter de declaracion jurada de la cual surja en forma expresa que se encuentran en
cumplimiento de la normativa aplicable.

La CNV también dispuso que para dar curso a transferencias de valores negociables adquiridos con liquidacién
en moneda nacional a entidades depositarias del exterior, debe observarse un plazo minimo de tenencia de
dichos valores negociables en cartera de un (1) dia habil, en el caso de valores negociables emitidos bajo ley
argentina, y de tres (3) dias habiles, en el caso de valores negociables emitidos bajo ley extranjera, ambos
plazos contados a partir de su acreditacion en el Agente Depositario, salvo en el caso de acreditaciones
producto de la colocacion primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional o se trate de
acciones y/o Certificados de Depdsito Argentino (CEDEAR) con negociacidon en mercados regulados por la
CNV.

Conforme el articulo 3, se determind que los valores negociables provemﬂ:tmseoumgefgﬁmp\l DGDEPU#MHYE
exterior no podran ser aplicados a la liquidacion de operaciones en moneda extranjera y en jurisdiccion
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extranjera hasta tanto hayan transcurrido dos (2) dias habiles desde su acreditacion en el Agente Depositario.
En el caso que dichos valores negociables sean aplicados a la liquidacion de operaciones en moneda
extranjera y en jurisdiccion local el plazo minimo de tenencia serd de un (1) dia habil.

Adicionalmente, la CNV mediante el articulo 5 bis, modificado de conformidad con |la Resolucién General N°
962/2023, dispuso requisitos adicionales en torno a las operaciones por parte de las subcuentas alcanzadas
por la definicién de “cartera propia” de los agentes inscriptos que asimismo revistan el caracter de inversores
calificados, en el segmento de concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo. Se entiende que el
concepto de cartera propia comprende las operaciones realizadas por los agentes para si o para sus
sociedades controladas, las controlantes o las que estén bajo control comin dentro de un mismo grupo
econdmico de la respectiva sociedad; y para sus miembros del érgano de administracién, del 6rgano de
fiscalizacidn, sindicos, consejeros de vigilancia, gerentes, socios, accionistas, empleados, administradores,
apoderados y representantes; asimismo, los parientes de éstos por consanguinidad en linea recta y colateral
hasta el segundo grado inclusive, por afinidad en linea recta y colateral hasta el segundo grado inclusive, al
conyuge o las personas con andloga relacion de afectividad. Asi las cosas, en las operaciones de compraventa
de valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en ddlares estadounidenses emitidos por la
Republica Argentina, se deberdn observar las siguientes pautas:

(i) para el conjunto de esos valores negociables, la cantidad de valores nominales vendidos con
liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion local no podra ser superior a la cantidad de
valores nominales comprados con liquidacion en dicha moneda y jurisdiccién, en la misma
jornada de concertacion de operaciones, por cada subcuenta comitente; y

(ii) para el conjunto de esos valores negociables, la cantidad de valores nominales vendidos con
liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera no podra ser superior a la cantidad
de valores nominales comprados con liquidacién en dicha moneda y jurisdiccion, en la misma
jornada de concertacion de operaciones y por cada subcuenta comitente.

Por dltimo, mediante el articulo 6 bis, incorporado por la Resolucién General N° 962/2023, la CNV dispuso
condiciones adicionales para la concertacidn de operaciones con liquidacion en moneda extranjera. De esta
manera, respecto de los restantes sujetos no alcanzados por lo dispuesto en el articulo 5 bis, los agentes sdlo
podran (i) dar curso a las drdenes para concertar operaciones de compra venta con valores negociables con
liquidacion en moneda extranjera; (ii) concertar operaciones de compra venta con valores negociables con
liquidacion en moneda extranjera alcanzados por lo dispuesto en el articulo 5 bis en el segmento de
negociacion bilateral; y (iii) realizar transferencias de valores negociables desde o hacia entidades
depositarias del exterior; siempre y cuando se cumplan acumulativamente las siguientes dos (2) condiciones:

(i) gue en los quince (15) dias corridos anteriores no se hayan concertado operaciones de venta de
valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en ddlares estadounidenses emitidos
por la Republica Argentina, bajo ley local y/o ley extranjera, con liquidacion en moneda
extranjera, en jurisdiccidon local o extranjera, en el segmento de concurrencia de ofertas con
prioridad precio tiempo; y

(ii) gue exista una manifestacién fehaciente de no concertar, por los quince (15) dias corridos
subsiguientes a partir del momento en que se liquidan las referidas operaciones, operaciones
de venta de valores negociables nominados y pagaderos en ddlares estadounidenses emitidos
por la Republica Argentina, bajo ley local y/o ley extranjera, con liquidacién en moneda
extranjera, en jurisdiccion local o extranjera, en el segmento de concurrencia de ofertas con
prioridad precio tiempo.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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PRESENTACION DE INFORMACION ESTADISTICA Y OTRA INFORMACION

Toda la informacién anual presentada en este Prospecto se basa en periodos comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2022, salvo que se indique lo contrario.

Los precios y cifras se expresan en valores de cada momento de la moneda presentada, salvo que se
establezca lo contrario.

Cierta informacion estadistica incluida en este Prospecto es preliminar y refleja la informacion mas reciente
y confiable disponible de la Provincia a la fecha del presente Prospecto. La informacién de caracter preliminar
gue se brinda en el presente Prospecto puede sufrir un cambio significativo en el futuro para reflejar nuevos
datos o informacién mas precisa. Dichas modificaciones pueden revelar que las condiciones econdmicas y
financieras de la Provincia en una fecha determinada difieren sustancialmente de las descriptas en este
Prospecto y son menos favorables que éstas. Dichas modificaciones pueden tener un efecto adverso
sustancial sobre el precio de mercado de los Titulos de Deuda.

La informacion presentada en este Prospecto relacionada con la economia de la Argentina a nivel nacional se
incluye solamente para brindar un contexto para la informacién en relacion con la economia de la Provincia.

La informacion relativa al Producto Bruto Geografico al 31 de diciembre de 2022 se encuentra disponible en
el sitio web oficial de la Direccion de Estadisticas e Investigaciones Econdmicas de la Provincia
(http://www.deie.mendoza.gov.ar).

Las Cuentas Generales de Ejercicio correspondientes a los afios 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022 han sido
preparadas por la Contaduria General de la Provincia y elevadas al Tribunal de Cuentas, se encuentran
disponibles en la pagina del organismo (https://www.mendoza.gov.ar/contaduria/ en el apartado Cuenta
General del Ejercicio).

La informacion relativa a los ingresos y erogaciones de la Provincia presentada no consolida los ingresos y
erogaciones de sus municipios, empresas provinciales u otros entes, que no dependen de los recursos
presupuestarios de la Provincia para sus operaciones (“entes autarquicos”). En el caso de los municipios que
desempenian ciertas funciones delegadas a ellos por la Provincia, ésta ultima debe transferir una parte de sus
recursos a ellos y estas transferencias se registran como gastos de la Provincia. En el caso de las empresas
provinciales o entes autarquicos, los aportes de capital, préstamos, anticipos y transferencias de la Provincia
a estos entes se incluyen entre los gastos de la Provincia y las transferencias de estos entes a la Provincia se
incluyen entre los ingresos de la Provincia.

La informacidn para la elaboracién de las Cuentas Generales del Ejercicio se confecciona siguiendo los
lineamientos establecidos en el art. 113 de la Ley N2 8706 y en el art. 109 del Decreto N° 1000/15.

Algunas cifras que se incluyen en este Prospecto han sido redondeadas para facilitar la presentacion. Las
cifras porcentuales que se incluyen en este Prospecto no se calcularon en todos los casos en base a tales
cifras redondeadas sino en base a las cifras antes del redondeo. Por tal motivo, los montos porcentuales en
este Prospecto pueden variar ligeramente de los obtenidos al realizar el mismo célculo empleando las cifras
no redondeadas. Otros montos que aparecen en este Prospecto podrian del mismo modo no sumar debido
al redondeo.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Prospecto puede contener declaraciones sobre hechos futuros, las cuales no son hechos
histéricos, incluyendo declaraciones sobre expectativas de la Provincia. Estas declaraciones se basan en
planes, estimaciones y proyecciones actuales de la Provincia, por lo que los potenciales inversores, no
deberan basarse indebidamente en ellas. Las declaraciones sobre hechos futuros se relacionan solamente
con la fecha en la que han sido realizadas. La Provincia no asume ninguna obligacion de actualizar tales
declaraciones a la luz de nueva informacion y/o futuros hechos.

Las palabras “considera”, “puede”, “hard”, “estima”, “continuia”, “prevé”, “se propone”, “espera”, “podria”,
“haria” y palabras similares se incluyen con la intencién de identificar declaraciones respecto del futuro. La
Provincia ha basado estas declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y
proyecciones corrientes acerca de hechos y tendencias futuras que afectan sus actividades, pero estas
expectativas y proyecciones estan inherentemente sujetas a significativos riesgos e incertidumbres, muchos
de los cuales se encuentran fuera del control de la Emisora, y podrian no resultar exactas.

Las declaraciones sobre hechos futuros involucran riesgos e incertidumbres inherentes, incluidas, entre otros,
aquéllos contemplados bajo el titulo “Factores de Riesgo”, en este Prospecto. Una cantidad de hechos
importantes podria dar lugar a que los resultados reales difieran sustancialmente de los contenidos en
cualquier declaraciéon sobre hechos futuros. La informacidn contenida en este Prospecto identifica
importantes hechos que podrian ocasionar tales diferencias. Estos factores incluyen, entre otros:

o factores internos adversos, como aumentos de las tasas de inflacion y los salarios, altas tasas de
interés internas, volatilidad del tipo de cambio, falta de inversiones suficientes, acceso limitado al
crédito y/o al tipo de cambio extranjero, conflictos politicos o malestar social, lo que podria
ocasionar un menor crecimiento econdmico en la Argentina y en la Provincia;

e incertidumbre sobre el efecto que podrian tener en la Provincia los resultados de las préximas
elecciones municipales, provinciales y nacionales;

o factores externos adversos, tales como la disminucién de la inversién extranjera, modificaciones en
los precios internacionales (incluidos los precios de los commodities) de mercaderia producida en la
Provincia, las modificaciones en las tasas de interés internacionales, la recesion o los bajos niveles
de crecimiento econémico de los socios comerciales de Argentina, lo que podria reducir el valor o la
cantidad de las exportaciones de la Provincia, causar una contraccion en la economia provincial vy,
de manera indirecta, reducir los ingresos por impuestos y otros ingresos del Sector Publico y afectar
en forma negativa las cuentas fiscales de la Provincia;

e |as relaciones con el Gobierno Nacional y otras provincias, en particular en el contexto de toda
posible modificaciéon a los acuerdos impositivos entre el Gobierno Nacional y las provincias de
Argentina conforme a lo establecido en la Ley de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales, segin
la cual el Gobierno Nacional aceptd recaudar ciertos impuestos sobre una base exclusiva y distribuir
una porcién de esas ganancias fiscales entre las provincias, que en la actualidad constituye la
principal fuente de ingresos para la Provincia;

e una reduccion en la recaudacién de impuestos y demas ingresos de la Provincia;

o la celebracion e implementacién de los acuerdos con el Gobierno Nacional, en virtud de los cuales
el Gobierno Nacional acceda a cubrir una porcién del déficit anual de la caja previsional de la
Provincia. Dada la magnitud de ese déficit, si el Gobierno Nacional no brinda asistencia financiera a
la Provincia, es probable que esta ultima contintde incurriendo en un déficit en el saldo general;

e otros factores adversos, tales como hechos climaticos o politicos, hostilidades internacionales o
internas e incertidumbre politica, incluidos los efectos del Covid-19 en la economia de Argentina y
de la Provincia, y en otros sectores; y

e |os factores de riesgo que se analizan en la seccién “Factores de Riesgo”.

Cada uno de estos factores podria originar un crecimiento econémicolE%M5%5%QQMZ&'DGDEPU#M HYF

Provincia, afectando asi las cuentas de la Provincia, y afectar adversamente su situacion financiera.
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INFORMACION SOBRE LA PROVINCIA

Informacion Econédmico Financiera Resumida de la Provincia

A continuacion, se incluye un resumen de las principales caracteristicas de la Provincia, el mismo no pretende
ser completo y debe ser leido como una introduccién del Prospecto. Cualquier decisidon de invertir en los
Titulos de Deuda debera basarse en una consideracion de este Prospecto en su totalidad, incluidos los riesgos
descriptos bajo el titulo “Factores de Riesgo”.

La tabla que se incluye a continuacidon muestra informacién sobre algunas cuentas nacionales, tales como el
PIB Nacional, el PBG de la Provincia de Mendoza y los Valores Agregados Brutos (VAB) para la Nacion y
Mendoza, considerando el periodo 2017 — 2021 y expresado en moneda constante. Para el caso de 2021, se
trata de cifras preliminares, en las cuales no se esperan diferencias sustanciales respecto a las definitivas.

PIB, PBG y VAB — Mendoza y Argentina
(en millones de pesos)

2017 2018 2019 2020 2021

PBG Mendoza Real en millones de pesos de 1993 13.655 13.586 13.411 12.431 13.636

Tasa de variacién respecto al gjercicio anterior 2,1% -0,5% -1,3% -7,3% 9,7%
PIB Nacional Real en millones de pesos de 2004 726.390 707.377 693.224 624.295 689.211

Tasa de variacion respecto al ejercicio anterior 2,8% -2,6% -2,0% -9,9% 10,4%
Valor Agregado Bruto de Mendoza a precios basicos. Millones de pesos de 2004 20.963 20.957 20.673 17.985 19.147
Valor Agregado Bruto Total Nacional a precios basicos. Milones de pesos de 2004 604.787 588.533 579.043 521.405 573.456
VAB Mendoza/VAB Argentina 3,5% 3,6% 3,6% 3,4% 3,3%

Fuente: Direccion de Estadisticas e Investigaciones Econémicas de la Provincia, INDEC, CEPAL y Ministerio de
Economia de la Nacion.

Ingresos y gastos del gobierno provincial
(en millones de pesos)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Recursos Corrientes 65.728 91.149 130.820 163.446 255.466 478.709 770.111
Gastos Corrientes (Incluye Remesas) 66.482 83.726 131.283 159.974 226.275 401.756 650.554
Resultado Corriente -753 7.423 -463 3.473 29.190 76.953 119.557
Recursos de Capital 1.343 1.291 1.113 827 1.487 1.003 1.072
Gastos de Capital 5.129 10.065 13.391 6.681 18.979 53.514 108.592
Ingresos Totales 67.072 92.440 131.933 164.273 256.953 479.712 771.183
Gastos Totales 71.610 93.791 144.673 166.655 245.254 455.270 759.146
Resultado Financiero -4.539 -1.351 -12.740 -2.382 11.699 24.442 12.037

*Gastos yrecursos netos de Portezuelo del Viento.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia.
La Provincia
Introduccién

Mendoza es la quinta jurisdiccion mas importante en términos de PBG de los 24 distritos que componen la
divisidn politica de la Argentina (que consiste en 23 provincias mas la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) y
se extiende en una superficie de 148.827 kildémetros cuadrados (aproximadamente 92.481 millas cuadradas).
La Provincia se ubica en la region occidental de la Argentina, en la base de la Cordillera de los Andes y
comparte una frontera de, aproximadamente, 550 kildmetros con la Republica de Chile.

Con una poblacion de 2.014.533 habitantes, segun la informacién que sulrl'gez%el cen‘s&gg 2§22§y EStli\Wa(E DGDEPU#MHY E
de 2.068.396 habitantes para 2024, la Provincia constituye el quint-o (%g-r(l%o mas Bgo &on,
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aproximadamente, el 4,3 % de la poblacion total de la Argentina. Aproximadamente el 62,4% de la poblacién
gue habita en la Provincia se encuentra concentrada en la ciudad capital de Mendoza y sus alrededores.

El poder ejecutivo de la Provincia esta integrado por un gobernador y un vicegobernador, que son electos de
manera conjunta para cumplir un Unico mandato de cuatro afios de duracién y no pueden ser reelectos para
un periodo consecutivo. Ademas, integran el poder ejecutivo provincial una serie de ministerios y secretarias.
El gobernador se encuentra investido de las atribuciones necesarias para la designacién y remocion de
ministros. Asimismo, el gobernador es quien designa, sujeto a confirmacion por parte del Senado de la
Provincia, al Fiscal General de la Provincia y al presidente del Tribunal de Cuentas, entre otras autoridades. El
gobernador también es el responsable de presentar la declaracidon de las cuentas publicas del ejercicio
econdmico anterior y los proyectos de ley de presupuesto ante la Legislatura de la Provincia.

El 29 de septiembre de 2019 se llevaron a cabo elecciones provinciales para la eleccion del gobernador y del
vicegobernador y de los miembros de la Legislatura de la Provincia. Rodolfo Sudrez y Mario Abed, ambos
miembros del Frente Cambia Mendoza, obtuvieron el 51,67 % del total de los votos y fueron designados
gobernador y vicegobernador, respectivamente. Cambia Mendoza es una alianza politica provincial liderada
por la Unidn Civica Radical (“UCR”) y Cambiemos. Cambia Mendoza representa, asimismo, una mayoria en
ambas cdmaras de la Legislatura de la Provincia.

La Legislatura de la Provincia esta integrada por dos dérganos: el Senado de la Provincia, que consta de 38
miembros y la Camara de Diputados, que consta de 48 miembros. El vicegobernador se desempefia como
presidente del Senado de la Provincia. Los miembros de ambos érganos son electos mediante el voto popular
para desempefiar sus cargos durante periodos de cuatro afios. La mitad de los miembros de cada uno de
estos cuerpos enfrenta un proceso eleccionario cada dos afios.

El poder judicial de la Provincia esta conformado por tribunales de primera instancia, tribunales de
apelaciones y la Suprema Corte de Justicia de la Provincia, todos los cuales tienen jurisdiccién en materia civil,
comercial, administrativa, laboral, de familia y penal dentro de la Provincia. Los ministros de la Suprema Corte
de la Provincia son designados por el gobernador y confirmados por el Senado de la Provincia. El gobernador
nombra a otros jueces de una lista de candidatos propuestos por el Consejo de la Magistratura de la Provincia,
con la aprobacion del Senado. Los jueces ocupan sus cargos de por vida y pueden ser destituidos Unicamente
mediante juicio politico. Argentina también tiene un poder judicial nacional, que tiene jurisdiccién en materia
federal dentro del territorio de la Provincia.

Economia de la Provincia

La economia de la Provincia se encuentra diversificada entre ciertos sectores econémicos, de los cuales los
mayores son: comercio, restaurantes y hoteles (21,5% del PBG de la Provincia en el periodo 2017- 2021);
servicios comunales, sociales y personales (20,06% del PBG de la Provincia en el periodo 2017-2021); industria
manufacturera (14,5% del PBG de la Provincia en el periodo 2017-2021) y establecimientos financieros y
actividades empresariales (16,8% del PBG de la Provincia en el periodo 2017 - 2021). Histéricamente, el sector
de comercios, restaurantes y hoteles de la Provincia fue el mayor contribuyente para el PBG de la Provincia.

Entre 2017y 2021, el PBG de la Provincia se mantuvo constante en términos reales, habiendo experimentado
en esos cinco afios, dos afios de crecimiento y tres afios de contraccidn, entre los cuales se destaca la fuerte

recesidén consecuencia de la pandemia de COVID-19 en el afio 2020.

La tabla que se incluye a continuacion muestra el desglose de la contribuciéon al PBG de la Provincia de cada
sector principal en millones de pesos y en porcentaje del PBG total de la Provincia para los afios 2017 a 2021.
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PBG Real por Sector
(millones de pesos / % PBG)

Sector de Actividad 2017 2018 2019 2020 2021
$ % $ % $ % $ % $ %

Agropecuario 7739 5,7% 962,5 71% 905,2 6,7% 786,7 6,3% 840,1 6,2%
Explotacion Minas y Canteras 964,9 71% 946,5 7,0% 890,0 6,6% 739,4 5,9% 695,3 5,1%
Industrias Manufactureras 1.995,3 14,6% 1.802,2 13,3% 1.9131 14,3% 1.881,0 15,1% 2.056,8 15,1%
Electricidad, Gas y Agua 2411 1,8% 2324 1,7% 228,2 1,7% 220,1 1,8% 230,1 1,7%
Construcciones 234,8 1,7% 233,2 1,7% 242,7 1,8% 239,7 1,9% 336,0 2,5%
Comercio, Restaurantes y Hoteles 3.128,9 22,9% 3.056,1 22,5% 2.834,6 21,1% 24133 19,4% 2.941,7 21,6%
Transporte y Comunicaciones 1.372,8 10,1% 1.378,8 10,1% 1.376,1 10,3% 1.187,0 9,5% 1.488,1 10,9%
Establecimientos Financieros 21911 16,0% 2.222,8 16,4% 22411 16,7% 2.266,7 18,2% 22729 16,7%

Servicios Comunales, Solciales y Personales 2.752,7 20,2% 2.751,2 20,3% 2.779,8 20,7% 2.697,5 21,7% 27749 20,4%

Fuente: Direccion de Estadisticas e Investigaciones Econémicas de la Provincia.

e Laeconomia de la Provincia experimenté un crecimiento del PBG del 2,11% en términos reales en 2017,
afio en el cual Argentina también experimentd crecimiento econdmico. Los principales sectores que
impulsaron este incremento fueron Comercio, Restaurantes y Hoteles y Establecimientos Financieros.

e En 2018, el PBG de la Provincia se redujo en un 0,5 % en términos reales, en lo que fue un afio complejo
para todo el pais. En este caso, los sectores con mayor injerencia en esta dinamica fueron Industrias
Manufactureras y Comercio, Restaurantes y Hoteles.

e En 2019, el PBG de la Provincia se redujo en un 1,29% en términos reales como consecuencia de caidas
en los sectores Agropecuario, Minas y Canteras y Comercio, Restaurantes y Hoteles.

e En 2020, el PBG de la Provincia se redujo en un 7,3% en términos reales, en lo que fue un afio de caidas
generalizadas producto de la pandemia. El hecho que la Provincia tuviese un menor grado de
restricciones permitié que la caida del PBG fuera menor a la de la Nacidn.

e En 2021 la actividad econdmica se recuperd notablemente, alcanzando una expansién de 9,69%,
impulsada principalmente por los sectores Comercio, Restaurantes y Hoteles y Transporte y
Comunicaciones. Este crecimiento le permiti6 a Mendoza superar los niveles de produccion pre-
pandemia.

Finanzas del Sector Publico

Composicion de los ingresos

A continuacidn, se presenta una tabla que resume los principales rubros que componen los ingresos de la
provincia y su participacion respecto a los recursos totales desde 2017 a 2023. Para el caso de 2023, se ha
considerado el Presupuesto Provincial 2023 que, por motivos de la propia dindmica macroecondmica, podra

diferir de las cifras efectivas.

Estructura de ingresos
(en millones de pesos y como % de los ingresos totales)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

$ % $ % $ % $ % $ % $ % $ %

Recursos Corrientes 65.728 98,0% 91.149 986%  130.820 99,2% 163446 99,5% 255466 99,4% 478709 998% 770111 99,9%

De Origen Provincial 32.543 48,5% 46.360 50,2% 66.907 50,7% 70.941 432% 108914 424% 208656 435% 300604 39,0%

Tributarios 22.336 33,3% 28.825 31,2% 39.181 29,7% 48.207 29,3% 78.460 30,5%  140.712 293%  224.188 29.1%

Ingresos Brutos 16.662 24,8% 21.788 23,6% 30.524 231% 36.962 22,5% 60.138 234% 112612 235%  178.379 23,1%

No Tributarios 10.206 15,2% 17.535 19,0% 27.726 21,0% 22.734 13,8% 30.455 11,9% 67.944 14,2% 76.416 9,9%

Regalias 3.299 4,9% 6.337 6,9% 7.939 6,0% 8.072 4.9% 12.659 4,9% 20.146 4.2% 33.321 4,3%

De Origen Nacional 33.186 49,5% 44.789 48,5% 63.912 48,4% 92.505 56,3%  146.551 57,0% 270054 56,3%  469.507 60,9%

Coparticipacion Federal + Financ. Educativo 24.465 36,5% 33.642 36,4% 49.889 37,8% 70.503 429% 115285 449%  212.293 443%  374.032 48,5%

Resto de Origen Nacional 8.720 13,0% 11.148 12,1% 14.023 10,6% 22.003 13,4% 31.267 12.2% 57.761 12,0% 95475 124%

Recursos de Capital 1.343 2,0% 1.291 1,4% 1113 0,8% 827 0,5% 1.487 0,6% 1.003 0,2% 1.072 0,1%
Recursos totales 67.072 92.440 131.933 164.273 256.953 479.712 771183

“Recursos netos de Portezuelo del Viento.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia.
Ingresos corrientes

En el 2022 los ingresos corrientes de la Provincia ascendieron a un monto estimado de $478.709 millones y
representaron el 99,8% de los ingresos totales de la Provincia, porcentaje que se espera que se mantenga en
2023. Los ingresos corrientes incluyen ingresos de fuente nacional e ingresos provinciales tributarios y no
tributarios.

Ingresos de fuente nacional

Los ingresos de fuente nacional aportaron $270.054 millones y representaron el 56,3% de los ingresos totales
de la Provincia en el 2022, porcentaje que se incrementaria levemente para 2023. Estos ingresos consistieron
principalmente en pagos de coparticipacién federal de recursos fiscales efectuados en virtud del Régimen de
Coparticipacion Federal.

Ingresos de fuente provincial

Los ingresos corrientes de fuente provincial aportaron $208.656 millones y representan el 43,5% de los
ingresos totales de la Provincia en 2022, razén que disminuiria levemente en 2023. Los ingresos de fuente
provincial se conforman, principalmente, por el Impuesto a los Ingresos Brutos y Regalias por hidrocarburos;
representando un 23,5% vy un 4,2% respectivamente en el afio 2022.

Ingresos de capital

La Provincia obtiene ingresos de capital, que poseen un peso menor en la totalidad de los recursos. En 2022
representaron un 0,2% de los ingresos totales y se espera que se mantenga relativamente constante para
2023.

Composicion de los gastos

La Provincia brinda una diversidad de servicios publicos, principalmente relacionados con salud, educacion,
seguridad (incluido el servicio policial y carcelario), programas sociales, inversiones en infraestructura publica
y administracién provincial general.

Los gastos de la Provincia se clasifican en gastos corrientes y de capital, que al 31 de diciembre de 2022
representaron un 87,4% y un 11,8% del total, respectivamente. Se espera que para 2023, el peso de las
erogaciones corrientes disminuya, lo que implica un incremento en la participacidn de los gastos de capital.
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En la siguiente tabla se detallan los gastos de la Provincia por categoria de gastos corrientes e inversiones de
capital y su porcentaje de participacién para el periodo comprendido entre 2017 y 2023, siendo este ultimo
derivado del Presupuesto Provincial 2023.

Gastos de la Provincia
(en millones de pesos y como % de los gastos totales)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
$ % $ % $ % $ % $ % $ % $ %

Erogaciones Corrientes 65.755 91,8% 82.881 88,4% 129.864 89,8% 158614 952%  224.035 91,3%  397.855 874%  644.724 84,9%

Personal 37.109 51,8% 43.651 46,5% 68.495 47,3% 86.092 51,7% 111.101 45,3% 194.808 42,8% 310.390 40,9%

Transferencias a Municipios y Otros 16.523 23,1% 21.841 23,3% 35.597 24,6% 45.033 27,0% 70.858 289%  127.150 219%  211.821 27,9%

Intereses y Gastos de la Deuda 4.021 5,6% 6.673 7,1% 9.635 6,7% 7.950 4,.8% 9.145 3,7% 21.334 47% 28.752 3,8%

Remesas 7271 1,0% 845 0,9% 1418 1,0% 1.359 0,8% 2.240 0,9% 3.901 0,9% 5.830 0,8%
Erogaciones de Capital 5.129 7,2% 10.065 10,7% 13.391 9,3% 6.681 4,0% 18.979 7,7% 53,514 11,8% 108592 14,3%
Egresos Totales 71.610 93.791 144,673 166,655 245.254 455.270 750.146

*Gastos netos de Portezuelo del Viento.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Finanzas de la provincia.
Deuda del Sector Publico
Generalidades

Siguiendo a la Ley de Administracion Financiera de la Provincia de Mendoza (N2 8.706), en su articulo cuarto
se especifica que el Sector Publico Provincial comprende a la Administracién Provincial, a las Empresas,
Sociedades y Otros Entes Publicos y al Departamento General de Irrigacion. Dentro de la Administracion
Provincial se pueden identificar actores como el Poder Ejecutivo, el Poder Legislativo, el Poder Judicial, entre
otros. Dentro del segundo grupo puede mencionarse a Empresas Publicas, Sociedades del Estado, Empresas
y Entes Residuales, entre otros.

Por su parte, el articulo N2 64, establece que ninguna jurisdiccién y unidad organizativa de la Administracién
Provincial podrdn dar inicio a trdmites o gestiones de operaciones de crédito publico, sin la autorizacién
conferida por el Poder Ejecutivo.

Los Municipios se regiran de acuerdo a lo estipulado en las Leyes de Responsabilidad Fiscal Nacional y
Provincial y sus normas complementarias.

Conforme al articulo N2 60, se entiende por Deuda Publica Provincial a todas aquellas operaciones de Crédito
Publico, que pueden originarse de la emisidn y colocacidn de titulos, bonos u obligaciones de mediano y largo
plazo, en la emisién de letras de tesoreria cuyo vencimiento exceda el ejercicio econdmico, contrataciones
de préstamos con instituciones financieras nacionales, extranjeras o internacionales, entre otros.

Teniendo en consideracion lo anterior, el stock de deuda consolidada de la Provincia al 31 de diciembre de
2022 alcanzé la cifra de ARS 173.744,05 millones, equivalente a USD 980,89 millones medidos al tipo de
cambio oficial a dicha fecha (Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina).

La Provincia cuenta con diferentes acreedores, cuya participacion en el stock de la deuda al 31 de diciembre
de 2022, viene dada por: el Gobierno Federal que poseia el 7,7% del endeudamiento total de la Provincia, el
Banco de la Nacidn Argentina era acreedor del 10,9% del stock de deuda, el 19,3% se localizaba en manos de
organismos multilaterales de crédito y el restante 62,1% del stock se encontraba en manos de bonistas locales
e internacionales.
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Acreedores de la Provincia de Mendoza

Acreedor Moneda Frecuencia Vencimiento Garantia
Gobierno Nacional
Refinanciacién 2019 FFDP Pesos Mensual oct-23 Coparticipacion Federal de Impuestos
Programa para la Emergencia Financiera Provincial Il Pesos Ajustados Mensual dic-23 Coparticipacion Federal de Impuestos
Programa para la Emergencia Financiera Provincial Pesos Ajustados Mensual dic-23 Coparticipacion Federal de Impuestos
FFFIR Ley 8530 Pesos Ajustados Mensual oct-24 Coparticipacion Federal de Impuestos
FFFIR Ley 8930 - $416 MM Pesos Ajustados Mensual feb-26 Coparticipacion Federal de Impuestos
ANSES - Fideicomiso IPV VDF Pesos Trimestral oct-26 Otras Transferencias Nacionales
FFFIR Ley 8066 Ampliacion Pesos Ajustados Mensual ene-26 Coparticipacion Federal de Impuestos
ANSES 3% 2019 Pesos Semestral ene-23 Coparticipacion Federal de Impuestos
Banco de la Nacion Argentina
Banco Nacién-Refinanciacion 2022 Pesos Mensual may-27 Coparticipacion Federal de Impuestos
Organismos Internacionales y Otros Bancos Nacionales
Multilateral
1.1. B.L.D.
3169-BID-Programa-Mendoza-Tecnoldgica uUsD Semestral feb-40 Coparticipacion Federal de Impuestos
2573 BID-PROSAP uUsD Semestral dic-36 Coparticipacion Federal de Impuestos
1956 BID-PROSAP usD Semestral abr-33 Coparticipacion Federal de Impuestos
1640 BID-Programa Mendoza Productiva usD Semestral ago-25 Coparticipacion Federal de Impuestos
4779 BID - RP82 uUsD Semestral now44 Coparticipacion Federal de Impuestos
3806 BID-PROSAP usD Semestral abr-42 Coparticipacion Federal de Impuestos
1855 BID - MUNICIPIOS usD Semestral nov-32 Coparticipacion Federal de Impuestos
4312 BID PLAN BELGRANO uUsD Semestral ene-37 Coparticipacion Federal de Impuestos
1895 BID - PROAS ENOHSA Los Barriales usD Trimestral sep-34 Coparticipacion Federal de Impuestos
1134 BID - PROMEBA usD Semestral oct-24 Coparticipacion Federal de Impuestos
1895 BID - PROAS ENOHSA PMG EPAS uUsD Trimestral sep-23 Coparticipacion Federal de Impuestos
1.2. B..LRF.
7597 BIRF - PROSAP usD Semestral sep-38 Coparticipacion Federal de Impuestos
8867 BIRF - GIRSAR uUsD Semestral ene-50 Coparticipacion Federal de Impuestos
8712 BIRF - Proyecto Integral Habitat y Vivienda uUsD Semestral mar-35 Coparticipacion Federal de Impuestos
Tenedores de Bonos
BONO MENDOZA 2029 usD Semestral mar-29 Sin garantia
BONO MENDOZA 2024 - Inversion en Infraestructura Publica Pesos Ajustados Semestral dic-24 Coparticipacion Federal de Impuestos
BONO MENDOZA 2023 Pesos Trimestral jun-23 Coparticipacion Federal de Impuestos
BONO DE CONVERSION ANSES Pesos Trimestral mar-31 Coparticipacion Federal de Impuestos
BONO EMERGENCIA Pesos Trimestral may-25 Coparticipacion Federal de Impuestos
BONO DE INTERESES Pesos Semestral ago-25 Coparticipacion Federal de Impuestos

Fuente: Ministerio de Hacienda y Finanzas de la provincia.

Si se analiza la deuda por tipo moneda, al 31 de diciembre de 2022, se encuentra que la parte denominada
en ddlares (USD) ascendié al 72,2% del total, mientras que la deuda en pesos (ARS) tiene una participacion
del 27,8% en el total de la deuda (21,1 p.p corresponden a endeudamiento en pesos propiamente dichoy 6,8
p.p a pesos ajustados por ICCy por CER).

Cuando se evalla el peso de la deuda con relacién a una estimacion preliminar del Producto Bruto Geografico
de la Provincia, se tiene que el ratio alcanza la cifra de 11% para fines de 2022, ubicandose casi 1,7 p.p. por
debajo de su valor en diciembre de 2015.

Descripcion de la Deuda Consolidada

La siguiente tabla muestra la deuda publica consolidada de la Provincia al 31 de diciembre de cada uno de los
afios indicados en pesos argentinos y una conversién a délares estadounidenses al 31 de diciembre de 2022,
usando el tipo de cambio oficial (Comunicacidn A 3500 del Banco Central de la Republica Argentina).
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Stock de Deuda Consolidada

(en millones en especie)

2018 2019 2020 2021 2022

$ usb $ usb $ usb $ usb $ usbD
Gobierno Federal 8.129,60 215 12.928,60 2159 20.132,20 239,3 20.962,10 204 13.391,50 75,6
Banco de la Nacion Argentina 6.827,70 180,6 10.955,30 1829 12.080,40 1436 17.296,70 168,3 19.022,50 107,4
Bancos Internacionales y Otros Nacionales 148,2 39 140,9 24 66 08 0 0 0 0
Multilateral 8.008,90 2118 12.045,60 2011 15.960,60 189,7 18.439,00 1795 33.476,90 189
Tenedores de Bonos 24.947,20 659,8 37.003,00 617,8 49.847,50 592,4 61.677,30 600,3 107.853,10 608,9
Total 48.061,70 1.271,20 73.073,40 1.220,00 98.086,70 1.165,70 118.375,00 1.152,10 173.744,10 980,9

Fuente: Ministerio de Hacienda y Finanzas de la provincia.
Notas:

M Ademds de su endeudamiento consolidado, la Provincia tiene pasivos no consolidados que
constituyen su “Deuda Flotante”. Esta deuda representa el capital de trabajo e incluye pasivos a
corto plazo contraidos principalmente con proveedores. Al 31 de diciembre de 2022, la “Deuda
Flotante” de la Provincia ascendié a ARS 50.911,1 millones. Consulte "Deuda publica: descripcion del
endeudamiento no consolidado".

2 Tipo de cambio nominal Comunicacién “A” 3500 a fin de periodo, ARS 177,128 = 1 USD.

Composicion de la Deuda Consolidada por tipo de garantia

Al cierre del segundo semestre 2022, el 47,06% de la deuda publica provincial se encuentra garantizada por
recursos provenientes del régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos. Los créditos con el Gobierno
Federal, el Banco de la Nacion Argentina, Organismos Multilaterales y casi la totalidad de los titulos publicos
se encuentran en su totalidad garantizados por este recurso.

Por otra parte, el 52,89% del stock de la deuda fue emitido sin una garantia especifica. Dentro de esta
categoria se encuentra el bono emitido por la Provincia bajo ley del Estado de Nueva York, Estados Unidos,
en fecha 5 de octubre de 2020, con vencimiento el 19 de marzo de 2029 por un monto de US$590 millones
(Regulacién S: ISIN USP6480JAHO7 - Regulacion 144A: ISIN US586805AJ20) (“Bono Mendoza 2029”). Aun
cuando se refiere a “sin garantia”, la Provincia debe cumplir con las siguientes obligaciones de “no hacer”
denominadas “Negative pledges” o “Covenants”: (i) en virtud de los compromisos asumidos bajo el Bono
Mendoza 2029, la Provincia no podrd incurrir en nuevos gravamenes sobre los fondos que reciba del Régimen
de Coparticipacion Federal que provoque que el capital total de la deuda de la Provincia asi garantizada y
pendiente de pago en cualquier momento supere un monto tal que ocasione que la relacién de deuda
garantizada por la coparticipacion trimestral (“Quarterly Co-Participation Secured Indetedness Ratio”,
conforme se define en el prospecto del Bono Mendoza 2029) supere el 50%; (ii) en virtud de los compromisos
asumidos bajo el Bono Mendoza 2029, la Provincia no podra incurrir, asumir o garantizar (por si o por
entidades provinciales) nueva deuda, salvo que el monto de “Gastos de Intereses” incurridos durante los
anteriores doce meses finalizados en el trimestre fiscal mas reciente, no exceda el 13% de los Ingresos
obtenidos durante el referido periodo de doce meses ; (iii) en virtud de los compromisos asumidos bajo el
Bono Mendoza 2029, la Provincia no podra incurrir en cualquier otro gravamen, diferente de aquellos
gravamenes relacionados con el derecho de la Provincia a recibir los fondos del Régimen de Coparticipacion,
gue garanticen deuda de la Provincia en un monto total de capital pendiente de pago que supere en el 10%
de los ingresos anuales de la Provincia para el periodo que incluye los cuatro trimestres fiscales consecutivos
mas recientes que finalicen antes de la fecha en que se incurra dicho gravamen; y (iv) en virtud de los
compromisos asumidos bajo el Bono Mendoza 2029, la Provincia no podrd incurrir en cualquier otro
gravamen que garantice deuda de la Provincia que involucre el derecho de la Provincia a percibir fondos del
Régimen de Coparticipacién que provoque que la relacion de deuda garantizada por la coparticipacién
trimestral supere el 50% en el trimestre fiscal mas reciente que finalice antes de la fecha de calculo. El
cumplimiento de las obligaciones listadas anteriormente asegura indices de solvencia y de sostenibilidad de
la deuda provincial de acuerdo a estandares internacionales, se encuentran disponibles en la pagina del
Ministerio de Hacienda y Finanzas (https://www.mendoza.gov.ar/hacienda/deudapublica/ en el apartado
Stock de la Deuda).
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El 0,05% restante del stock de deuda se encuentra garantizado por la cesion del Flujo FO.NA.VI y corresponde
a los Fideicomisos de Vivienda.

Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos

Conforme a la Constitucion Nacional, tanto el Gobierno Nacional como el gobierno de la Provincia estan
autorizados a establecer impuestos. En 1935 se celebré un acuerdo coordinado en materia de impuestos, la
Ley de Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales (“Régimen de Coparticipacién Federal”) con el cual el
Gobierno Nacional acordd recaudar determinados impuestos en forma exclusiva y distribuir una parte de
estas recaudaciones impositivas entre las provincias. A cambio, los gobiernos provinciales convinieron limitar
el tipo de impuestos que recaudarian en forma directa.

La ley de coparticipacidn federal de impuestos N° 23.548, sancionada en 1988 (junto a sus modificatorias, la
“Ley de Coparticipacién”) rige el sistema de coparticipacion de impuestos a nivel federal. La reforma
Constitucional de 1994 confirié reconocimiento constitucional al Régimen de Coparticipacién Federal y asignd
las facultades impositivas entre las provincias y el Gobierno Nacional. Ademas, la Constitucién de 1994
establecié que el Régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos debia revisarse a fines de 1996, a efectos
de establecer la distribucién de fondos entre el Gobierno Nacionaly las provincias sobre la base de un criterio
de distribuciéon objetivo. La modificacién del régimen de coparticipacion federal requiere el consentimiento
de todas las provincias de Argentina, la Ciudad de Buenos Aires y el Gobierno Nacional. A la fecha del
presente, no se ha resuelto la nueva distribucion de los fondos del Régimen de Coparticipacion.

La Ley de Coparticipacidn continua rigiendo el Régimen de Coparticipacion Federal. En virtud de esta ley, el
gobierno federal actualmente debe transferir para conformar la Masa Coparticipable Bruta, previa detraccion
del 1,9% para financiar los gastos de recaudacidn impositiva de la AFIP, los siguientes recursos: el 89% de los
ingresos por impuesto al valor agregado, el 100% de los ingresos por impuesto a las ganancias, ingresos por
impuestos sobre apuestas en efectivo, ingresos por impuestos sobre el consumo gravado sobre diversos
productos no basicos salvo sobre seguros, ingresos por impuesto a la ganancia minima presunta, ingresos por
impuesto a la transferencia de bienes, ingresos por impuestos sobre intereses pagados e ingresos por
impuestos al dioxido de carbono incisos j) k) I); y el 50% de los ingresos por el impuesto cooperativo, el
80,645% del ingreso por impuesto a los premios. Por ultimo -luego de la detraccién del 1,9% para financiar
los gastos de recaudacién impositiva de la AFIP- el 30% de lo recaudado por el Monotributo y el 57,36% de
bienes personales luego de la detraccién del 1,9% de AFIP, $S3 millones anuales para INCUCAI, y el 6,27% para
financiar las cajas previsionales.

La recaudacién impositiva anual a ser coparticipada se distribuye de la siguiente manera: a) el 42,34% de
dichos fondos queda en poder del Gobierno Nacional para cubrir sus necesidades propias y para las
transferencias a la Ciudad de Buenos Aires (que hasta el afio 1996 se encontraba sujeta a la administracion
del Gobierno Nacional) y la Provincia de Tierra del Fuego; b) el 1% se retiene en un fondo especial de reserva
para situaciones de emergencia y dificultades financieras de las provincias; c) el 2% se destina al recupero del
nivel relativo de algunas provincias distribuido de la siguiente forma: Buenos Aires 1,5701%, Chubut 0,1433%,
Neuquén 0,1433% y Santa Cruz 0,1433%); y d) el 54,66% restante de dichos fondos se asigna a las provincias
para ser distribuidos de conformidad con los porcentajes establecidos en la Ley de Coparticipacién Federal
de Recursos Fiscales, que se establecieron luego de las negociaciones entre el Gobierno Nacional y las
provincias (de lo cual a la Provincia le corresponde 4,33%). En sintesis, en virtud de dicha ley, la Provincia
tiene derecho a un total del 3,9% de los fondos asignados a las provincias, sujeto a ciertas deducciones o
asignaciones especiales.

Los montos recibidos por la Provincia bajo este régimen por los ejercicios 2020, 2021 y 2022 fueron de $
84.142 millones, $ 137.022 millones y $ 253.861 millones, respectivamente.
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TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LOS TiTULOS DE DEUDA

Los cuadros a continuacién presentan un resumen de ciertos términos y condiciones comunes de los Titulos
de Deuda, y deberan ser leidos en conjunto con las secciones “Términos y condiciones particulares de los
Titulos de Deuda SVS”, “Términos y condiciones particulares de los Titulos de Deuda 2024” y “Descripcidon de

los Titulos de Deuda” de este Prospecto.

Titulos ..o,

Valor Nominal a ser emitido de
los Titulos de Deuda.................

Moneda de Denominacion y

Fecha de Emision y Liquidacion

Denominacion  Minima vy
Unidad Minima de Negociacion

Monto Minimo de Suscripcion

Mecanismo de Colocacion.......

Paridad .........cccoooveiiieeeee,

Intereses.......ccccovvvvveiniciiennnnn.

La Provincia de Mendoza.
Titulos de Deuda SVS y Titulos de Deuda 2024.

Sera el que respectivamente se informe en el Aviso de Resultados.

Los Titulos de Deuda estaran denominados y seran pagaderos en Pesos
argentinos.

Sera dentro de los dos (2) dias habiles desde la finalizacién del Periodo
de Subasta Publica y sera informada en el Aviso de Resultados

La denominacion minima de los Titulos de Deuda sera de Valor Nominal
S1 (Pesos uno) y la unidad minima de negociacion serd de $1.000 (Pesos
mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

El monto minimo de suscripcién serd de $1.000 (Pesos mil) y multiplos
de $1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

La colocacion de los Titulos de Deuda se realizara por licitacién publica,
bajo la modalidad abierta. Para mas informacion, por favor véase la
seccidn “Plan de Distribucién”.

100% del valor nominal.

Los Titulos de Deuda devengardn intereses sobre su capital pendiente
de pago, a una tasa de interés variable nominal anual que sera
equivalente a la suma de la Tasa Badlar (como se define a continuacidn)
mas el margen fijo nominal anual que surja del proceso de adjudicacidon
(el “Margen Aplicable” y, sumado a la Tasa Badlar, la “Tasa de Interés”),
aplicable a cada Periodo de Devengamiento de Intereses de los Titulos
de Deuda correspondiente, desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta
la Fecha de Vencimiento correspondiente (exclusive). La Tasa de Interés
serd calculada por la Direccion General de Crédito al Sector Publico,
dependiente de la Subsecretaria de Finanzas de la Provincia en cada
Fecha de Pago de Intereses. El Margen Aplicable, se determinara de
conformidad las Normas de Autorizacién y con lo establecido en la
Seccién “Plan de Distribucion” del presente Prospecto.

La “Tasa Badlar” significa el promedio aritmético simple de la tasa de
interés para depdsitos a plazo fijo de montos mayores a $1.000.000
(Pesos un millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35)
dias de plazo de bancos privados de Argentina publicada diariamente en
el boletin estadistico del BCRA durante el periodo que se inicia a los diez
(10) dias habiles anteriores (inclusive) al inicio de cada periodo de
interés y hasta los diez (10) dias habiles anteriores (exclusive) al
vencimiento de cada servicio de interés. En caso de que el BCRA
suspenda la publicacion de dicha tasa de interés (i) se considerara la tasa
sustituta de dicha tasa que informe el BCRA,; o (ii) en caso de no existir o
no informarse dicha tasa sustituta, se considerard como tasa
representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos
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por los cinco primeros bancos privados segun el ultimo informe
disponible de depdsitos publicados por el BCRA.

Los intereses seran calculados en base a los dias corridos sobre un afio
de trescientos sesenta y cinco (365) dias.

Fecha de Pago de Intereses..... Los Titulos de Deuda seran pagaderos en forma trimestral, por periodo
vencido, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion y hasta la
respectiva Fecha de Vencimiento inclusive. La primera fecha de pago de
intereses sera la fecha que sea un nimero de dia idéntico a la Fecha de
Emisidn y Liquidacidn, pero del correspondiente tercer mes siguiente a
dicha fecha y, subsiguientemente, el nimero de dia idéntico en cada
periodo de tres meses subsiguiente, o, de no ser un Dia Habil o no existir
dicho dia, el primer Dia Habil posterior. Las fechas de pago de intereses
seran aquellas fechas que se informen oportunamente en el Aviso de
Resultados (cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses”).

Periodo de Devengamiento de Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses
Intereses ........ccccoevvvveveeecvveeennns de los Titulos de Deuda inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo dia.

El primer Periodo de Devengamiento de Intereses de los Titulos de
Deuda es el comprendido entre la Fecha de Emisidn y Liquidacién y la
primer Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda, incluyendo
el primer dia y excluyendo el ultimo dia. El ultimo Periodo de
Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de Pago
de Intereses de los Titulos de Deuda inmediata anterior a la respectiva
Fecha de Vencimiento y la respectiva Fecha de Vencimiento, incluyendo
el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Dia Habil..........cooeevveeeeieeeene Se entenderd por “Dia Habil” cualquier dia que no sea sabado o domingo
ni un dia en el que las instituciones bancarias estén autorizadas u
obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la Provincia de
Mendoza y/o en la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires.

RaNGO .....ooeeeiiereeeieeee e, Los Titulos de Deuda serdan obligaciones directas, generales,
incondicionales, sin garantia real ni privilegio de ninguna naturalezay no
subordinadas de la Provincia con el beneficio de la Garantia (tal como
dicho término se define en la seccidon “Descripcion de los Titulos de
Deuda” del presente Prospecto.

Cesion en Garantia .................. El pago de los montos adeudados por la Provincia en concepto de
servicios de capital e intereses y cualquier otro concepto debido por la
Provincia bajo los Titulos de Deuda estaran garantizados con una cesién
de garantia de los recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion
Federal de Impuestos, de acuerdo a lo establecido por los articulos 1°,
2°y 3° del Acuerdo Nacién-Provincias sobre Relacidn Financiera y Bases
de un Régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos, ratificado por
la Ley Nacional N° 25.570 y la Ley Provincial N° 7.044, o el régimen que
en el futuro lo reemplace.

Véase la seccion “Descripcion de los Titulos de Deuda - Garantia” del
presente Prospecto,

Entidad Depositaria................. Caja de Valores S.A.

Montos Adicionales................. Los pagos de capital e intereses de los Titulos de Deuda que se efectien
a los tenedores de dichos Titulos de Deuda no estan sujetos a retencién
o deduccion de impuestos, aranceles, tasas o cargos gubernamentales
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Emisiones Adicionales .............

Rescate por Razones
Impositivas............cooevnninnennnes

Rescate Opcional .....................

Formade Pago........cccceeuuuennnn.

Procedimiento de Colocacion..

Mecanismo de Adjudicacion

respecto de cualquier impuesto, arancel, tasa, contribucion, retencién o
gasto de transferencia, presente o futuro, de cualquier tipo que se
encuentre vigente en la fecha de emisién o que fuera impuesto o creado
en el futuro por o en nombre de la Provincia o de la Argentina o de
cualquier autoridad de la Provincia o en la misma con facultad para
gravar impuestos, a menos que la Provincia se viera obligada por ley,
fallo o resolucién a efectuar dicha deduccién o retencién.Véase la
Seccion “Descripcion de los Titulos de Deuda—Montos Adicionales” del
presente Prospecto.

La Provincia se reserva el derecho a emitir, oportunamente, sin el
consentimiento de los tendedores de los Titulos de Deuda SVS y/o los
tenedores de los Titulos de Deuda 2024, nuevos Titulos de Deuda SVS
y/o Titulos de Deuda 2024 adicionales, incrementando el monto
nominal total de capital en circulacion de los Titulos de Deuda SVS y/o
los Titulos de Deuda 2024, segun corresponda. Véase la seccidon
“Descripcion de los Titulos de Deuda—Emisiones Adicionales”.

Los Titulos de Deuda podran ser rescatados a opcion de la Provincia en
su totalidad, pero no en forma parcial por Razones Impositivas al 100%
del monto de capital impago de dichos Titulos de Deuda mas los
intereses devengados hasta la fecha de rescate y cualesquiera Montos
Adicionales de conformidad con los términos previstos en la seccion
“Descripcion de los Titulos de Deuda—Rescate por Razones Impositivas”.

La Provincia podra rescatar a su sola opcidén, en forma total o parcial, los
Titulos de Deuda, en cualquier momento previo a la respectiva Fecha de
Vencimiento de los Titulos de Deuda, pero siempre luego de
transcurridos doce (12) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion
de los Titulos de Deuda, notificando tal circunstancia a los tenedores
mediante un aviso a ser publicado por la Provincia en el Boletin Diario
de la BCBA, en el Boletin Diario del MAE y en el micro sitio web de
colocaciones del MAE con no menos treinta (30) dias ni mas de sesenta
(60) dias corridos de anticipacidn a dicho rescate.

Para mayor informacion véase la seccion “Descripcion de los Titulos de
Deuda—Rescate Opcional” del presente Prospecto.

Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos
adicionales bajo los Titulos de Deuda (los “Servicios”) seran pagados
Unicamente en Pesos mediante transferencias de los importes
correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacién en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro de acuerdo
con los procedimientos de Caja de Valores S.A. y de sus participantes
directos, si correspondiera. Si cualquier fecha de pago de Servicios no
fuera un Dia Habil, la fecha de pago sera el Dia Habil inmediato posterior
sin que ello le otorgue al tenedor derecho a interés adicional alguno o a
cualquier otro pago con motivo de dicha demora.

Los Titulos de Deuda seran colocados a través del mecanismo de subasta
o licitacion publica. Véase “Plan de Distribucion” del presente Prospecto.

Las Ofertas de Suscripcion seran ordenadas en forma ascendente en el
Sistema SIOPEL sobre la base del Margen Solicitado. En caso de que la
Provincia decida adjudicar los Titulos de Deuda, determinara (a) el
monto efectivo de Titulos de Deuda 2024 y Titulos de Deuda SVS a
emitir, y (b) considerando los Margenes Solicitados, el Margen Aplicable
de los Titulos de Deuda.

La determinacion referida en el parrafo anterigr sera realizada mediante
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con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable seran adjudicadas en
su totalidad al Margen Aplicable; (ii) todas las Ofertas de Suscripcion con
Margen Solicitado igual al Margen Aplicable seran adjudicadas en su
totalidad, pero en caso de sobresuscripcidn, a prorrata entre si, sobre la
base de su valor nominal y sin excluir ninguna Oferta de Suscripcidn,
siempre que como resultado de dicho prorrateo su monto sea igual o
superior al Monto Minimo de Suscripcién; y (iii) ninguna Oferta de
Suscripcion con Margen Solicitado superior al Margen Aplicable sera
adjudicada. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una
Orden de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de
Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Titulos de Deuda
y el monto de los Titulos de Deuda no asignado a tal Orden de Compra
serd distribuido a prorrata entre las demas Ofertas de Suscripcidn
prorrateadas.

Listado y Negociacion................ La Provincia solicitara el listado de los Titulos de Deuda en ByMA, y su
negociacién en el Mercado Abierto Electrénico S.A.

Eventos de Incumplimiento..... Los Titulos de Deuda contendrdn ciertos eventos de incumplimiento
que, entre otros, incluyen el incumplimiento de otras obligaciones de
pago de la Provincia, el no cumplimiento o debida observacion de
cualquier compromiso, término u obligacion incluida en este Prospecto.

Para mas informacidn véase la seccidon “Descripcion de los Titulos de
Deuda—Eventos de Incumplimiento” del presente Prospecto.

COMPromisos ..........cceceueeruveenne Los Titulos de Deuda contendran ciertos compromisos que se describen
en la seccién “Descripcion de los Titulos de Deuda—Compromisos” del
presente Prospecto.

Forma, Denominacion y Los Titulos de Deuda estaran representados por Certificados Globales a

RegiStro.........ccoeevveevveenieeens ser depositados en Caja de Valores S.A. Las transferencias se realizaran
dentro del depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus normas
modificatorias. Los Titulos de Deuda podran ser mantenidos a través de
participantes en Caja de Valores S.A., u otros sistemas de compensacion
y liquidacién existentes. Los Tenedores renuncian expresamente al
derecho de exigir laminas individuales.

Ley Aplicable y Jurisdiccion ..... Los Titulos de Deuda se regirdn e interpretaran de acuerdo con las leyes
de la Republica Argentina, y se encontraran sometidos a la Jurisdiccién
de los Tribunales Ordinarios de la Primera Circunscripcién de la Provincia
de Mendoza.

Agente de Liquidacion.............. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Colocadores y Organizadores Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Santander Argentina S.A.
y TPCG Valores S.A.U.
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TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LOS TiTULOS DE DEUDA SVS

A continuacion, se presenta un resumen de ciertos términos y condiciones de los Titulos de Deuda SVS, que
deberan ser leidos en conjunto con las secciones “Términos y Condiciones Comunes de los Titulos de
Deuda”, y “Descripcidn de los Titulos de Deuda” de este Prospecto.

Denominacion......................... Titulos de Deuda SVS.

Monto Maximo Autorizado....  El valor nominal de los Titulos de Deuda SVS no podrd superar el monto
méaximo de hasta $8.070.000.000 (Pesos ocho mil setenta millones).

Moneda de Suscripcion e Los Titulos de Deuda SVS serdn suscriptos e integrados en Pesos
Integracion............ccc.cceceveeeeeee. Argentinos.

Formacion de libro y Sin perjuicio que el ingreso de las ofertas por agentes del MAE

adjudicacion..............ccccceevueneene. (incluyendo, sin limitacién, a los Colocadores y/o adherentes del mismo)
se efectle a través del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, cabe
destacar que la formacion del libro y aceptacion de ofertas y
suscripciones de los Titulos de Deuda SVS se llevara a cabo en BYMA, a
través del sistema habilitado a tal fin denominado ByMA Primarias. La
Emisora realizara la adjudicacién de los Titulos de Deuda SVS a través de
ByMA Primarias de acuerdo con los procedimientos descriptos en el
“Plan de Distribucion” del presente Prospecto

Fecha de Vencimiento............. Los Titulos de Deuda SVS vencerdn a los veinticuatro (24) meses
contados desde su Fecha de Emisién y Liquidacidon (la “Fecha de
Vencimiento Titulos SVS”).

Destino de los Fondos ............ La totalidad de los fondos netos provenientes de los Titulos de Deuda
SVS seran destinados a financiar parcialmente, mediante el pago de una
porcidon del anticipo de inversidn y/o de la puesta en marcha de la obra,
el proyecto de la obra Metrotranvia de Mendoza Etapa lll y Etapa IV, y
obras complementarias para el ordenamiento de la traza conforme se
detalla mas adelante en la seccién “Destino de los Fondos de los Titulos
de Deuda SVS” del presente Prospecto.

Bonos Sustentabiles................... Moody’s Local Argentina Agente de Calificacién de Riesgo S.A. ha
emitido un Informe de Segunda Opinidn, en su caracter de verificador
independiente, en el cual ha otorgado a los Titulos de Deuda SVS la
etiqueta de “Bono Sostenible”. La Provincia solicitard que los Titulos de
Deuda SVS sean autorizados a negociarse en el Panel de Bonos Sociales,
Verdes y Sustentables de ByMA.

Amortizacion..........eeeeveecenens El capital adeudado bajo los Titulos de Deuda SVS sera amortizado en
ocho (8) cuotas trimestrales iguales y consecutivas, pagaderas en cada
Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda SVS.

Calificacion de Riesgo ............. Los Titulos de Deuda SVS han sido calificados por Moody’s Local
Argentina Agente de Calificacidn de Riesgo S.A. con una calificacion local
de “BBB.ar/EST”.
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TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LOS TiTULOS DE DEUDA 2024

A continuacion, se presenta un resumen de ciertos términos y condiciones de los Titulos de Deuda 2024, que
deberan ser leidos en conjunto con las secciones “Términos y Condiciones Comunes de los Titulos de Deuda”,
y “Descripcion de los Titulos de Deuda” de este Prospecto.

Denominacion......................... Titulos de Deuda 2024

Monto Maximo Autorizado....  El valor nominal de los Titulos de Deuda 2024 no podra superar el monto
maximo de hasta $5.218.752.600 (Pesos cinco mil doscientos dieciocho
millones setecientos cincuenta y dos mil seiscientos).

Moneda de Suscripcion e Los Titulos de Deuda 2024 serdn suscriptos e integrados en especie

Integracion..............c.cceceueeeee.... mediante la entrega de Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de
Mendoza (PMJ23) emitidos por Resolucién N2 196-HyF de fecha 16 de
diciembre de 2021 y Resolucion N2 160-HyF de fecha 27 de julio de 2022,
segun la Relacion de Canje.

Las ofertas de los suscriptores de las Ordenes de Compra de Titulos de
Deuda 2024 que hubieren sido adjudicados pero que no hayan realizado
la transferencia de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza
(PMJ23) hasta las 12:00 horas del dia 16 de junio de 2023 de
conformidad con lo previsto en el apartado “Plan de Distribucion -
Integracion de los Titulos de Deuda 2024”, quedaran automaticamente
sin efecto, y ello no generard derecho a compensacién o indemnizacion
alguna para el suscriptor correspondiente.

En virtud de lo anterior, dichos suscriptores que no hubieran remitido
sus tenencias de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza
(PMJ23) recibiran el pago de capital e intereses integramente segun los
términos originales de dichos titulos y no se les remitird ni asignara
tenencia alguna de los Titulos de Deuda 2024.

Formacion de libro y La formacidon del libro y aceptacidon de ofertas y suscripciones de los

adjudicacion.............cccccceevuuneene. Titulos de Deuda 2024 se llevara a cabo en el Sistema SIOPEL. La Emisora
realizard la adjudicaciéon de los Titulos de Deuda 2024 a través del
Sistema SIOPEL de acuerdo con los procedimientos descriptos en la
Seccién “Plan de Distribucion” del Prospecto.

Fecha de Vencimiento............. Los Titulos de Deuda 2024 venceran a los dieciocho (18) meses contados
desde su Fecha de Emisidn y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento
Titulos 2024").

Destino de los Fondos ............ La Provincia no recibira fondos en efectivo como resultado de la emisién
de los Titulos de Deuda 2024. La emisidn de los Titulos de Deuda 2024 se
realiza con la finalidad de refinanciar la totalidad de los Titulos de Deuda
2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23) en circulacidon. Para mas
detalle, véase la seccion “Destino de los Fondos de los Titulos de Deuda
2024” del presente Prospecto.

Relacion de Canje...................... Por cada $1 (pesos uno) de monto de valor nominal de Titulos de Deuda
2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23), cada tenedor que presente
vélidamente sus o6rdenes de suscripcion de Titulos de Deuda 2024
recibird $1 (pesos uno) de monto de valor nominal de Titulos de Deuda
2024.

Pago de Intereses de los Losservicios deinterés devengadosy no pagados de los PMJ23 ofrecidas
Titulos PMJ23............................ e integradas en canje seran pagados por la Emisora a través del Agente
de Liquidacion en la Fecha de Emision y Liquidacion.
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Fecha de Integracion en La Fecha de Integracion en Especie sera informada en el Aviso de
Especie .....ccccoccvveeeeevvieeecnenn, Suscripcidn y tendra lugar el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de
Emisidn y Liquidacion (la “Fecha de Integracién en Especie”).

Amortizacion..........ceeeereeceenne El capital de los Titulos de Deuda 2024 se amortizara en seis (6) cuotas
trimestrales iguales y consecutivas

Calificacion de Riesgo. ............. Los Titulos de Deuda 2024 han sido calificados por Moody’s Local
Argentina Agente de Calificacion de Riesgo S.A. con una calificacion local
de “BBB.ar/EST”.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F

33
Pagina 33 de 88



FACTORES DE RIESGO

Una inversion en los Titulos de Deuda involucra varios riesgos. Antes de tomar la decision de invertir en los
Titulos de Deuda, debe leer cuidadosamente toda la informacion contenida en este Prospecto, incluyendo, en
particular, los siguientes factores de riesgo. Asimismo, debido a que la Provincia es una subdivision politica de
la Argentina, su desempefio econémico y sus finanzas publicas han resultado histéricamente y continuardn
estando significativamente afectados por hechos y condiciones de alcance nacional, asi como por las
decisiones adoptadas y politicas implementadas por el Gobierno Nacional.

Factores de Riesgo relacionados con Argentina

La Provincia es una subdivision politica de Argentina y, como resultado, el desempefio economico de la
Provincia estd sujeto a las condiciones politicas, sociales y economicas generales en Argentina y a las
decisiones y medidas adoptadas por el gobierno nacional, las cuales no controla.

Debido a que la Provincia es una subdivision politica de Argentina, el desempefio econdmico y las finanzas
publicas de la Provincia estan sujetos a condiciones econdmicas generales en Argentina y podrian verse
significativamente afectados por eventos nacionales y por decisiones y medidas adoptadas por el gobierno
nacional, incluidas las relacionadas con la inflacién, la politica monetaria y la politica impositiva. La Provincia
no controla ninguno de estos eventos o decisiones.

Asimismo, las transferencias del gobierno nacional a la Provincia bajo el régimen de coparticipacion federal
de impuestos constituyen una de las principales fuentes de ingresos para la Provincia, representando el 44,3%
de los ingresos totales de la Provincia en 2022. La Provincia no puede garantizar que sus ingresos por
transferencias del gobierno nacional no disminuiran en el futuro (como resultado de cambios en el régimen
de coparticipacién federal, principalmente), en cuyo caso la capacidad de la Provincia para cumplir con sus
obligaciones de deuda, incluyendo las vinculadas a los Titulos de Deuda, se veria afectada negativamente.
Véase “Finanzas del Sector Publico: Principales Fuente de Ingresos” del presente Prospecto.

Las elecciones presidenciales en Argentina pueden generar incertidumbre en la economia argentina y, en
consecuencia, en las actividades de la Provincia.

Durante el afio 2023 se llevara a cabo un proceso electoral a nivel nacional, provincial y municipal. En este
sentido, a lo largo del afio (i) se realizaran las elecciones presidenciales de la Republica Argentina; (ii) se
elegira del jefe de gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de los gobernadores de 21 provincias
(dentro de la cual se incluye a la Provincia de Mendoza); (iii) se renovara la mitad de la Camara de Diputados
de la Naciodn; (iv) se renovara un tercio del Senado de la Nacidn; y (v) habra elecciones para los cargos de
legisladores provinciales, intendentes y concejales municipales. En el caso particular de la Provincia de
Mendoza, el 24 de septiembre de 2023 se llevard a cabo la eleccion del cargo de gobernador vy
vicegobernador, asi como de 24 de las 48 bancas de la Cdmara de Diputados provincial y 19 de 38 bancas del
Senado Provincial, entre otros cargos.

En consecuencia, el alto grado de recambio y/o renovacién que podria resultar del proceso electoral puede
influir en la capacidad del Congreso Nacional y del Poder Ejecutivo para aplicar nuevas medidas politicas y
econdmicas, y afectar aquellas que se encuentran vigentes, pudiendo traducirse en un efecto negativo sobre
la economia argentina y, por ende, traer aparejadas consecuencias desfavorables a los rendimientos de la
Provincia.

Si los niveles actuales de inflacion se incrementan, la economia argentina podria verse afectada
negativamente.

Durante muchos periodos en el pasado, la inflacidon ha socavado sustancialmente la economia argentina y la
capacidad del pais para crear condiciones que permitan el crecimiento. En los Ultimos afios, Argentina ha

experimentado altas tasas de inflacion.

Las altas tasas de inflacidn afectan negativamente la competitividad de Argentina en el exterior, agravando
la desigualdad social y econdmica. También impactan negativamente en el empleo y en el nivel de actividad
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econdmica, menoscabando la confianza en el sistema bancario argentino, lo cual podria limitar la
disponibilidad de crédito nacional e internacional y afectar la estabilidad politica.

La inflacién continda siendo un desafio para el pais debido a su persistencia en los ultimos afos. De acuerdo
con un informe publicado por el INDEC, la inflacion acumulada medida segun el indice de precios al
consumidor fue de 36,1% durante el afio 2020, de 50,9% durante el afio 2021 y de 94,8% durante el afio 2022.
Si el gobierno nacional no tiene éxito en abordar la problematica, los niveles actuales de inflacion pueden
continuar o aumentar y tener un efecto adverso en la economia y la situacién financiera de la Provincia.

La economia argentina sigue siendo vulnerable a los shocks externos y efectos de “contagio” que podrian
tener un efecto adverso importante en el crecimiento economico de la Provincia y su capacidad para pagar
su deuda publica.

El crecimiento econdmico débil, el estancamiento o el decrecimiento econémico, o los cambios en las
politicas econdmicas de cualquiera de los principales socios comerciales de Argentina, como Brasil o China,
podrian afectar negativamente a la economia de Argentina y de la Provincia.

La economia de la Provincia puede verse afectada por los efectos de “contagio”. Las reacciones de los
inversores internacionales a los eventos que ocurren en un pais en desarrollo a veces parecen seguir un
patrén de “contagio”, en el que los inversores internacionales desfavorecen a toda una regién o clase de
inversidn. Argentina, incluida la Provincia, podria verse afectada negativamente por desarrollos econdmicos
o financieros negativos en otros paises en desarrollo. La Provincia no puede asegurarle que eventos similares
en el futuro no tendran un efecto adverso en su crecimiento econdmico y su capacidad para pagar su deuda
publica, incluidos los Titulos de Deuda.

La Provincia también puede ser afectada por condiciones en economias desarrolladas, como los Estados
Unidos, que son socios comerciales importantes de Argentina o que tienen influencia sobre los ciclos
econdmicos mundiales. Por ejemplo, si las tasas de interés aumentan significativamente en las economias
desarrolladas, incluidos los Estados Unidos y Europa, Argentina y sus socios comerciales podrian encontrar
mas dificil y costoso obtener nuevo financiamiento y refinanciar la deuda existente, lo que podria afectar
negativamente el crecimiento econdmico en esos paises.

El 10 de marzo de 2023, la Corporacion Federal de Seguro de Depésitos de los Estados Unidos (“FDIC”, por
sus siglas en inglés) tomé el control de Sillicon Valley Bank. Esto significé la mayor quiebra de un banco
estadounidense desde la crisis financiera del 2008. Dias antes del cierre del banco, sus autoridades habian
anunciado que necesitaban recaudar U$S2.250 millones para cubrir pérdidas, lo que llevé a que sus clientes
retiraran depdsitos por un monto de USS 42.000 millones. Sin perjuicio de ello, el 27 de marzo de 2023, la
FDIC informé que el First Citizens Bank compré el Sillicon Valley Bank, evitando de tal modo la declaracion de
quiebra de la dltima.

En este sentido y a fin de evitar que la crisis de confianza en el sistema bancario se extendiera, la FED anuncié
que garantizarda todos los depésitos de los clientes del banco. Sin embargo, la falta de confianza en el sistema
bancario se extendié, afectando a otras entidades financieras, como Signature Bank, que también fue
intervenido por la FDIC, y First Republic Bank, que el 16 de marzo de 2023 fue rescatado por los grandes
bancos estadounidenses que depositaron U$S30.000 millones, luego que los clientes de ambos bancos
retiraran importantes sumas de sus depdsitos. Esta situacion no solo afecté a los bancos estadounidenses,
sino que también se extendid a Europa. El 19 de marzo de 2023, UBS Group AG acordd comprar a Credit
Suisse Group AG por USS 3250 millones, en un acuerdo con las autoridades suizas para rescatarlo, luego que
las acciones de Credit Suisse cayeran un 30% en un dia. Del mismo modo y contagiado por el adverso contexto
norteamericano, el 24 de marzo de 2023, las acciones del Deutsche Bank llegaron a caer un 15%, sumergiendo
en consecuencia en un clima de profunda desconfianza, inestabilidad e incertidumbre el sistema bancario
europeo.

La contraccién econdmica mundial y la consecuente inestabilidad del sistema financiero internacional han
tenido y podrian continuar teniendo un efecto negativo sobre el crecimiento econémico de Argentina. Las
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importantes pérdidas sufridas recientemente en los mercados financieros mundiales, entre ellos Argentina,
podrian dar lugar a una recesién econdmica mundial extendida o incluso a una depresion

Actualmente, al igual que muchos paises, Argentina sufre las consecuencias econdmicas producto del
conflicto entre Rusia y Ucrania, principalmente a través del alza de los precios de la energia.

La disminucion del crecimiento por parte de los socios comerciales de Argentina podria tener un efecto
material adverso en los mercados de exportaciones de Argentina y, a su vez, afectar negativamente el
crecimiento econémico.

Argentina ha reestructurado la deuda externa e interna y ha tenido acceso restringido al financiamiento.

Para cumplir con las obligaciones futuras de servicio de deuda es posible que Argentina dependa, en parte,
del financiamiento adicional de los mercados de capitales, mas alld de sus ingresos corrientes. En otras
oportunidades, Argentina ha llevado a cabo operaciones de reestructuracién de la deuda de conformidad con
el articulo 65 de la Ley N° 24.156 (Ley de Administracidn Financiera y de los Sistemas de Control del Sector
Plblico Nacional) y otra legislacion aplicable, lo que le imposibilitd acceder a financiamiento externo en
algunos periodos. La mas reciente reestructuracion internacional fue perfeccionada en septiembre de 2020.

Con referencia a ésta, el 31 de agosto de 2020, Argentina anuncid que habia obtenido los Consentimientos
de los titulares de bonos requeridos para canjear o modificar el 99,01% del monto total de capital en
circulacion de todas las series de bonos elegibles invitados a participar en la oferta de canje. La
reestructuracion se cerré el 4 de septiembre de 2020. Como resultado de la invitacidn, la tasa de interés
promedio que pagan los bonos externos en moneda extranjera de Argentina se redujo a 3,07%, con una tasa
maxima de 5,0%, en comparacion con una tasa de interés promedio de 7,0% y una tasa maxima de 8,28%
antes de la invitacion al canje. Ademas, se extendio el vencimiento promedio de dichos bonos.

Ademas, el 3 de marzo de 2022 logré la aprobacion del acuerdo por la renegociacién de la deuda con el FMI,
el cual fue aprobado por las cdmaras legislativas del Congreso nacional y por el Directorio Ejecutivo del FMI.
El acuerdo se basa en lo que se conoce como servicio ampliado del FMI, que incluye 10 revisiones que se
realizan de manera trimestral durante dos afos y medio. El primer desembolso se realizé luego de la
aprobacion del programa por parte del Directorio Ejecutivo del FMI. El resto de los desembolsos se haran
luego de cada revisién. El repago de cada desembolso es de 10 afios, con un periodo de gracia de 4 afos y
medio, comenzando a pagar la deuda a partir de 2026 y hasta 2034. Ademas, este acuerdo plantea que en
los proximos tres (3) afios se deben cumplir algunas metas econdmicas para la reestructuracion: entre otras,
el déficit fiscal primario debe ser del 2,5% del PBI para 2022; 1,9% para 2023 y 0,9% para 2024.

El acuerdo fue aprobado por el Congreso de la Nacidn a través de la Ley 27.668 el 17 de marzo de 2022 y fue
promulgada por el Decreto N° 130/22. Subsecuentemente, el Directorio Ejecutivo del FMI aprobé el acuerdo
por un monto equivalente a unos USD44 mil millones, incluyendo un desembolso inmediato de USD 9,6 mil
millones. El 24 de junio de 2022, el FMI publicd el informe de la primera revision, relativa al primer trimestre
del afo; concluyendo que se cumplieron los criterios de desempefio para ese periodo. Adicionalmente,
habilité el desembolso de USD 4.010 millones. La segunda revisién obtuvo la aprobacién del organismo el 7
de octubre de 2022, y los desembolsos habilitados ascienden a USD 3.800 millones. Por ultimo, el 13 de marzo
de 2023 el FMI publicé un comunicado de prensa donde atendiendo al impacto cada vez mas severo de la
sequia, anuncio que el personal técnico del FMI y las autoridades argentinas llegaron a un acuerdo a nivel de
personal técnico para modificar el objetivo de acumulacion de reservas internacionales netas para 2023. El 1
de abril de 2023 el Directorio Ejecutivo del FMI aprobd la cuarta revision del programa con Argentina.
Consecuentemente, la Argentina recibié un desembolso inmediato de USD 5.400 millones, lo que, a la fecha
del presente prospecto, situa el total de desembolsos en el marco del acuerdo en alrededor de USD28.900
millones. Sin perjuicio de ello, a los efectos de amortiguar parcialmente el impacto del severo shock climatico,
el FMI también aprobd flexibilizaciones a la meta de acumulacién de reservas. A la fecha del presente
Prospecto, no se ha publicado aun el staff report donde se estableceradn los montos exactos.

Adicionalmente, el 22 de marzo de 2022, el gobierno argentino llegd a un acuerdo con el Club de Paris para
una nueva extension del entendimiento alcanzado en junio del 2021. El acuerdo alcanzado incluye garantias
financieras por parte del Club de Paris en respaldo al programa de Facilidades Extendidas que tiene una

duracién de treinta meses, permitiéndole a la Argentina asegurar las fuer'lieQ@an@mng@ @Eﬁ:ﬁwlg\l DGDEPU#MHYE

acuerdo con el FMI. Dichas garantias financieras establecen que, durante la vigencia del programa, Argentina

36
Pagina 36 de 88



realizard pagos parciales a los miembros de Club de manera proporcional a los que efectue a otros acreedores
bilaterales, de acuerdo a los términos establecidos en el entendimiento de junio de 2021. El gobierno
argentino y el Club de Paris se comprometieron a concluir el proceso de modificacidn definitiva del Acuerdo
definido en la “Declaracién Conjunta de 2014” antes del 30 de junio del corriente afio. A fines de mayo, se
acordd diferir los pagos de deuda hasta renegociar un nuevo entendimiento o hasta el 30 de septiembre de
2024, lo que suceda con anterioridad. Con fecha 28 de octubre de 2022, el actual Ministro de Economia,
Sergio Massa, anuncid un nuevo acuerdo con el Club de Paris. El acuerdo es una adenda al firmado en 2014
por el entonces Ministro de Economia Axel Kicillof y reconoce un monto de capital por USS 1.971 millones,
extendiendo un periodo de repago de trece cuotas semi-anuales, empezando en diciembre de 2022 para
cancelarse definitivamente en septiembre de 2028. A su vez, se establecié una mejora en la tasa de interés
pasando de pagar un 9% al 3,9% en las primeras tres cuotas, con un aumento paulatino hasta el 4,5%, El perfil
de pagos implica una cuota promedio semestral de $170 millones (capital e intereses incluidos). En los
proximos dos afios Argentina devolvera un 40% del capital adeudado.

El' 9 de marzo de 2023, el gobierno argentino llevo a cabo el canje voluntario de su deuda soberana en moneda
local. El canje cerrd con una aceptacion del 64% de los titulos elegibles logrando extender vencimientos por
$4.34 billones. Para los vencimientos de abril, mayo y junio el nivel de aceptacién alcanzé el 61,5%, mientras
gue para marzo (incluyendo la operacidn realizada en enero) la participacidn superé el 72%.

El Tesoro de la Nacién afrontaba vencimientos por $ 0,8 billones en marzo, $ 2,5 billones en abril, $ 2,1
billones mayo y $2,5 en junio. Tras el canje, logré reducir los vencimientos proyectados a $ 0,6 billones, $ 1,0
billones, $ 0,9 billones y $ 0,8 billones, respectivamente. Los nuevos instrumentos colocados tienen una vida
promedio superior a los 18 meses, mientras en que las Ultimas dos operaciones de conversion (realizadas en
noviembre y enero pasados) los instrumentos tenian una vida promedio de 8,9y 7,9 meses, respectivamente.

Con fecha 23 de marzo de 2023, mediante decreto 163/2023, se establecié que los pagos de los servicios de
intereses y amortizaciones de capital de las letras denominadas en ddlares estadounidenses emitidas en el
marco de los Decretos Nros. 622 del 17/09/2021, 576 del 4/09/2022 y 787 del 27/11/2022 seran
reemplazados, a la fecha de su vencimiento, por nuevos titulos publicos. A su vez, mediante decreto 164/2023
se dispuso que las Jurisdicciones, Entidades y Fondos alcanzados, deberan proceder a la venta o subasta de
sus tenencias de los titulos publicos nacionales denominados y pagaderos en délares estadounidenses bajo
legislacién local y suscribir en su reemplazo titulos publicos nacionales pagaderos en pesos por un importe
equivalente al setenta (70%) del producido que reciban por la venta de los titulos publicos denominados y
pagaderos en ddlares estadounidenses. También se dispuso que las tenencias de los titulos bajo legislacidn
extranjera que se encuentren en poder de las Jurisdicciones, Entidades y Fondos alcanzados por lo
establecido en el primer parrafo, deberan ser entregadas en canje al Tesoro Nacional por los titulos publicos
emitidos. Como consecuencia de esta medida, Fitch Ratings, Agente de Calificaciéon de Riesgo, rebajé la
calificacién crediticia Argentina al nivel mas bajo por encima del default. La calificacidn fue rebajada desde
CCC- a C, dado que producto del canje, y a criterio de Fitch, un impago es inminente.

No podemos asegurar que la Argentina cuente con la capacidad para obtener financiamiento en los mercados
para hacer frente a sus obligaciones. Si Argentina fuera incapaz de pagar su deuda en el futuro, de renegociar
los acuerdos pendientes con organizaciones internacionales con las que posee deudas, de cumplir los
acuerdos alcanzados o acceder a financiacion internacional, la capacidad de la Provincia a tal efecto puede
verse afectada.

A su vez, no hay garantias de que las calificaciones crediticias de Argentina se mantendran o de que no se
rebajaran, suspenderan o cancelaran, y cualquier rebaja, suspension o cancelacién de la calificacidn crediticia
de la deuda soberana puede tener un efecto adverso en el precio de mercado y la negociacidn de los Titulos
de Deuda.

Las medidas adoptadas por el Banco Central en el mercado cambiario, destinadas a contrarrestar las
marcadas variaciones en el valor del peso, pueden afectar a las economias de Argentina y de la Provincia,
al igual que a la capacidad de esta ultima de cumplir con sus obligaciones de deuda.

Durante los ultimos afos, el Banco Central ha intervenido de forma periddica en el mercado cambiario para
administrar la moneda e impedir marcadas variaciones en el valor del peso. Las compras de pesos por parte
del Banco Central podrian causar una disminucidn de sus reservas internacionales. Al 31 de marzo de 2023,

las reservas internacionales brutas del Banco Central alcanzaron un t?plmgﬁﬁg‘gggon@gEMZW DGDEPU#MHY E
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en la capacidad de Argentina y de la Provincia para soportar ‘shocks’ externos a la economia. Asimismo, la
Provincia no puede asegurar la medida en la cual el Banco Central mantendra de forma efectiva un nivel
adecuado de reservas internacionales. Una reduccién de las reservas internacionales podria tener un efecto
negativo en la economia provincial.

La Provincia no puede asegurar que el peso no se devaluara alin mads ni que su valor se incrementara de
manera significativa en el futuro.

Factores de riesgo relacionados con la Provincia

Las tasas de crecimiento en las economias en desarrollo tienden a ser muy voldtiles. Una disminucion
repentina y significativa en la tasa de crecimiento de la economia de la Provincia podria ejercer un efecto
adverso significativo sobre las finanzas publicas de la Provincia y sobre su capacidad para pagar sus
obligaciones de servicio de la deuda, incluidos los Titulos de Deuda.

La economia de la Provincia, del mismo modo que la economia de la Argentina, experimentd una volatilidad
significativa en las Ultimas décadas, incluidos numerosos periodos de crecimiento reducido o negativo y
niveles elevados y variables de inflacién y devaluacion del peso.

El crecimiento econdmico depende de una variedad de factores, entre los que se incluyen, a titulo meramente
ejemplificativo, el crecimiento econdmico de los socios comerciales principales de la Argentina, la demanda
internacional de las exportaciones argentinas, el precio de commodities especificos, la estabilidad vy
competitividad del peso frente a monedas extranjeras, la inflacidn, la confianza entre los consumidores
provinciales y la inversidn externa e interna en la Provincia.

En la mayoria de los casos, estos factores se encuentran fuera de la esfera de control de la Provincia. Si la
economia de la Provincia no se recuperase y retornase a una senda de crecimiento y sostenibilidad, la
economia y la situacién financiera de la Provincia se verdn afectadas de manera negativa, incluida su
capacidad a largo plazo de pagar los servicios de su deuda publica, incluidos los Titulos de Deuda.

Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar de manera negativa la economia de la Provincia y su
capacidad de pagar sus obligaciones financieras.

Una depreciacién nominal del peso incrementa el costo de los servicios de la deuda publica de la Provincia,
mientras que una apreciacion real del valor del Peso podria hacer que las exportaciones de la Provincia se
tornaran menos competitivas respecto de los bienes de otros paises y derivar en una disminucion en las
exportaciones de la Provincia. Dado que las exportaciones de la Provincia representan una parte significativa
del PBI provincial, una disminucion de las utilidades por exportaciones podria tener un efecto adverso
significativo sobre el crecimiento econdmico de la Provincia y su capacidad para cumplir con sus obligaciones
de deuda, incluidos los Titulos de Deuda. El peso se devalué de manera significativa frente al ddlar
estadounidense en los ultimos afios y ello ha incrementado en forma sustancial la deuda denominada en
moneda extranjera total de la Provincia al calcularla en pesos.

Factores climdticos adversos o desastres naturales podrian afectar la actividad econémica de la Provincia
de manera negativa.

Las actividades econdmicas de la Provincia podrian verse afectadas negativamente por factores climaticos
adversos o desastres naturales, incluyendo incendios forestales, inundaciones, frio extremo, o erupciones
volcanicas, entre otros, con mds preponderancia en sectores que dependen del uso sustentable de las
condiciones geograficas y naturales de la Provincia, tales como el turismo y la agricultura.

Una disminucidn de la actividad econdmica de la Provincia provocada por factores climaticos adversos o por
desastres naturales podria tener un efecto negativo en sus finanzas publicas y en su capacidad de cumplir
con las obligaciones asumidas en virtud de sus instrumentos de deuda, entre ellos, los Titulos de Deuda.

La Provincia ha reestructurado su deuda en el pasado.

En septiembre de 2020, la Provincia llevd adelante la reestructuracién de USS590 millones de capital de Bonos

de vencimiento 2024 en circulacién emitidos por la Provincia en el n"g_czég:-’d_ﬁ&agl %biﬁqm%&'-DGDEPU#M HYFE
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representaban mas del 95% del total del capital en circulacién para modificar ciertos términos y condiciones
de dichos titulos.

Sin perjuicio de que la Provincia logrd reestructurar exitosamente su deuda en el mercado de capitales
internacional, la Provincia no puede asegurar que en el futuro no pueda verse afectada nuevamente la
sostenibilidad de su deuda, lo cual podria afectar significativamente su capacidad para cumplir con sus
obligaciones en virtud de sus titulos de deuda, incluidos los Titulos de Deuda.

Factores de riesgo vinculados a los Titulos de Deuda

No es posible asegurar que las calificaciones crediticias de la Provincia van a ser mantenidas o mejoradas,
o que las mismas no vayan a deteriorarse.

Las calificaciones crediticias de la Provincia representan una valoracion llevada a cabo por los organismos
calificadores acerca de la capacidad de la Provincia para abonar sus deudas al producirse su vencimiento. En
consecuencia, los cambios reales o previstos en las calificaciones crediticias de la Provincia afectaran, en
general el valor de mercado de los Titulos de Deuda. Dichas calificaciones crediticias podrian no reflejar el
impacto potencial de los riesgos vinculados con la estructura o comercializacién de los Titulos de Deuda. Las
calificaciones de las agencias de calificacion no representan una recomendacidon para comprar, vender o
poseer cualquier titulo valor y podran ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la organizacién
emisora. Cada calificacion de una calificadora de riesgo deberd ser evaluada independientemente de
cualquier otra calificacion.

No existen garantias de que las calificaciones permaneceran vigentes durante un periodo de tiempo
determinado o que no seran reducidas o retiradas por una agencia de calificacién si, a su criterio, asi lo
justifican las circunstancias. Cualquier retiro, rebaja o falta de mejora en las calificaciones crediticias de la
Provincia podria afectar negativamente el precio de negociacién de los Titulos de Deuda de la Provincia y
tener el potencial de afectar el costo de fondeo de la Provincia en los mercados internacionales de capitales
y la liquidez y demanda de Titulos de Deuda de la Provincia.

No existe un mercado establecido para los Titulos de Deuda y el valor al que se negociardn en el mercado
secundario es incierto.

Los Titulos de Deuda constituirdn una emisién de titulos sin un mercado establecido para su negociacion. Se
solicitara la autorizacion de listado y negociacion de los Titulos de Deuda en BYMA y el MAE, respectivamente.
Sin embargo, la Provincia no conoce en qué medida el interés de los inversores generara el desarrollo de un
mercado activo para los Titulos de Deuda ni qué tan liquido sera dicho mercado. Si los Titulos de Deuda se
negocian luego de su emisién inicial, el precio podria ser inferior a su valor nominal, dependiendo de las tasas
de interés vigentes, el mercado de titulos similares y las condiciones econdmicas generales en la Argentina,
la Provincia y otras jurisdicciones. La Provincia no puede garantizar que se desarrollard un mercado para los
Titulos de Deuda ni que el valor al que se negociara la misma en el mercado secundario sera sustentable. Si
no se desarrolla un mercado activo para los Titulos de Deuda o si, de desarrollarse, no continuara en
operacion, el valor de negociacion de los Titulos de Deuda podria verse afectado.

No se puede asegurar que las calificaciones otorgadas a los Titulos de Deuda no sean disminuidas,
suspendidas o canceladas por las agencias calificadoras de crédito.

Cualquier calificacion otorgada a los Titulos de Deuda podra variar luego de su emisién. Dicha calificacion es
limitada en su alcance y no tiene en consideracion todos los riesgos relacionados con la inversion en los Titulos
de Deuda. La calificacién sélo refleja las consideraciones tenidas en cuenta por la agencia calificadora al
momento de la calificacion. No se puede asegurar que dicha calificacion se mantenga por un periodo
determinado o que la misma no sea disminuida, suspendida o cancelada a consideracién de la agencia
calificadora o si las circunstancias asi lo ameriten. Cualquier disminucion, suspension o cancelacién de dicha
calificacién podria tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y la negociacidn de los Titulos de
Deuda. Ademas, la Provincia podria dejar de solicitar calificaciones para los Titulos de Deuda.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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Los Titulos de Deuda contendradn cldusulas que permitiran a la Provincia modificar ciertos términos de pago
de los Titulos de Deuda sin el consentimiento de todos los tenedores.

Los Titulos de Deuda contendran cladusulas relacionadas con el voto de enmiendas, modificaciones y renuncias
que se refieren cominmente como “clausulas de accion colectiva”. Bajo estas clausulas, ciertos términos
relevantes de los Titulos de Deuda pueden ser modificados, incluyendo el vencimiento, la tasa de interés y
otros términos de pago, sin su consentimiento. Ver “Descripcion de los Titulos de Deuda — Asamblea de
Tenedores de Titulos de Deuda SVS” 'y “Descripcion de los Titulos de Deuda — Asamblea de tenedores de Titulos
de Deuda 2024” del presente Prospecto.

Los tenedores de los Titulos de Deuda podrdn acelerar las obligaciones de pago unicamente en
circunstancias limitadas.

Con excepcion a lo establecido en la Seccion “Descripcion de los Titulos de Deuda” del presente Prospecto,
los Titulos de Deuda no estan sujetos a ningin compromiso adicional y no restringiran la capacidad de la
Provincia de incurrir en deuda adicional o prendar cualquiera de sus activos. La Provincia no tiene
obligaciones sobre los Titulos de Deuda ademdas del pago de capital e interés y de otras obligaciones
descriptas en la Seccion “Descripcidn de los Titulos de Deuda” del presente Prospecto. Adicionalmente, como
se indica en la Seccién “Descripcion de los Titulos de Deuda” del Prospecto, los Titulos de Deuda tienen
cldusulas de aceleracion limitadas. Los Titulos de Deuda estaran regidos por ley de Argentina y los
mecanismos y procedimientos de aceleracidn de las obligaciones de pago pueden dificultarles a los tenedores
de los Titulos de Deuda acelerar los pagos de los Titulos de Deuda mas que otros titulos de deuda similares
emitidos y regidos por leyes de otras jurisdicciones.

La Provincia no ha designado a ningun fiduciario o agente fiscal para que acttie en nombre de los tenedores
de los Titulos de Deuda.

La Provincia no ha designado a ningun fiduciario o agente fiscal para que actie en nombre o en beneficio de
los tenedores de los Titulos de Deuda. Por tanto, puede ser dificil para los tenedores de los Titulos de Deuda
coordinar acciones colectivas para ejercer sus derechos con respecto de los Titulos de Deuda.

La Garantia no crea ningun gravamen, prioridad de pago, derecho de garantia real o colateral de ningun
tipo a favor de los tenedores de Titulos de Deuda.

Los Titulos de Deuda seran obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantia real ni privilegio de
ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia, con beneficio de la Garantia (como se la define, y con
el alcance detallado, en la seccidén “Descripcion de los Titulos de Deuda” del presente Prospecto). La Garantia
establece que, en caso de un evento de incumplimiento en el pago de cualquier suma adeudada en concepto
de capital e intereses por la Provincia bajo los Titulos de Deuda, y una vez notificado dicho incumplimiento al
Banco Nacidn por parte de Caja de Valores S.A., dicha entidad retendra de los fondos recibidos para beneficio
de la Provincia bajo el régimen federal de coparticipacién federal de impuestos (de conformidad con los
articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacidn-provincias sobre Relacién Financiera y Bases de un Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos) los montos requeridos para realizar el pago de los montos adeudados
bajo de los Titulos de Deuda. Sin embargo, la Garantia no crea ningin gravamen, prioridad de pago, derecho
de garantia real o colateral de ningun tipo a favor de los tenedores de los Titulos de Deuda. Adicionalmente,
como la Provincia no ha designado un fiduciario, agente fiscal o agente de liquidacién para que actle en
beneficio de los tenedores de Titulos de Deuda, los Tenedores de los Titulos de Deuda podria encontrar dificil
coordinar o hacer valer cualquier accidn relacionada con la Garantia.

Por otra parte, no puede garantizarse que en el futuro no se dicten normas, regulaciones y/o que sucedan
hechos que afecten y/o limiten la transferencia de los fondos recibidos para beneficio de la Provincia bajo el
Régimen Federal de Coparticipacion Federal de Impuestos y/o que dichos fondos sean insuficientes.

La Provincia podrad rescatar los Titulos de Deuda antes del vencimiento

Los Titulos de Deuda podran ser rescatados, en forma total o parcial, a opcidn de la Provincia en determinadas
condiciones, tal como se describe en la Seccién “Descripcion de los Titulos de Deuda- Rescate Opcional” del
presente Prospecto. En consecuencia, un inversor podra no estar en posicion de reinvertir los fondos

provenientes del rescate en un titulo similar a una tasa de interés EfeCtiva|M6@Lm%§§BL(Gm%A’-DGDEPU#M HYF
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En el futuro Argentina podria restringir los recursos que se encuentran a disposicion de los acreedores.

Para proteger a los deudores afectados por la crisis econdmica, a partir de 2001, el Gobierno Nacional adoptd
medidas que suspendieron temporariamente los procedimientos tendientes a hacer valer los derechos de los
acreedores, incluidas las ejecuciones hipotecarias y las solicitudes de quiebra. Dichas limitaciones
restringieron la capacidad de los acreedores de cobrar los préstamos en incumplimiento. Muchas de estas
medidas han sido eliminadas. Sin embargo, en el futuro no puede garantizarse que Argentina no vaya a
adoptar nuevas medidas para restringir la capacidad de los acreedores de hacer valer sus derechos respecto
de los deudores, lo cual también podria tener un efecto adverso significativo sobre el sistema financiero
argentino

Si se integraran las Titulos de Deuda 2024 con una porcion relevante de los Titulos de Deuda 2023 de la
Provincia de Mendoza (PMJ23), el mercado de negociacion para Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de
Mendoza (PMJ23), que continde vigente podria no tener liquidez lo que podria afectar adversamente el
valor de mercado de Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23) y la posibilidad de los
tenedores de venderlas.

Si se integraran Titulos de Deuda 2024 con una porcién relevante de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia
de Mendoza (PMJ23) se reducira el monto de capital total de dichos de los Titulos de Deuda 2023 de la
Provincia de Mendoza (PMJ23) que de otro modo podrian negociarse en el mercado. Esto podria afectar
adversamente la liquidez y el valor de mercado de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza
(PMJ23)que continten vigentes.

La Relacion de Canje podria no reflejar una valuacion justa de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de
Mendoza (PMJ23) y se encuentran sujetas a la volatilidad del mercado.

La Provincia no ha realizado determinacion alguna en cuanto a que la Relaciéon de Canje representara una
valuacion justa de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23). La Provincia no ha obtenido
una opinion de algun asesor financiero estableciendo si la Relacidon de Canje es o serd equitativa para la
Provincia y/o para los tenedores. No puede garantizarse que el calculo de la Relacidn de Canje, para el cual la
Provincia tuvo en cuenta, entre otras cuestiones, sin limitacidon, el capital residual, asi como también las
condiciones del mercado existentes para instrumentos de similares caracteristicas, representard una
valuacion justa y equitativa de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23).

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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DESTINO DE LOS FONDOS DE LOS TITULOS DE DEUDA SVS
El Proyecto

La totalidad de los fondos netos provenientes de los Titulos de Deuda SVS serdn destinados a financiar
parcialmente, mediante el pago de una porcion del anticipo de inversién y/o de la puesta en marcha de la
obra, el proyecto de la obra Metrotranvia de Mendoza Etapa Ill y Etapa IV, y obras complementarias para el
ordenamiento de la traza (el “Proyecto”). El Proyecto tiene como objetivo extender la traza actual, alcanzar
y conectar nuevos barrios, y promocionar el uso de energias renovables mediante mayor utilizacién del
transporte publico.

El Metrotranvia configura el sistema troncal de operacién del servicio de transporte publico de pasajeros en
la Provincia por coincidir su trazado actual con los corredores de maxima demanda de usuarios del transporte
publico. La construccién del Metrotranvia comenzé en el afio 2009 y en las etapas | (2009-2012) y Il (2017-
2019) se realizé la construccion del trazado que una la Ciudad de Mendoza (capital de la Provincia) con los
Departamentos de Godoy Cruz, Maipu y Las Heras, con una inversién total de USD 20,5 millones y USD 45,4
millones, respectivamente. Las Etapas Il y IV extenderan el servicio al Departamento de Lujan de Cuyo y al
Aeropuerto Francisco Gabrielli Las Heras y prevén inversiones totales por USD 184 millones y se espera que
estas etapas se encuentren finalizadas en un plazo de 48 meses contados desde el momento de pago del
anticipo. Entre las obras complementarias se incluye la recuperacion del patrimonio ferroviario, la
construccion estaciones, sefializacién y cdmaras (CCTV) y la construccién del PSF, entre otros.

Figura 1. Etapas del Metrotranvia

I Metrotranvra Etapa | (en funcmnamlento)

II Metrotranwa Etapa lI (en func;onamtenlo)

III Metrotranwa etapa III
IV l'u’{etrotranwa etapa IV
V Metrotranwa etapa V

y VI Metrotranwa etapa Vt

VII: Metrotranwa etapa VII

El Proyecto contribuye a disminuir las emisiones de didxido de carbono (CO2) al ampliar el sistema de
transporte local como alternativa al automavil y a otros medios de transporte publico como el d6mnibus.
Asimismo, el proyecto contribuye a disminuir la siniestralidad vial y promueve la inclusién y cohesidn social

por mejorar la accesibilidad al transporte y disminuir los tiempos de viaje| F-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY E
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La emisidn de los Titulos de Deuda SVS y su destino de fondos se encuentra de acuerdo con los lineamientos
de (i) la guia de los bonos sostenibles (SBG), los principios de bonos verdes (GBP) y los principios de bonos
sociales (SBP) publicados por ICMA; (ii) la Guia BYMA y el Reglamento BYMA para la emision de bonos de
caracter social, verde y/o sustentable; y (iii) los “Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables
Sociales, Verdes y Sustentables (2019)” aprobados por la CNV en su Resolucidén General N° 788/2019, en sus
puntos 3.1. y 3.2, y la “Guia para la Emisién de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables” aprobada por
Resolucidén General 896/2021, también de la CNV.

De acuerdo con lo dispuesto por BYMA en la Guia BYMA, y en consonancia con lo previsto en la guia de bonos
sostenibles (SBG) de ICMA vy lo establecido por CNV, los Titulos de Deuda SVS revisten el caracter de bonos
sustentables, ya que los recursos obtenidos de la emisién de los Titulos de Deuda SVS se aplicaran
exclusivamente a financiar el Proyecto, el que representa una combinacidn de proyectos verdes y sociales
alineados con los principios de bonos verdes (GBP) y principios de bonos sociales (SBP) respectivamente.

Los beneficios ambientales y sociales del Proyecto se centran en la reduccién de las emisiones de CO2, en la
mejora de la calidad del aire, en la optimizacidn del uso del transporte publico y del transporte privado, y en
la mejora de la calidad de vida de los usuarios mediante la conexidn y extension de un sistema de transporte
eficiente.

(i) Disminucion de las emisiones de didxido de carbono a través de la sustitucién modal de
movilidad, incrementando el uso de pasajeros de un medio de trasporte masivo y limpio, y
aminorando el uso de automdviles particulares.

(ii) Mejoras en la calidad del aire contribuyendo a la disminucidn de la tasa de enfermedades
respiratorias.

(iii) Mayor fluidez en el transito en el area de influencia y reduccién de los indices de siniestralidad
y sus efectos negativos, atribuible al mayor uso del trasporte publico masivo.

(iv) Generacion de mayor bienestar en los usuarios y en el drea de influencia a través de la
disminucion de los tiempos de viaje de los usuarios, ofreciendo seguridad en cuanto a los
horarios, frecuencias previstas, confort y un correcto servicio acompafiado de una reduccion del
costo del traslado del usuario.

Seleccion del Proyecto y beneficios asociados

La Provincia cuenta con un Sistema de Inversion Publica necesario para la formulacion del Plan Provincial de
Inversion Publica (PPIP), previsto en la Ley 8.706. En este marco se definen los criterios para que un proyecto
pueda ser elegido e incorporarse en el Presupuesto de la Provincia, debiendo ser evaluados por la Direccidn
General de Inversién Publica y Participacion Publico Privada (DGIP) en su caracter de unidad rectora central.

La Provincia llevd a cabo un proceso de evaluacidn y seleccion entre distintos proyectos, analizando las
distintas inversiones requeridas, los detalles del financiamiento requerido, asi como los impactos ambientales
y sociales positivos que se derivarian de la aplicacién de la inversion, el plazo en que comenzarian a
materializarse y la cantidad de personas que se verian potencialmente beneficiadas.

En la seleccidn de los proyectos, fueron especialmente considerados los riesgos asociados, en particular, en
lo que respecta a la identificacion y mitigacion de riesgos ambientales y sociales de cada proyecto.

La identificacion de los beneficios del Proyecto y sus costos atribuibles fueron realizadas por el estudio
Ezquiaga Arquitectura Sociedad y Territorio y la DGIP junto con la Secretaria de Servicios Publicos de la
Provincia realizaron la evaluacion socioecondmica del proyecto, y determinaron la conveniencia de llevar
adelante la ampliacidn del Metrotranvia en sus etapas Il y IV.

Durante las etapas de disefio del Proyecto se tomaron en cuenta objetivos relacionados con el cuidado del
medio ambiente y con objetivos de desarrollo social entre los que se destacan la utilizaciéon de energias
limpias, menor siniestralidad vial y reduccidon de emisiones de CO2. El impacto del proyecto prevé los
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(i) Reduccion de emisiones de CO2: el Proyecto prevé un ahorro de 3.677 toneladas métricas en
las emisiones de CO2 por afio a través de la disminucidn en el uso de transporte publico y
vehiculos particulares que utilizan combustibles fdsiles, y por el uso de energia producida en el

PSF.
Figura 2. Emisiones de CO2
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(ii) Mejora en el indice de Calidad del Aire (ICA): la reduccién de las emisiones de otros gases
contaminantes (a saber, mondxido de carbono, dxidos de nitrégeno, didxido de azufre, ozonoy
material particulado suspendido) provocara un impacto ambiental positivo en el ICA con
mejoras en salud de la poblacién.

(iii) Reduccion de la siniestralidad vial: con la puesta en marcha del proyecto se espera evitar 11
victimas fatales y 214 heridos al afio lo que representa ahorros en costos directos (costos
médicos, propiedad y administrativos) e indirectos (costos humanos y pérdida de productividad)
en torno a USD 1,4 millones por victima fatal evitada.

(iv) Inclusién y cohesidn social: la extensidn de la traza a dreas periféricas favorece la inclusién de

individuos ya que mejora la accesibilidad al transporte y disminuye los tiempos de viaje. Ademas
se instituird una tarifa de acceso al Sistema Integrado de Transporte Publico, lo que disminuye
el costo de movilidad. La mayor utilizacién de Metrotranvia implicaria una disminuciéon de los
6mnibus por lo que se reducird su frecuencia, descongestionando asi el trafico en los centros
urbanos. Estos beneficios pueden observarse con mayor detalle en la Figura 3.

Figura 3. Beneficios sociales asociados al proyecto

Beneficio Valor
Ahorro de tiempo por uso del metrotranvia 15 minutos
Cantidad de usuarios por km recorrido 4,5 pasajeros/km
Horas de ahorro de tiempo del usuario 942 578 hs./afio
Porcentaje de usuarios que no abonan el boleto 20,0%

Fuente: Secretaria de Servicios Piiblicos (SSP).
]

El Proyecto se encuentra alineado con la guia de bonos sustentables (SBG) de la ICMA, la Guia BYMA y los
lineamientos emitidos por la CNV, atento a que produce efectos beneficiosos tanto en un plano ambiental
como en un plano social.

En lo que respecta a la faz ambiental, el Proyecto encuadra dentro del ftem 6 de los principios de bonos
verdes (GBP) de la ICMA “Transporte limpio”, que alcanza a supuestos de transporte eléctrico, hibrido,
publico, ferroviario, no motorizado, transporte multimodal, infraestructura para vehiculos de energia limpia
y reduccién de emisiones nocivas.

Asimismo, en lo que respecta a la faz social, el Proyecto encuadra dentro de la categoria de los principios de
bonos sociales (SBP) “Infraestructura basica asequible”, que alcanza a supuestos de transporte publico como
el Metrotranvia, obras de agua potable, alcantarillado, saneamiento, transporte, energia, entre otros. El
Proyecto produce efectos sociales positivos y beneficios, generando mayor bienestar en los usuarios y en el
area de influencia, disminuyendo los tiempos de viaje en el Metrotranvia, ofreciendo certeza en cuanto a los
horarios, frecuencias previstas, confort y un correcto servicio al usualip-2028-Q4455850sGEREMZAN-DGDEPU#MHY F
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departamentos de Maipu, Lujan de Cuyo, Godoy Cruz y Las Heras. De esta forma se alinean con los objetivos
de desarrollo sostenible que dan cuenta de construir infraestructuras resilientes y lograr que las ciudades y
los asentamientos humanos sean inclusivos, seguros, resilientes y sostenibles.

Adicionalmente, el Proyecto se encuentra alineado con las metas de los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(“ODS”) disefiados por la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU). El Proyecto encuadra bajo el ODS 3 en
tanto fomenta una vida sana y promueve el bienestar para todos en todas las edades a través de la reduccion
del numero de muertes y lesiones causadas por accidentes de transito, asi como bajo el ODS 9 al aportara la
construccion de infraestructuras resilientes y lograr que las ciudades y los asentamientos humanos sean
inclusivos, seguros, resilientes y sostenibles. El Proyecto asimismo se encuentra alineado con el ODS 11, al
promover que las ciudades y los asentamientos humanos sean inclusivos, seguros, resilientes y sostenibles,
reduciendo los tiempos de viaje e integrando territorialmente distintos departamentos, y bajo el ODS 13 en
tanto representa una medida urgente para combatir el cambio climatico y sus efectos a través de la reduccion
de las emisiones de gases de efecto invernadero y el ahorro de energia. Los mencionados ODS forman parte
de un conjunto mas amplio de 17 ODS, propuestos dentro del marco la Agenda 2030 para el Desarrollo
Sostenible, aprobada por los Estados Miembros de la ONU en 2015.

Uso de los fondos

En virtud de las Normas de Autorizacidn, la Provincia destinara la totalidad de los fondos netos obtenidos de
la emision de los Titulos de Deuda SVS a financiar parcialmente, mediante el pago de una porcidn del anticipo
de inversidn y/o de la puesta en marcha de la obra, al Proyecto consistente en la obra Metrotranvia de
Mendoza en su Etapa Il (desde Pellegrini hasta Parador Pueyrreddn en Lujan de Cuyo), en su Etapa IV (desde
Parador Avellaneda en Las Heras hasta Estacién Aeropuerto) y en lo que respecta a obras complementarias
requeridas para el ordenamiento de toda la traza.

Conforme lo establecido en el capitulo 6 “Pago de la Obra” del Pliego de Bases y Condiciones Legales
Particulares que rige la ejecucidn del Proyecto, los fondos que eventualmente sean destinados a pagar una
porcion del anticipo de inversidn, cuando sea autorizado, seran desembolsado dentro de los treinta (30) dias
de la autorizacidon y presentacion por parte del contratista de la factura correspondiente. Asimismo, los
fondos que eventualmente se destinen para financiar avances de obra seran alocados dentro de los sesenta
(60) dias desde la presentacion del respectivo certificado de obra por el contratista. La Provincia prevé que
las sumas sean alocadas dentro del ejercicio econédmico 2023. En todos los caos, el plazo maximo de
aplicacion de los fondos no superara los veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Los fondos destinados al Proyecto, una vez finalizado, le permitiran a la Provincia:

(i) Aumentar el drea cubierta por el Metrotranvia, recorriendo un total de 915.265 kilémetros al
ano en los tramos Lujan de Cuyo y Las Heras;

(ii) Reducir las emisiones de gases de efecto invernadero;
(iii) Reducir la presidn energética sobre la red actual, al incorporar el PSF;
(iv) Lograr mayores estandares de seguridad y confiabilidad en el transporte publico.

La totalidad de los fondos netos provenientes de la colocacion de los Titulos de Deuda SVS, que podran
ascender hasta un valor conjunto equivalente al monto maximo autorizado de $8.070.000.000 (Pesos ocho
mil setenta millones), sera destinada a la financiacion de las inversiones requeridas por el Proyecto, mediante
el pago de una porcidn del anticipo de inversidn y/o de la puesta en marcha de la obra.

La asignacion de los fondos provenientes de los Titulos de Deuda SVS representaria una financiacién parcial
respecto del total de inversiones requeridas por las etapas 1l y IV del Proyecto, las que ascienden a USD 184
millones considerando el monto de la oferta formulada por el contratista a la fecha del presente Prospecto.

En caso de alocarse fondos por un valor equivalente al monto maximo autorizado al anticipo de inversién,
esta porcion representaria un 87% por sobre el anticipo de inversion total de hasta 9.247 millones, que a su
vez representaria hasta un 25% sobre el total de inversiones requeridas por las etapas Ill y IV del Proyecto,

las que ascienden a $ 36,990 millones seglin el monto de la oferta formulbidaz2{0? 30446535034 FEdWbAAFDGDEPU#MHY F
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En caso de alocarse fondos a la puesta en marcha de la obra, los fondos seran destinados al Proyecto contra
la presentacién de los correspondientes certificados de avance de obra.

El siguiente cuadro contempla el total de las inversiones realizadas asi como las inversiones proyectadas a

futuro con relacién al Proyecto, considerando el monto de la oferta formulada por el contratista a la fecha
del presente Prospecto.

Figura 4. Fondos netos aplicados y pendientes de aplicacian

Flapa Aplicacian de Invedsidn (LISD

fondos millones)

I Servicko Mendoza - Guiidmez (2009-2012) 125 km 446
i1: Mendora - Estacion Pandguehua (2017 -2019) 5.5 km A2 6
Nk Mendora — Lujdn de Cuyol 16 km 191
W: Servicio Pancueetiua Las Heras - Aeropuerto Francisco Gabeielll Las Herast) B km 649
W Senvicio Fstacidn Gulidmes Maipd - Mara Malgd Mendosa 55 km 4450
W Servicio Parador Loria Godoy Crnur - Estacion Paso de os Andes Lujan de Cuyo L] 65,0

Total de inversiones en el proyecto: LISD 381,72 millones
Total de inversiones de las etapas Il y IV: USD 184,0 millones (ARS 36.990 millones)
Fondos disponibles para aplicar en emision SV5: ARS 8,070 millones
Neota: El presupuesto para Izs Elapas I y 1V esia valvado en pesos a enero de 2023 y pare su traspaso & USD se uliliza el tipo de
cambo de la Comunicaciin A 3500 da! BCRA promedio para & mes de enero 2023 [
Fuanta: Moody's Local Argenting en base a informacion provisla por la Provingia de Mendoza

Gestion de los fondos

La Provincia ingresard y acreditara los fondos recibidos por la emisién de los Titulos de Deuda SVS en una
cuenta en el Banco de la Nacion Argentina creada a tal fin. La administracidon y monitoreo de los fondos estara
a cargo del Ministerio de Hacienda y Finanzas, que realizara el seguimiento de la asignacion de los mismos y
planificara su correcta aplicacion para el financiamiento oportuno del Proyecto.

Los montos e intereses a pagar sobre los Titulos de Deuda SVS no estaran relacionados con el rendimiento
del Proyecto.

Mientras se encuentre pendiente de aplicacion, la provincia podra invertir los fondos en instrumentos
financieros de liquidez inmediata, corto plazo y bajo riesgo.

Presentacion de informes

De conformidad con el “Reglamento para el Listado de Obligaciones Negociables y/o Titulos Publicos y para
su Incorporacion al Panel de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA”, la Provincia realizara y
presentara un reporte conteniendo informacidon actualizada sobre el uso y estado de aplicacidn de los fondos
provenientes de los Titulos de Deuda SVS, y en torno a la identificacién y descripcidén del avance del Proyecto,
asi como de los beneficios ambientales y sociales proyectados (el “Reporte”).

La Provincia prevé que las sumas sean alocadas dentro del ejercicio econdmico 2023, dentro de los treinta
(30) dias desde la presentacion y autorizacion de la factura emitida por parte del contratista en caso de que
sean destinados a pagar una porcién del anticipo de inversion, y/o dentro de los sesenta (60) dias desde la
presentacion del respectivo certificado de obra por el contratista en caso de que sean destinados a financiar
avances de obra. En todos los casos, el plazo maximo de aplicacion de los fondos no superara los veinticuatro
(24) meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion.

En caso de aplicarse la totalidad de los fondos netos provenientes de los Titulos de Deuda SVS con
anterioridad al cierre del ejercicio econdmico 2023, el Reporte sera publicado en oportunidad de la completa
asignacion de los fondos. Caso contrario, el Reporte serd publicado dentro de los 70 (setenta) dias corridos
del cierre del ejercicio 2023 o simultdaneamente con la presentacidon de su memoria, lo que ocurra primero, y
posteriormente dentro de los setenta (70) dias corridos contados desde el cierre anual de cada ejercicio
econdmico subsecuente o simultdaneamente con la presentacion de su memoria, lo que ocurra primero, hasta
la completa asignacién de los fondos aplicables.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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Atento al caracter sustentable del Proyecto, la Provincia incluird adicionalmente en el Reporte los siguientes
parametros e indicadores de beneficios sociales y ambientales:

= |ndicador social - Cantidad de usuarios del Metrotranvia: gran parte de la concrecién de los
objetivos y de captacidn de los beneficios del Proyecto esta dado por el mayor uso del
Metrotranvia. Medir la cantidad de usuarios dara cuenta del impacto del proyecto y sus
aportes ambientales y sociales.

Los beneficios de la disminucion de los tiempos de viaje, la seguridad vial, el incremento de
las frecuencias y km recorrido, el mayor confort y menor costo traslado del usuario estan
directamente relacionados con la cantidad de usuarios del Metrotranvia.

Ademas, esta variable es clave para cuantificar gran parte de los beneficios atribuibles al
proyecto y sirve de base para el célculo de otros indicadores de impacto.

= |ndicador ambiental - Huella de carbono: Este indicador mide la cantidad de gases de efecto
invernadero que una persona, empresa, industria o ciudad, produce de forma directa o
indirecta. Por lo tanto, si se estandarizan los parametros contenientes de uso del uso del
automovil particular y conociendo la cantidad de pasajeros del Metrotranvia se puede
estimar la cuantia de la reduccion de emisiones atribuibles a cambio modal de trasporte.

Asimismo, la Provincia publicard sin demoras y de manera oportuna cualquier informacion o evento relevante
relativo al destino de los fondos.

El Reporte y la informacién detallada bajo esta seccidn serd publicada en el Boletin Diario de la BCBA.
Consecuencias del Incumplimiento

El incumplimiento del compromiso de aplicacion de fondos, incluyendo sin limitacidn la falta de aplicacion de
los fondos al destino mencionado, o en los plazos programados, el desvio de la Provincia respecto de lo
estipulado en la Guia BYMA, o la falta de publicacién en tiempo y forma del Reporte y del cumplimiento de
sus deberes informativos tendra como consecuencia que los Titulos de Deuda SVS dejaran de estar listados
en el Panel de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de BYMA.

Revision externa

Con fecha 12 de junio de 2023, Moody’s Local Argentina Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ha emitido un
Informe de Segunda Opinidn, en su caracter de verificador independiente, en el cual ha otorgado a los Titulos
de Deuda SVS la etiqueta de “Bono Sostenible”.

En este sentido, ha concluido que los Titulos de Deuda SVS se encuentran “Alineados”, significando que “el
instrumento o marco incorpora las prdcticas requeridas de los principios de bonos verdes, sociales o
sostenibles de la ICMA, los requisitos y guias emitidos por la CNV y por el panel sostenible de BYMA, o los
principios de préstamos verdes, sociales o sostenibles de la LMA, y puede incorporar algunas, pero no todas,
las prdcticas recomendadas de la ICMA.”

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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DESTINO DE LOS FONDOS DE LOS FONDOS DE LOS TiTULOS DE DEUDA 2024
La Provincia no recibird fondos en efectivo como resultado de la emisién de los Titulos de Deuda 2024. La

emision de los Titulos de Deuda 2024 se realiza con la finalidad de refinanciar la totalidad de los Titulos de
Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23) en circulacién.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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DESCRIPCION DE LOS TiTULOS DE DEUDA

A continuacion, se detallan los términos y condiciones de los Titulos de Deuda SVS y de los Titulos de Deuda
2024.

General
Términos Bdsicos comunes a los Titulos de Deuda

e Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantia real
ni privilegio de ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantia
(conforme se define, y con el alcance detallado, en esta seccion, en un mismo o igual orden de
prelacidén en el pago y sin ninguna preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza entre ellos, y
deberan, en todo momento, mantener igual rango que el resto de los endeudamientos presentes y
futuros, no subordinados y sin garantia real ni privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se
entiende que esta disposicidn no se interpretara de manera tal de requerir a la Provincia que realice
pagos bajo los Titulos de Deuda a prorrata con los pagos que se realicen sobre cualquier otra
obligacion de la Provincia;

e La denominacién minima de los Titulos de Deuda serd de valor nominal $1 (Pesos uno), y la unidad
minima de negociacion sera de $1000 (Pesos mil) y de miltiplos de $1 (Pesos uno) por encima de
dicho monto;

e Los intereses de los Titulos de Deuda seran pagaderos en forma trimestral, por periodo vencido, a
partir de la Fecha de Emisidn y Liquidacidn y hasta la respectiva Fecha de Vencimiento inclusive. La
primera fecha de pago de intereses sera la fecha que sea un nimero de dia idéntico a la Fecha de
Emisién y Liquidacidon, pero del correspondiente tercer mes siguiente a dicha fecha v,
subsiguientemente, el nUmero de dia idéntico en cada periodo de tres meses subsiguiente, o, de no
ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior. Las fechas de pago de intereses
seran aquellas fechas que se informen oportunamente en el Aviso de Resultados.

e El Periodo de Devengamiento de Intereses de los Titulos de Deuda sera el periodo comprendido
entre una Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda y la Fecha de Pago de Intereses de los
Titulos de Deuda inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. El primer
Periodo de Devengamiento de Intereses de los Titulos de Deuda es el comprendido entre la Fecha
de Emision y Liquidacion y la primer Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda, incluyendo
el primer dia y excluyendo el ultimo dia. El uUltimo Periodo de Devengamiento de Intereses es el
comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda inmediata anterior a la
respectiva Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda y la respectiva Fecha de Vencimiento de
los Titulos de Deuda, incluyendo el primer dia y excluyendo el Ultimo dia.

e Los intereses de los Titulos de Deuda seran calculados en base a los dias corridos sobre un afio de
trescientos sesenta y cinco (365) dias;

e Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos adicionales a tenedores de
los Titulos de Deuda seran pagados Unicamente en Pesos. Si el correspondiente dia de pago de
capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil, tal
pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto no sera efectuado en esa
fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el pago
de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestién;

e La tenencia de los Titulos de Deuda serd mantenida a través de Caja de Valores, y podra ser
mantenida a través de sistemas de liquidacion y/o compensacion relacionados con Caja de Valores;

Términos Bdsicos de los Titulos de Deuda SVS

El valor nominal de los Titulos de Deuda SVS no podrd sudéra?0a3m¥dE35meEMZA-DGDEPU#MHY F
$8.070.000.000 (Pesos ocho mil setenta millones).
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e Los Titulos de Deuda SVS seran suscriptos e integrados en Pesos Argentinos.

e LosTitulos de Deuda SVS venceran a los veinticuatro (24) meses contados desde su Fecha de Emisidn
y Liquidacidn.

e El capital adeudado bajo los Titulos de Deuda SVS sera amortizado en ocho (8) cuotas trimestrales
iguales y consecutivas, pagaderas en cada Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda SVS.

e Los Titulos de Deuda SVS devengaran intereses sobre su capital pendiente de pago, a una tasa de
interés variable nominal anual que sera equivalente a la Tasa Badlar mas el Margen Aplicable, desde
la Fecha de Emision (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda (exclusive). La
Tasa de Interés de los Titulos de Deuda SVS sera calculada por la Direccién General de Crédito al
Sector Publico, dependiente de la Subsecretaria de Finanzas de la Provincia en cada Fecha de Pago
de Intereses de los Titulos de Deuda.

e Losintereses seran pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda SVS.

e Respecto de las Fechas de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda SVS que no sean un Dia Habil,
serd de aplicacion lo previsto en la seccion “Descripcion de los Titulos de Deuda—Pagos” del presente
Prospecto.

Términos Bdsicos de los Titulos de Deuda 2024

e la Provincia emitira Titulos de Deuda 2024 por un valor nominal de hasta $5.218.752.600 (Pesos
cinco mil doscientos dieciocho millones setecientos cincuenta y dos mil seiscientos).

e Los Titulos de Deuda 2024 podran ser integrados Unicamente en especie mediante la entrega de
Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23) emitidos por Resolucién N2 196-HyF de
fecha 16 de diciembre de 2021 y Resolucién N2 160-HyF de fecha 27 de julio de 2022, segun la
Relacion de Canje. De conformidad con la Relacién de Canje, por cada $1 (pesos uno) de monto de
valor nominal de Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23), cada tenedor que
presente validamente sus 6rdenes de suscripcion de Titulos de Deuda 2024 recibira $1 (pesos uno)
de monto de valor nominal de Titulos de Deuda 2024.

e Los Titulos de Deuda 2024 venceran a los dieciocho (18) meses contados desde su Fecha de Emision
y Liquidacién.

e El capital adeudado bajo los Titulos de Deuda 2024 sera amortizado en seis (6) cuotas trimestrales
iguales y consecutivas.

e Los Titulos de Deuda 2024 devengaran intereses sobre su capital pendiente de pago, a una tasa de
interés variable nominal anual que sera equivalente a la Tasa Badlar mas el Margen Aplicable, desde
la Fecha de Emisidn (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda 2024
(exclusive). La Tasa de Interés de los Titulos de Deuda 2024 serd calculada por la Direccién General
de Crédito al Sector Publico, dependiente de la Subsecretaria de Finanzas de la Provincia en cada
Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2024.

e Losintereses seran pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2024.

e Respecto de las Fechas de Pago de Intereses de los Titulos de Deuda 2024 que no sean un Dia Habil,
sera de aplicacidn lo previsto en la seccidn “Descripcion de los Titulos de Deuda—Pagos” del presente
Prospecto.

Garantia

El pago de los montos adeudados por la Provincia en concepto de servicios de capital e intereses y cualquier
otro concepto debido por la Provincia bajo los Titulos de Deuda estargn garantizados con una cesién en

garantia de los recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Fe(“e:r' gg%%%@%%@@%%&'DGDEPU#M HYF
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establecido por los articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacidn-Provincias sobre Relacion Financiera y Bases de
un Régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos, ratificado por la Ley Nacional N° 25.570 y la Ley
Provincial N° 7.044, o el régimen que en el futuro lo reemplace.

A los fines de la instrumentacién de dicha cesidn en garantia, y conforme el articulo 1.620 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién, en o antes de la Fecha de Emisidn, la Provincia notificara la cesidn de los recursos que
sean afectados como garantia de los Titulos de Deuda: (i) al Banco de la Nacion Argentina, en su caracter de
agente financiero de la Provincia y agente de pago de los recursos provenientes del Régimen de
Coparticipacion; (ii) al Ministerio de Economia de la Nacidn; y (iii) a Caja de Valores S.A. En caso de un
incumplimiento en el pago de cualquier servicio de capital y/o intereses y/o de cualquier monto adeudado
bajo los Titulos de Deuda SVS y/o Titulos de Deuda 2024, el Banco Nacién, una vez notificado de dicho
incumplimiento y en forma previa a la acreditacién de los importes que le correspondieren a la Provincia en
su cuenta en el Banco Nacion en virtud del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, retendrd dichos
montos adeudados y no pagados bajo los Titulos de Deuda SVS y/o los Titulos de Deuda 2024 (la “Garantia”).
Los importes asi retenidos seran transferidos por el Banco Nacién a Caja de Valores para dar cumplimiento a
los pagos adeudados y vencidos bajo los Titulos de Deuda SVS y/o los Titulos de Deuda 2024. Los Titulos de
Deuda SVS y/o los Titulos de Deuda 2024 se beneficiaran a prorrata (sobre la base de su valor nominal
emitido) de los importes respectivamente retenidos y transferidos.

Pagos

La Provincia realizara los pagos en las fechas previstas a los tenedores de Titulos de Deuda que tengan
registradas sus respectivas tenencias al cierre del Dia Habil anterior a la fecha de pago que corresponda. Los
pagos se realizardan mediante la transferencia de los importes correspondientes por parte de la Provincia a
Caja de Valores para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho al cobro, de
acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores y de sus participantes directos (incluido Euroclear), si
correspondiera.

Todos los montos adeudados en concepto de capital, intereses o montos adicionales a tenedores de los
Titulos de Deuda seran pagados Unicamente en Pesos. Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado no fuera un Dia Habil, tal pago de capital, intereses,
montos adicionales y/o cualquier otro monto no serd efectuado en esa fecha sino en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado efectuado en ese Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado en cuestion.

Se considerard “Dia Habil” a cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los
bancos comerciales en la Provincia de Mendoza y/o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar.

Rescate por Razones Impositivas

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado anterior, los respectivos Titulos de Deuda podran ser rescatados
a opcion de la Provincia en su totalidad pero no en forma parcial, por Razones Impositivas conforme se
describe a continuacion y previa notificacion a los tenedores con una antelacién no inferior a treinta (30) dias
ni superior a sesenta (60) dias (notificacidon que sera irrevocable), al 100% del monto de capital impago de los
respectivos Titulos de Deuda, segun corresponda, mas los intereses devengados hasta la fecha de rescate y
cualesquiera Montos Adicionales (tal como se define a continuacion) pagaderos con respecto a ellos hasta la
fecha de rescate.

La opcidn de rescate por la Provincia por Razones Impositivas ocurrira si (i) la Provincia ha estado obligada o
se encontrara obligada en el futuro a pagar Montos Adicionales con respecto a los respectivos Titulos de
Deuda; en todos los casos, como resultado de cualquier cambio en, o modificacion a, las leyes o
reglamentaciones de Argentina, cualquier jurisdiccidn en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o
cualquier subdivisién politica o autoridad gubernamental de las mismas con facultades para establecer
impuestos (distinta de la propia Provincia o cualquier subdivisidn politica de la Provincia), o cualquier cambio
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produzcan posteriormente a la Fecha de Emision vy (ii) si dicha obligacién no pudiera ser evitada por la
Provincia tomando las medidas razonables que se encuentren a su disposicion.

No se cursard notificacion de rescate con anterioridad a los sesenta (60) dias previos a la primera fecha en
gue la Provincia tuviera la obligacién de pagar dichos Montos Adicionales si en ese momento fuera exigible
un pago en relacion con los respectivos Titulos de Deuda.

Antes de las publicaciones o el envio por correo de cualquier notificacion de rescate de los respectivos Titulos
de Deuda conforme se detalla mas arriba, la Provincia pondra a disposicion de dichos tenedores de los
respectivos Titulos de Deuda (a) un dictamen de un asesor de prestigio que indique que dichos Montos
Adicionales son exigibles debido a un cambio en, o modificacidn a, las leyes o reglamentaciones de Argentina,
cualquier jurisdiccién en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivisién politica o
autoridad gubernamental de las mismas, segln sea aplicable, y (b) un certificado de funcionarios en el sentido
que la obligacién de la Provincia de pagar Montos Adicionales no podra ser evitada por la Provincia tomando
las medidas razonables que se encuentren a su disposicién y que se obtuvieron todas las autorizaciones
gubernamentales necesarias para que la Provincia implemente dicho rescate y que éstas se encuentran
vigentes o que indique las autorizaciones necesarias que no se obtuvieron.

Rescate Opcional

La Provincia podra rescatar a su sola opcién, en forma total o parcial, los respectivos Titulos de Deuda, en
cualquier momento previo a la fecha de vencimiento de dichos respectivos Titulos de Deuda, segun
corresponda, pero siempre luego de transcurridos doce (12) meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion
de los respectivos Titulos de Deuda, notificando tal circunstancia a los tenedores mediante un aviso a ser
publicado por la Provincia en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Diario del MAE y en el micro sitio web
de colocaciones del MAE con no menos de treinta (30) dias ni mas de sesenta (60) dias corridos de
anticipacion a dicho rescate.

Los respectivos Titulos de Deuda que se rescaten conforme a la presente cldusula, se rescataran por un
importe equivalente a su valor nominal, respectivamente, con mas aquellos intereses devengados e impagos,
cualquier monto adicional pagadero e impago, y cualquier otro monto adeudado e impago a la fecha del
rescate en cuestion.

En el caso de rescates en forma parcial a opcion de la Provincia, el valor nominal de los respectivos Titulos de
Deuda que sea rescatado sera reducido del valor nominal en circulacién y pendiente de pago de dichos Titulos
de Deuda, a prorrata entre sus tenedores, de manera de respetar el principio de trato igualitario entre los
inversores.

Montos Adicionales

De acuerdo a la legislacion actualmente vigente, los pagos de capital e intereses de los respectivos Titulos de
Deuda que se efectuen a los tenedores de dichos Titulos de Deuda no estan sujetos a retencidn o deduccion
de impuestos, aranceles, tasas o cargos gubernamentales de cualquier indole en la Provincia o en Argentina.

La Provincia efectuard pagos con relacion a los respectivos Titulos de Deuda sin retencion o deduccién
respecto de cualquier impuesto, arancel, tasa, contribucién, retencion o gasto de transferencia, presente o
futuro, de cualquier tipo que se encuentre vigente en la fecha de emision o que fuera impuesto o creado en
el futuro por o en nombre de la Provincia o de la Argentina o de cualquier autoridad de la Provincia o en la
misma con facultad para gravar impuestos (conjuntamente, las “Jurisdicciones Pertinentes”), a menos que la
Provincia se viera obligada por ley, fallo o resolucion a efectuar dicha deduccidn o retencion (los “Impuestos
de la Jurisdiccidn Pertinente”).

En el caso que se impusieran o establecieran dichos Impuestos de la Jurisdiccién Pertinente, la Provincia
pagara o dispondra que se paguen los montos adicionales (“Montos Adicionales”) necesarios para garantizar
que los montos netos a cobrar por los tenedores luego de cualquier pago, retencion o deduccidn respecto de
dicho impuesto o pasivo sean equivalentes a los respectivos montos de capital e intereses que deberian
haberse cobrado respecto de los respectivos Titulos de Deuda, de no haber existido dicho Impuesto de la
Jurisdiccidn Pertinente; no obstante, la Provincia no pagara Montos Adicionales con respecto a los respectivos

Titulos de Deuda cuando: (1) el tenedor (o un tercero en nombre del t¢edo)3enaa85EIBNLCDENTZ R-DGDEPUAMHY F
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de pagos correspondientes a los respectivos Titulos de Deuda o el ejercicio de derechos en virtud de los
mismos; (2) el tenedor no ha presentado los respectivos Titulos de Deuda para su pago (si asi se requiere en
virtud de sus términos) dentro de los treinta (30) dias de la fecha de recepcién de la notificacién de pago
pertinente; (3) respecto de cualquier impuesto sucesorio, sobre donaciones, ventas, transferencias, valor
agregado y/o bienes personales; (4) cuando dicho tenedor de los respectivos Titulos de Deuda (o un tercero
en nombre de un tenedor) no seria responsable de, ni estaria sujetos a dicha deduccién o retencién por hacer
una declaracion de no residencia u otro reclamo de exencidn o reduccidn a la Jurisdiccion Pertinente, si dicho
tenedor de dichos Titulos de Deuda es elegible para hacer dicha declaracién u otro reclamo y, después de
haberle sido requerido hacer dicha declaracién o reclamo por la Provincia al menos treinta (30) dias antes de
la fecha de pago relevante, tal tenedor del dichos Titulos de Deuda no lo hiciera de manera oportuna; (5)
respecto de Impuestos de la Jurisdiccion Pertinente pagaderos de una manera que no sea mediante la
realizacion de retenciones a los pagos de capital, intereses o primas, de corresponder, bajo los respectivos
Titulos de Deuda; o (6) cualquier combinacidn de los puntos precedentes.

En caso de que se impongan o graven impuestos en cualquiera de dichas Jurisdicciones Pertinentes, la
Provincia asimismo (i) realizara retenciones o deducciones y (ii) remitirad el monto total retenido o deducido
a las autoridades impositivas correspondientes conforme a las leyes aplicables.

Si asi los solicitaran por escrito a la Provincia tenedores que representen al menos el 25% del capital
pendiente de pago de los Titulos de Deuda SVS y/o Titulos de Deuda 2024, en ese momento, la Provincia le
suministrara, dentro de los treinta (30) Dias Habiles con posterioridad a la fecha de pago de cualesquiera
dichos impuestos, copias certificadas de los comprobantes impositivos o, si dichos comprobantes no pudieran
obtenerse, documentacion que acredite el pago por la Provincia.

La Provincia ha acordado pagar todos los impuestos de sellos u otros impuestos sobre documentos u otros
aranceles de naturaleza similar, de existir, que puedan ser impuestos por las Jurisdicciones Pertinentes con
respecto a la emision de los respectivos Titulos de Deuda. La Provincia ha convenido asimismo indemnizar a
los tenedores frente a todos los impuestos a los sellos, de emisidn, registro, sobre documentos o tasas de
justicia u otros impuestos y aranceles similares, incluyendo intereses y penalidades, pagados por cualquiera
de ellos en cualquier jurisdiccion en relacién con cualquier medida llevada a cabo por los tenedores para
exigir el cumplimiento de las obligaciones de la Provincia en virtud de los respectivos Titulos de Deuda.

Todas las referencias en este Prospecto al capital e intereses de los respectivos Titulos de Deuda incluiran
cualesquiera Montos Adicionales pagaderos por la Provincia en relacion con dicho capital o intereses.

Las obligaciones que anteceden subsistiran con posterioridad a la extincion, anulacidn o cumplimiento de las
obligaciones bajo los respectivos Titulos de Deuda.

Emisiones Adicionales

La Provincia se reserva el derecho a emitir, oportunamente, sin el consentimiento de los tendedores de los
Titulos de Deuda SVS y/o los tenedores de los Titulos de Deuda 2024, nuevos Titulos de Deuda SVS y/o Titulos
de Deuda 2024 adicionales, incrementando el monto nominal total de capital en circulacién de los Titulos de
Deuda SVS y/o los Titulos de Deuda 2024, segln corresponda.

Rango

Los Titulos de Deuda constituiran obligaciones directas, generales, incondicionales, sin garantia real ni
privilegio de ninguna naturaleza y no subordinadas de la Provincia con beneficio de la Garantia (conforme se
define y con el alcance detallado, en esta seccidn) en un mismo o igual orden de prelacion en el pago y sin
ninguna preferencia ni privilegio de ninguna naturaleza entre ellos, y deberan, en todo momento, mantener
igual rango que el resto de los endeudamientos presentes y futuros, no subordinados y sin garantia real ni
privilegio de ninguna naturaleza de la Provincia. Se entiende que esta disposicién no se interpretara de
manera tal de requerir a la Provincia que realice pagos bajo los Titulos de Deuda a prorrata con los pagos que
se realicen sobre cualquier otra obligacién de la Provincia.
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Compromisos
Limitacion a los Gravdmenes

La Provincia acuerda que, tanto ésta como sus Entidades Provinciales (conforme se define a continuacién),
durante el tiempo en el que permanezca pendiente de pago alguno de los montos bajo los respectivos Titulos
de Deuda, no crearadn o permitirdn que subsista cualquier Gravamen (conforme se define mas adelante)
diferente de un Gravamen Permitido (conforme dicho término se define a continuacion), sobre el todo o
parte de sus activos o bienes para asegurar que cualquier Deuda de la Provincia o de cualquier Entidad
Provincial, salvo que los respectivos Titulos de Deuda estén garantizados equitativamente y con igual
privilegio con dicha Deuda.

A los efectos del presente compromiso, “Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, ya sea pendiente
de pago a la fecha de emision original de una serie de titulos de deuda o en cualquier momento luego de
dicha fecha: (i) todas las deudas de esa persona por dinero tomado en préstamo; (ii) todas las obligaciones
de reembolso de esa persona (en la medida en que ya no revistan caracter contingente) en virtud de o
respecto de cartas de crédito o aceptaciones bancarias; (iii) todas las obligaciones de esa persona de pagar
depdsitos o adelantos otorgados a esa persona; (iv) todas las obligaciones de esa persona (ademas de las
especificadas en los incisos (i) y (ii) precedentes) representadas por titulos valores, debentures, obligaciones
negociables o instrumentos similares; y (v) en la medida en que ya no revistan caracter contingente, todas las
garantias directas, endosos, avales y obligaciones similares de esa persona respecto de, y todas las
obligaciones directas de esa persona de comprar o en general adquirir, o de garantizar a un acreedor contra
las pérdidas respecto de, deudas u obligaciones de cualquier otra persona de los tipos especificados en los
incisos (i), (ii), (i) o (iv) precedentes, siempre y cuando esa Deuda de la Provincia o de una Entidad Provincial
no signifique una deuda relacionada por la provisién de propiedad o servicios para la Provincia o dicha Entidad
Provincial.

A los efectos del presente compromiso, “Gravamen” significa cualquier gravamen, prenda, hipoteca, derecho
de garantia, fideicomiso, o cualquier carga con respecto a cualquier activo o recurso futuros o actualmente

existentes de cualquier tipo, bajo las leyes argentinas.

A los efectos del presente compromiso, “Gravamen Permitido” significa:

a) cualquier Gravamen existente a la fecha del presente Prospecto;

b) cualquier Gravamen sobre bienes con el objeto de garantizar Deuda de la Provincia o de cualquier
Entidad Provincial incurrida especificamente con el objeto de financiar la adquisicidn de los bienes
sujetos al Gravamen;

c) cualquier Gravamen que garantice Deuda incurrida con el objeto de financiar todo o parte del costo
de adquisicién, construccion o desarrollo de un proyecto; siempre y cuando los bienes sobre los
cuales se constituya dicho Gravamen sean Unicamente activos e ingresos de ese proyecto o los
derechos de propiedad sobre el mismo;

d) cualquier reemplazo, renovacién o prérroga de un Gravamen permitido en virtud de los incisos (a) a
(c) anteriores, sobre los mismos bienes previamente sujetos a dicho Gravamen, incluyendo el
reemplazo, renovacién o prérroga de ese Gravamen emergente de la refinanciacién de la Deuda
garantizada por ese Gravamen (en particular, cualquier Gravamen que sea necesario para la
refinanciacion de los Titulos Elegibles que permanezcan en circulacion luego de la emisidn de los
Titulos de Deuda); siempre y cuando el monto principal de cualquier Deuda o Deuda refinanciada,
dependiendo del caso, que sea garantizada mediante dicho reemplazo, renovacién o prérroga de un
Gravamen no aumente como consecuencia de dicho reemplazo o prérroga;

e) cualquier Gravamen que garantice Deuda de la Provincia que involucre el derecho de la Provincia a
percibir Pagos en Coparticipacién; con la salvedad que la Deuda asi garantizada no debera provocar
que el ratio de Deuda Garantizada por la Coparticipacién supere el 50% en el trimestre fiscal mas
reciente que finalice antes de la fecha de calculo;

f) cualquier Gravamen que garantice Deuda de la Provincia incurrida con Banco Nacién, mientras el
Banco Nacidn sea el agente financiero de la Provincia;

g) cualquier Gravamen dispuesto por ley argentina, incluyendo cualquier Gravamen impositivo o
estatutario; siempre y cuando se dé aviso de dicho Gravamen dentro de los treinta (30) dias después
de la fecha en la que fuera creado o dispuesto (salvo en el caso de que la Provincia de buena fe
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h) cualquier otro Gravamen, diferente de aquellos Gravdmenes relacionados con el derecho de la
Provincia a recibir Pagos en Coparticipacién, que garanticen Deuda de la Provincia en un monto total
de capital pendiente de pago que no supere en ninglin momento el 10% de los Ingresos anuales de
la Provincia para el periodo que incluye los cuatro trimestres fiscales consecutivos mas recientes que
finalicen antes de la fecha en que se incurra dicho Gravamen.

A los efectos del presente, “Pagos en Coparticipacion” significa cualquier transferencia efectuada por el
Gobierno Nacional a la Provincia en virtud de la Ley Nacional N2 23.548 de Coparticipaciéon Federal de
Impuestos, con sus modificatorias, y en virtud de cualquier ley, decreto o norma que rija la obligacion del
gobierno nacional de Argentina de distribuir los impuestos percibidos por aquel entre las provincias
argentinas.

A los efectos del presente, “Entidad Provincial” significa cualquier entidad, departamento, autoridad, agencia
o cualquier otro organismo administrativo o ente judicial de la Provincia o cualquier entidad, fideicomiso o
fundacion creada por ley o regulacién provincial, cuya Deuda sea generalmente garantizada en su totalidad
por la Provincia.

A los efectos del presente, “Relacidon de Deuda Garantizada por la Coparticipacidon” significa: (i) el porcentaje
equivalente (A) para el periodo que incluye los cuatro trimestres fiscales consecutivos mdas recientes que
finalicen antes de la fecha de calculo, al total de los pagos de capital e intereses cuyo vencimiento opere en
dicho periodo (luego de tener en cuenta en términos pro forma la Deuda garantizada por un Gravamen sobre
el derecho de la Provincia a recibir Pagos en Coparticipacidn) respecto de la Deuda garantizada por un
Gravamen sobre el derecho de la Provincia a recibir Pagos en Coparticipacion, dividido por (B) el total de
Pagos en Coparticipacion efectivamente recibidos por la Provincia en el mencionado periodo, (C) multiplicado
por 100; y (ii) el porcentaje equivalente a los Pagos en Coparticipacion que garanticen cualquier Deuda a los
cuatro trimestres fiscal consecutivos mas recientes que finalicen antes de la fecha de calculo, lo que resulte
aplicable.

A los efectos del presente, “Ingresos” significa el dinero recibido por la Provincia o cualquiera de las Entidades
Provinciales por Pagos en Coparticipacidn, por impuestos gravados por la Provincia y por regalias, honorarios,
cargos, concesiones, licencias y todos los otros ingresos de origen tributario y no tributario.

Compromisos de cobertura de interés

La Provincia ha acordado que no incurrird, asumirda o garantizard y no permitird que ninguna Entidad
Provincial incurra en ninguna Deuda, con la excepcidon de que, a la fecha en que se proponga incurrir en
Deuda, el monto de los Gastos de Interés (conforme dicho término se define a continuacién) incurridos
durante los anteriores doce meses finalizados en el trimestre fiscal mas reciente, dependiendo el caso, no
exceda el 13% de los Ingresos obtenidos durante el referido periodo de doce meses, en la medida que se
brinde una base pro forma relativa a la asuncién de dicha Deuda y al uso de los fondos obtenidos y a la toma,
repago o cancelacion de cualquier otra Deuda durante el mismo periodo de doce meses.

A los efectos del presente, “Gastos de Interés” significa el acumulado del gasto de interés, descuentos y
comisiones, honorarios y expensas incurridas por la Provincia y las Entidades Provinciales en virtud de su
Deuda.

Provision para Pagos en el Presupuesto Anual

La Provincia tomara todas las medidas necesarias y adecuadas luego de la emisién de los Titulos de Deuda
para previsionar la inclusion en sus presupuestos anuales, aprobados por la legislatura de la Provincia (la
“Legislatura”), de todos los montos que la Provincia razonablemente previera que se tornaran exigibles en
virtud de cualquier titulo emitido o que deba rescatarse durante el periodo cubierto por el presupuesto en
cuestion a medida que dichos montos se tornen exigibles en el curso ordinario; quedando establecido que
cualesquiera pagos (i) efectuados con relacidn a cualesquiera Titulos de Deuda durante cualquier ejercicio
fiscal anterior a la adopcidn del presupuesto para dicho ejercicio fiscal por la Legislatura o (ii) efectuados con
respecto a los respectivos Titulos de Deuda durante cualquier ejercicio fiscal respecto de los que no se hubiera
hecho provisién alguna en el presupuesto y aprobados o propuestos para dicho ejercicio fiscal se efectuaran
validamente de conformidad con las leyes de Argentina y de la Provincia; quedando establecido asimismo
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presente Prospecto o de cualquier otro documento, fallo o resolucidn vinculado a ello, quedando establecido
asimismo que esta seccidn no serd interpretada en el sentido de imponer una fecha limite para la
presentacién ante la Legislatura del presupuesto propuesto o para la aprobacién del presupuesto por la
Legislatura.

Eventos de Incumplimiento
Cada uno de los siguientes es un evento de incumplimiento bajo los respectivos Titulos de Deuda:

(a) la Provincia no realiza el pago de cualquier suma de capital de los respectivos Titulos de
Deuda dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al vencimiento o no realiza el pago de los intereses
devengados o montos adicionales correspondientes respecto de los respectivos Titulos de Deuda dentro de
los treinta (30) Dias Habiles siguientes a su vencimiento; o

(b) la Provincia no realiza u observa cualquier término u obligacion contenidos en los
respectivos Titulos de Deuda, siempre que dicho incumplimiento no fuera subsanado dentro de los sesenta
(60) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Provincia reciba notificacion por parte de tenedores de no
menos del 25% del capital en circulacién de los Titulos de Deuda SVS y/o de los Titulos de Deuda 2024, segln
sea el caso; o

(c) la Provincia no realiza algin pago a su vencimiento, con posterioridad al vencimiento de
cualquier periodo de gracia aplicable, sobre cualquier endeudamiento por un monto de capital mayor, o igual
a USD15.000.000 (o su equivalente en otras monedas); o

(d) cualquier endeudamiento de la Provincia por un monto total de capital mayor, o igual a
USD15.000.000 (o su equivalente en otras monedas) se acelere debido a un evento de incumplimiento, a
menos que la aceleracion sea rescindida o anulada; o

(e) la Provincia declara una suspensién y/o mora generalizada en el pago de su endeudamiento;

(f) se haya dictado contra la Provincia o un organismo provincial, una sentencia firme, un
decreto u orden inapelable de un tribunal competente, que obligue a la Provincia a un pago de una suma de
dinero mayor, o igual a USD 15.000.000 (o el equivalente en otra moneda o monedas) y hayan pasado 90 Dias
Habiles desde el dictado de dicha sentencia, decreto u orden sin que haya sido satisfecha o cumplida; o

(g) la Provincia inicie acciones legales para impugnar judicial o administrativamente la validez
de los respectivos Titulos de Deuda y/o de la Garantia; o

(h) que la Garantia dejare de ser, y/o por cualquier cuestion se declarara que ha cesado de ser,
una obligacién legalmente valida de la Provincia; o

(i) (A) una disposicidon constitucional, ley, regulacion, ordenanza, o decreto necesario para
permitir a la Provincia cumplir con sus obligaciones bajo los respectivos Titulos de Deuda, o para la validez o
ejecutabilidad de los mismos, expire, sea revocado o dejado sin efecto, o de otra forma deje de tener plena
validez y efecto o sea modificado de una manera que afecte materialmente, o que razonablemente pueda
esperarse que afecte cualquier derecho o reclamo de cualquier tenedor de los respectivos Titulos de Deuda,
o (B) cualquier decision final inapelable de un tribunal competente en Argentina que implique que una
disposicion sustancial de los respectivos Titulos de Deuda, incluyendo pero no limitdndose al otorgamiento
del beneficio de la Garantia, resulte invalida o inejecutable o que implique impedir o retrasar el cumplimiento
o la observancia por parte de la Provincia de sus obligaciones bajo los respectivos Titulos de Deuda, y, en cada
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caso, dicho vencimiento, revocacion, finalizacidn, cese, nulidad, inejecutabilidad o retraso se mantenga
vigente por un periodo de 90 Dias Habiles; o

() una disposicién constitucional, ley, regulacién, ordenanza, o decreto que implique una
modificacién al Régimen de Coparticipacidn, la cual afecte sustancialmente la Garantia o la posibilidad de
disponer de ésta en caso de incurrir en Evento de Incumplimiento.

Sialguno de los eventos de incumplimiento arriba descriptos ocurre y se mantiene (exceptuando los previstos
en los incisos (e), (g), (h), (i) y (j)), los tenedores de no menos del 25% del monto total del capital de los Titulos
de Deuda SVS y/o de los Titulos de Deuda 2024 (de forma individual) pendiente de pago, pueden declarar a
todos los respectivos Titulos de Deuda pendientes de pago inmediatamente vencidos y exigibles por medio
de una notificacidn por escrito a la Provincia.

Declarada la aceleracion, el capital, junto con los intereses devengados (incluyendo cualquier monto
adicional) a la fecha de la aceleracion, los respectivos Titulos de Deuda se convertiran inmediatamente en
vencidos y exigibles, sin necesidad de ninguna otra accién o notificacion de ninguna clase, al menos que antes
de la fecha de envio de dicha notificacion se hayan subsanado todos los eventos de incumplimiento con
respecto a dichos Titulos de Deuda.

Si se produjera un Evento de Incumplimiento descripto en los incisos (e), (g), (h) y (i), la caducidad de los
plazos para el pago de cualquier monto adeudado bajo los respectivos Titulos de Deuda se producira en forma
automatica sin necesidad de interpelacion, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos en
forma inmediata.

Si, en algin momento con posterioridad a que los respectivos Titulos de Deuda hayan sido declarados
vencidos y exigibles, la Provincia pagara una suma suficiente para cancelar todos los montos vencidos de
intereses y capital (incluyendo cualquier monto adicional) en relaciéon con dichos Titulos de Deuda (mas
intereses moratorios sobre montos de intereses, en la medida permitida por la ley, y sobre el capital de cada
Titulo de Deuda, a la tasa de interés aplicable, a la fecha de dicho pago) y los gastos; y cualquier otro evento
de incumplimiento bajo los Titulos de Deuda, distinto a la falta de pago de capital de los Titulos de Deuda,
que hayan devenido exigibles sélo por aceleracidn, y luego sean subsanados, los tenedores de por lo menos
el 50% del monto de capital de los Titulos de Deuda SVS y de los Titulos de Deuda 2024 (de forma individual)
pendientes de pago, por notificacidén escrita a la Provincia, podran, en representacion de los tenedores de
todos los Titulos de Deuda SVS o de los Titulos de Deuda 2024, segun corresponda, renunciar a cualquier
incumplimiento y rescindir y anular dicha declaracidn y sus consecuencias; pero dicha renuncia, rescision y
anulacién no serd extendida ni afectara cualquier incumplimiento posterior, ni perjudicara algin derecho
consiguiente o incumplimiento posterior.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual de iniciar
una accion contra la Provincia por el pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto
vencido e impago.

Prescripcion

Los reclamos contra la Provincia por el pago de los respectivos Titulos de Deuda prescribiran a los cinco (5)
afios en el caso del capital, y a los dos (2) afios en el caso de los intereses, contados a partir de la fecha de
vencimiento de cada uno de los pagos de los mencionados en los respectivos Titulos de Deuda.

Asamblea de tenedores de Titulos de Deuda SVS
Asambleas, enmiendas y renuncias Convocatoria y Asistencia

La Asamblea de tenedores debera ser convocada por la Provincia cuando lo considere necesario, o a solicitud
de un numero de tenedores que representen no menos del 20% del capital de los Titulos de Deuda SVS en
circulacion. La solicitud indicara los temas a tratar por la Asamblea de tenedores y la misma debera ser
convocada para celebrarse dentro de los treinta (30) dias corridos desde la recepcion de la solicitud. La
convocatoria debera ser comunicada a los tenedores mediante la publicacion de avisos durante tres (3) Dias
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avisos deberdn publicarse con una anticipacion de entre cinco (5) y treinta (30) dias corridos a la fecha de la
Asamblea de tenedores y deberan especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevara a cabo la referida
Asamblea de tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar por los tenedores para asistir a ésta. Para
asistir a la Asamblea de tenedores, los tenedores deberdn depositar un certificado de asistencia a asamblea
librado al efecto por Caja de Valores; en el caso de los Tenedores que mantengan su tenencia a través de
Euroclear, deberan solicitarlo a través de sus depositantes en Euroclear, para su registro en el libro de
asistencia a la Asamblea de tenedores, con no menos de tres (3) dias corridos de anticipacion a la fecha de la
Asamblea de tenedores. En caso de Asambleas de tenedores que traten sobre un Evento de Incumplimiento,
el plazo maximo de celebracion de la Asamblea de tenedores quedara reducido a diez (10) dias corridos y el
plazo de publicacion de avisos de al menos un (1) dia con una antelaciéon no menor a dos (2) dias corridos.
Los tenedores podran participar en la Asamblea de tenedores personalmente o por apoderado. Las
Asambleas de tenedores se celebraran en la fecha y el lugar que la Provincia determine de acuerdo a lo
establecido en esta Seccion.

Las asambleas de tenedores de Titulos de Deuda SVS podran ser celebradas a distancia. Los tenedores de
Titulos de Deuda SVS podrdn participar por medios de transmisiéon simultdnea de sonido, imagenes y
palabras, garantizando, en todos los casos, la igualdad de trato de todos los participantes. Para evitar dudas,
cualquier modificacién, complemento o dispensa por parte de los tenedores que requiera obtener el
consentimiento de dichos tenedores por medio de una asamblea de tenedores Titulos de Deuda SVS podra
obtenerse también a través de una asamblea de tenedores de Titulos de Deuda SVS celebrada de forma
virtual o a distancia, garantizando el acceso previo a la informacion y la posibilidad de votar.

Derecho a voto

A los efectos de la Asamblea de tenedores, una unidad de valor nominal de la moneda de denominacién de
los Titulos de Deuda SVS en circulacién dara derecho a un (1) voto.

Quorum

El quérum minimo de las Asambleas de tenedores sera de tenedores que representen mas del 50% del valor
nominal de los Titulos de Deuda SVS en circulacion.

Mayorias

Las decisiones serdan tomadas por el voto afirmativo de los tenedores que representen méas del 50% del valor
nominal de los Titulos de Deuda SVS presentes en una Asamblea de tenedores o a través del consentimiento
por escrito de la misma mayoria de tenedores, con el consentimiento por escrito de la Provincia.

Mayorias Especiales

Sin perjuicio de las disposiciones sobre mayorias establecidas anteriormente, se aplicaran requisitos
especiales en relacién con cualquier reforma, modificacidn, alteracion o renuncia que implique cambios a las
condiciones fundamentales de emisidn de los Titulos de Deuda SVS, con el consentimiento por escrito de la
Provincia, tales como: (i) modificacidn de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago del capital o cualquier
cuota de interés de los Titulos de Deuda SVS; (ii) reduccién del monto de capital de los Titulos de Deuda SVS
o de la tasa de interés aplicable a los mismos; (iii) reduccion del monto de capital de los Titulos de Deuda SVS
que resulte pagadero en virtud de una modificacién de la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda; (iv)
modificar los términos de, o revocar la Garantia; (v) modificacion de la moneda en la cual cualquier suma de
dinero en relacién con los Titulos de Deuda SVS sea pagadera o el(los) lugar(es) donde debe(n) efectuarse
el(los) pago(s); (vi) reduccion del porcentaje del monto de capital de los Titulos de Deuda SVS en circulacion
de propiedad de los tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar, reformar o
complementar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda SVS o para efectuar, cursar u otorgar una
solicitud, intimacion, autorizacidn, instruccion, notificacion, consentimiento, renuncia u otra accién; (vii)
modificacién de la obligacion de la Provincia de abonar Montos Adicionales en relacion con los Titulos de
Deuda SVS segun se establece bajo el Titulo “Montos Adicionales”; (viii) modificacién de la ley aplicable
correspondiente a los Titulos de Deuda SVS; (ix) modificacidn de los tribunales de la jurisdiccidn a la cual la
Provincia se sometid; (x) modificacion del rango de los Titulos de Deuda SVS, segun lo descripto bajo el Titulo
“Rango” del presente Prospecto.
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Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” vy cualquier reforma,
modificacién, alteracidén o renuncia en relacidn con una Cuestion Reservada constituye una “Modificacion de
una Cuestion Reservada”. Podra realizarse una Modificacién de una Cuestién Reservada, incluyendo un
cambio en las condiciones de pago de los Titulos de Deuda SVS, sin el consentimiento de un tenedor, en tanto
la mayoria agravada de tenedores requerida (segun se establece a continuacidn) acepte la modificacion de
una Cuestion Reservada.

Cualquier Modificacion de una Cuestion Reservada en los términos de los Titulos de Deuda SVS, podra
realizarse en general y podra dispensarse su futuro cumplimiento, por voto o consentimiento de tenedores
de mas del 75% del monto total de capital en circulacidn de los Titulos de Deuda SVS. Toda modificacién
aceptada o aprobada por la mayoria requerida de tenedores de conformidad con las disposiciones
precedentes sera concluyente y vinculante para todos los tenedores (independientemente de que dichos
tenedores hubieran brindado tal consentimiento) y para la totalidad de los futuros tenedores
(independientemente de que se realice una anotacién en los Titulos de Deuda SVS).

Todo instrumento otorgado por o en nombre de un tenedor en relacién con cualquier consentimiento o
aprobacion de cualquier modificacion sera concluyente y vinculante para todos los posteriores tenedores. La
Provincia podr3, sin el consentimiento de ningin tenedor, modificar, reformar o complementar los Titulos de
Deuda SVS, para cualquiera de los siguientes fines: (i) hacer agregados a los compromisos de la Provincia en
beneficio de los tenedores; (ii) renunciar a cualquiera de los derechos o facultades de la Provincia; (iii)
constituir un aval o garantia adicional para los Titulos de Deuda SVS; (iv) subsanar cualquier ambigliedad o
corregir o complementar cualquier disposicién deficiente en los Titulos de Deuda SVS; (v) modificar los
términos y condiciones de los Titulos de Deuda SVS en la forma en que la Provincia establezca, en tanto dicho
cambio no afecte adversamente, en la actualidad o en el futuro, los derechos de los tenedores; (vi) modificar
las restricciones sobre, y los procedimientos para, la reventa y demas transferencias de los Titulos de Deuda
SVS en la medida requerida por cualquier cambio de la legislacion o reglamentaciones aplicables (o en la
interpretacion de las mismas) o de las practicas de reventa o transferencia de titulos valores restringidos en
general.

El término “en circulacion” utilizado respecto de los Titulos de Deuda SVS, significa, a la fecha de
determinacion, todos los Titulos de Deuda SVS emitidos y entregados con anterioridad, excepto: (i) Los Titulos
de Deuda SVS previamente cancelados o entregados para su cancelacion; (ii) Los Titulos de Deuda SVS o parte
de los mismos, para cuyo pago, rescate o compra se han entregado previamente fondos suficientes para su
entrega a los tenedores de los mismos; siempre que, si dichos Titulos de Deuda SVS deban ser rescatados, se
haya cursado notificacidn de rescate o se hayan constituido reservas pertinentes vy (iii) Titulos de Deuda SVS
en canje o reemplazo de los cuales se han emitido y entregado otros Titulos de Deuda SVS, excepto Titulos
de Deuda SVS respecto de los cuales se hubieran presentado pruebas satisfactorias en la asamblea de que se
encuentran en poder de un comprador de buena fe respecto del cual los Titulos de Deuda SVS constituyen
obligaciones validas de la Provincia;

Disponiéndose, sin embargo, que al determinar si los tenedores de Titulos de Deuda SVS en circulacidon que
representan el monto de capital requerido estan presentes en una asamblea a fines de constituir quérum o
han presentado una solicitud, intimacidn, instruccion, consentimiento o renuncia en virtud del presente, los
Titulos de Deuda SVS de propiedad de la Provincia o una reparticion publica de la misma no se tendran en
cuenta y no se considerardn “en circulacién”.

Los Titulos de Deuda SVS de propiedad de la Provincia o de una reparticion publica de la misma que hubieran
sido prendados de buena fe podran considerarse en circulacién si el acreedor prendario prueba su derecho a
actuar respecto de dichos Titulos de Deuda SVS y no se trata de la Provincia.

En lo que aqui no se regula, las Asambleas de tenedores se regirdn en cuanto a su constitucion,
funcionamiento y mayorias por lo establecido en la Ley General de Sociedades N2 19.550 y sus modificatorias
aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades andnimas.

Sin perjuicio de lo antedicho, la Provincia podra prever un procedimiento para obtener el consentimiento de
la mayoria exigible de tenedores de Titulos de Deuda SVS sin necesidad de asamblea, por un medio fehaciente
que asegure a todos los tenedores la debida informacién previa y el derecho a manifestarse. Dicho
mecanismo puede consistir en un procedimiento de solicitud de consentimientos y/o votaciones por via
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de Deuda SVS aprueben la forma de una modificacion, ampliacién o dispensa que se hubiere propuesto, sino
que basta con que consientan su contenido.

Asamblea de tenedores de Titulos de Deuda 2024
Asambleas, enmiendas y renuncias Convocatoria y Asistencia

La Asamblea de tenedores debera ser convocada por la Provincia cuando lo considere necesario, o a solicitud
de un nimero de tenedores que representen no menos del 20% del capital de los Titulos de Deuda 2024 en
circulacion. La solicitud indicara los temas a tratar por la Asamblea de tenedores y la misma debera ser
convocada para celebrarse dentro de los treinta (30) dias corridos desde la recepcion de la solicitud. La
convocatoria debera ser comunicada a los tenedores mediante la publicacion de avisos durante tres (3) Dias
Habiles en el Boletin Diario de la BCBA (o en el diario de publicaciones que lo sustituya), en el sistema de
informacion del MAE y en alguno de los medios indicados bajo el Titulo “Notificaciones” de esta Seccion. Los
avisos deberdn publicarse con una anticipacion de entre cinco (5) y treinta (30) dias corridos a la fecha de la
Asamblea de tenedores y deberan especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevara a cabo la referida
Asamblea de tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar por los tenedores para asistir a ésta. Para
asistir a la Asamblea de tenedores, los tenedores deberan depositar un certificado de asistencia a asamblea
librado al efecto por Caja de Valores; en el caso de los Tenedores que mantengan su tenencia a través de
Euroclear, deberan solicitarlo a través de sus depositantes en Euroclear, para su registro en el libro de
asistencia a la Asamblea de tenedores, con no menos de tres (3) dias corridos de anticipacion a la fecha de la
Asamblea de tenedores. En caso de Asambleas de tenedores que traten sobre un Evento de Incumplimiento,
el plazo maximo de celebracion de la Asamblea de tenedores quedara reducido a diez (10) dias corridos y el
plazo de publicacion de avisos de al menos un (1) dia con una antelacién no menor a dos (2) dias corridos.
Los tenedores podran participar en la Asamblea de tenedores personalmente o por apoderado. Las
Asambleas de tenedores se celebraran en la fecha y el lugar que la Provincia determine de acuerdo a lo
establecido en esta Seccion.

Las asambleas de tenedores de Titulos de Deuda 2024 podran ser celebradas a distancia. Los tenedores de
Titulos de Deuda 2024 podran participar por medios de transmisidn simultanea de sonido, imagenes y
palabras, garantizando, en todos los casos, la igualdad de trato de todos los participantes. Para evitar dudas,
cualquier modificacidon, complemento o dispensa por parte de los tenedores que requiera obtener el
consentimiento de dichos tenedores por medio de una asamblea de tenedores Titulos de Deuda 2024 podra
obtenerse también a través de una asamblea de tenedores de Titulos de Deuda 2024 celebrada de forma
virtual o a distancia, garantizando el acceso previo a la informacion y la posibilidad de votar.

Derecho a voto

A los efectos de la Asamblea de tenedores, una unidad de valor nominal de la moneda de denominacion de
los Titulos de Deuda 2024 en circulacién dara derecho a un (1) voto.

Quorum

El quérum minimo de las Asambleas de tenedores sera de tenedores que representen mas del 50% del valor
nominal de los Titulos de Deuda 2024 en circulacién.

Mayorias

Las decisiones seran tomadas por el voto afirmativo de los tenedores que representen mas del 50% del valor
nominal de los Titulos de Deuda 2024 presentes en una Asamblea de tenedores o a través del consentimiento
por escrito de la misma mayoria de tenedores, con el consentimiento por escrito de la Provincia.

Mayorias Especiales

Sin perjuicio de las disposiciones sobre mayorias establecidas anteriormente, se aplicaran requisitos
especiales en relacién con cualquier reforma, modificacidn, alteracion o renuncia que implique cambios a las
condiciones fundamentales de emisidn de los Titulos de Deuda 2024, con el consentimiento por escrito de la
Provincia, tales como: (i) modificacidn de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago del capital o cualquier
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2024 que resulte pagadero en virtud de una modificacién de la Fecha de Vencimiento de los Titulos de Deuda
2024; (iv) modificar los términos de, o revocar la Garantia; (v) modificacion de la moneda en la cual cualquier
suma de dinero en relacion con los Titulos de Deuda 2024 sea pagadera o el(los) lugar(es) donde debe(n)
efectuarse el(los) pago(s); (vi) reduccion del porcentaje del monto de capital de los Titulos de Deuda 2024 en
circulacion de propiedad de los tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar,
reformar o complementar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda 2024 o para efectuar, cursar u
otorgar una solicitud, intimacién, autorizacidn, instruccion, notificacién, consentimiento, renuncia u otra
accidn; (vii) modificacion de la obligacidn de la Provincia de abonar Montos Adicionales en relacién con los
Titulos de Deuda 2024 segun se establece bajo el Titulo “Montos Adicionales”; (viii) modificacion de la ley
aplicable correspondiente a los Titulos de Deuda 2024; (ix) modificacidn de los tribunales de la jurisdiccion a
la cual la Provincia se sometid; (x) modificacion del rango de los Titulos de Deuda 2024, segun lo descripto
bajo el Titulo “Rango” del presente Prospecto.

Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” y cualquier reforma,
modificacién, alteracidén o renuncia en relacidn con una Cuestion Reservada constituye una “Modificacion de
una Cuestion Reservada”. Podra realizarse una Modificacién de una Cuestién Reservada, incluyendo un
cambio en las condiciones de pago de los Titulos de Deuda 2024, sin el consentimiento de un tenedor, en
tanto la mayoria agravada de tenedores requerida (segun se establece a continuacién) acepte la modificacion
de una Cuestién Reservada.

Cualquier Modificacion de una Cuestidn Reservada en los términos de los Titulos de Deuda 2024, podra
realizarse en general y podra dispensarse su futuro cumplimiento, por voto o consentimiento de tenedores
de mas del 75% del monto total de capital en circulacién de los Titulos de Deuda 2024. Toda modificacién
aceptada o aprobada por la mayoria requerida de tenedores de conformidad con las disposiciones
precedentes sera concluyente y vinculante para todos los tenedores (independientemente de que dichos
tenedores hubieran brindado tal consentimiento) y para la totalidad de los futuros tenedores
(independientemente de que se realice una anotacién en los Titulos de Deuda 2024).

Todo instrumento otorgado por o en nombre de un tenedor en relacidon con cualquier consentimiento o
aprobacion de cualquier modificacion sera concluyente y vinculante para todos los posteriores tenedores. La
Provincia podr3, sin el consentimiento de ningun tenedor, modificar, reformar o complementar los Titulos de
Deuda 2024, para cualquiera de los siguientes fines: (i) hacer agregados a los compromisos de la Provincia en
beneficio de los tenedores; (ii) renunciar a cualquiera de los derechos o facultades de la Provincia; (iii)
constituir un aval o garantia adicional para los Titulos de Deuda 2024; (iv) subsanar cualquier ambigtiedad o
corregir o complementar cualquier disposicion deficiente en los Titulos de Deuda 2024; (v) modificar los
términos y condiciones de los Titulos de Deuda 2024 en la forma en que la Provincia establezca, en tanto
dicho cambio no afecte adversamente, en la actualidad o en el futuro, los derechos de los tenedores; (vi)
modificar las restricciones sobre, y los procedimientos para, la reventa y demds transferencias de los Titulos
de Deuda 2024 en la medida requerida por cualquier cambio de la legislacidén o reglamentaciones aplicables
(o en la interpretacidén de las mismas) o de las practicas de reventa o transferencia de titulos valores
restringidos en general.

El término “en circulacion” utilizado respecto de los Titulos de Deuda 2024, significa, a la fecha de
determinacion, todos los Titulos de Deuda 2024 emitidos y entregados con anterioridad, excepto: (i) Los
Titulos de Deuda 2024 previamente cancelados o entregados para su cancelacién; (ii) Los Titulos de Deuda
2024 o parte de los mismos, para cuyo pago, rescate o compra se han entregado previamente fondos
suficientes para su entrega a los tenedores de los mismos; siempre que, si dichos Titulos de Deuda 2024
deban ser rescatados, se haya cursado notificacién de rescate o se hayan constituido reservas pertinentes y
(iii) Titulos de Deuda 2024 en canje o reemplazo de los cuales se han emitido y entregado otros Titulos de
Deuda 2024, excepto Titulos de Deuda 2024 respecto de los cuales se hubieran presentado pruebas
satisfactorias en la asamblea de que se encuentran en poder de un comprador de buena fe respecto del cual
los Titulos de Deuda 2024 constituyen obligaciones validas de la Provincia;

Disponiéndose, sin embargo, que al determinar si los tenedores de Titulos de Deuda 2024 en circulacidn que

representan el monto de capital requerido estan presentes en una asamblea a fines de constituir quérum o
han presentado una solicitud, intimacidn, instruccion, consentimiento o renuncia en virtud del presente, los
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Titulos de Deuda 2024 de propiedad de la Provincia o una reparticion publica de la misma no se tendrdn en
cuenta y no se consideraran “en circulacion”.

Los Titulos de Deuda 2024 de propiedad de la Provincia o de una reparticion publica de la misma que hubieran
sido prendados de buena fe podran considerarse en circulacién si el acreedor prendario prueba su derecho a
actuar respecto de dichos Titulos de Deuda 2024 y no se trata de la Provincia.

En lo que aqui no se regula, las Asambleas de tenedores se regirdn en cuanto a su constitucion,
funcionamiento y mayorias por lo establecido en la Ley General de Sociedades N2 19.550 y sus modificatorias
aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades andnimas.

Sin perjuicio de lo antedicho, la Provincia podra prever un procedimiento para obtener el consentimiento de
la mayoria exigible de tenedores de Titulos de Deuda 2024 sin necesidad de asamblea, por un medio
fehaciente que asegure a todos los tenedores la debida informacidn previa y el derecho a manifestarse. Dicho
mecanismo puede consistir en un procedimiento de solicitud de consentimientos y/o votaciones por via
electrdnica a través del sistema de Caja de Valores, entre otros. No es necesario que los tenedores de Titulos
de Deuda 2024 aprueben la forma de una modificacién, ampliaciéon o dispensa que se hubiere propuesto,
sino que basta con que consientan su contenido.

Notificaciones

Las notificaciones respecto de los respectivos Titulos de Deuda se realizardan mediante publicacion en el
Boletin Diario del BYMA y en el sistema de informacién del MAE. Si se tornara imposible cursar notificacién a
los tenedores en la forma aqui establecida, la notificacién que en su reemplazo curse la Provincia y en virtud
de sus instrucciones se considerard notificacidon suficiente, si dicha notificacion, en la medida que fuera
posible, se aproxima a los términos y condiciones de la publicacion en reemplazo de la cual se practica. Ni la
falta de notificacion ni cualquier defecto en ella dirigida a un tenedor en particular afectara la suficiencia de
las notificaciones respecto de los respectivos Titulos de Deuda restantes. La notificacién se considerara
cursada en la fecha de dicha publicacién o, si fuera publicada mas de una vez o en distintas fechas, en la
primera fecha en la que se hubiere publicado.

Forma, Denominacion y Registro

Los respectivos Titulos de Deuda estaran representados por un Unico certificado global que serd depositado
por la Provincia en Caja de Valores. Las transferencias se realizaran dentro del depdsito colectivo conforme a
la Ley N2 20.643 y sus normas modificatorias y reglamentarias, encontrandose la Caja de Valores habilitada
para cobrar aranceles de los depositantes que éstos podran trasladar a los tenedores.

Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de ldminas individuales. Los respectivos Titulos de
Deuda seran libremente transferibles, sin embargo cualquier persona que los adquiera debera establecer un
acuerdo con uno o mas participantes de Caja de Valores y/o Euroclear, de corresponder, para la tenencia de
sus intereses en los respectivos Titulos de Deuda.

Los Titulos de Deuda podrian ser mantenidos a través de participantes en Caja de Valores u otros sistemas de
compensacion y liquidacidn existentes. La Provincia podra solicitar la elegibilidad de los Titulos de Deuda en
Euroclear.

Ley Aplicable

Los Titulos de Deuda se regiran e interpretaran por las leyes de la Republica Argentina.

Jurisdiccion

En relacién con cualquier demanda, accién legal o proceso judicial respecto de los Titulos de Deuda, la

Provincia acuerda someterse irrevocablemente a la jurisdiccion exclusiva e improrrogable de los Tribunales
Ordinarios de la Primera Circunscripcion de la Provincia de Mendoza.
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Las sentencias firmes (que no sean apelables) dictadas en cualquiera de las acciones legales o procesos
judiciales indicados mas arriba seran definitivas y podrdn ejecutarse mediante juicio ejecutivo iniciado ante
cualquier otro tribunal competente respecto de la Provincia.

En relacidén a la posibilidad de ejecutar una sentencia condenatoria contra el estado provincial, el Articulo 40
de la Constitucién Provincial, dispone que es posible demandar a la Provincia ante la justicia ordinaria, sin
necesidad de autorizacién previa del Poder Legislativo y sin que el juicio deba gozar de privilegio alguno. Sin
embargo, en el caso de que la Provincia sea condenada al pago de alguna deuda, no podra ser ejecutado en
la forma ordinaria, ni embargados sus bienes, salvo el caso de que la deuda se encuentra garantizada, en tal
caso podran ejecutarse los bienes que constituyen la garantia. En los demdas casos corresponde al Poder
Legislativo arbitrar el modo y forma de verificar el pago. Los tramites de esta decisién no excederan de tres
meses.

Finalmente, debe tenerse en cuenta que, aun en el caso de que la sentencia pueda ser formalmente
ejecutada, la efectiva percepcion de los fondos sélo sera posible una vez previsionado el gasto en el
ejercicio presupuestario respectivo y en las condiciones previstas en la ley de presupuesto de dicho
ejercicio.
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TRATAMIENTO IMPOSITIVO
Introduccion

A continuacion, se incluye un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina que pueden ser
relevantes respecto de la adquisicidn, titularidad y enajenacion de los Titulos de Deuda. Los potenciales
compradores de los Titulos de Deuda deberdn consultar a sus asesores impositivos respecto de las
consecuencias segun las leyes fiscales del pais del cual son residentes de realizar una inversion en los Titulos
de Deuda, inclusive, entre otros actos, la percepcion de intereses y la venta, rescate u otra clase de acto de
disposicion de los Titulos de Deuda.

El siguiente resumen se basa en las leyes fiscales de la Argentina vigentes en la fecha del presente Prospecto
y se encuentra sujeto a cualquier cambio en la ley argentina que pudiera entrar en vigencia con posterioridad.
Si bien consideramos que esta descripcidn es una interpretacion razonable de las leyes y reglamentaciones
argentinas vigentes a la fecha de este Prospecto, no podemos asegurar que los tribunales o las autoridades
fiscales responsables de la aplicacidn de dichas leyes estaran de acuerdo con esta interpretacidon o que no
ocurriran modificaciones en dichas leyes, las que inclusive podrian tener efectos retroactivos. Los potenciales
compradores de los Titulos de Deuda deberan consultar a sus propios asesores fiscales respecto de las
consecuencias impositivas derivadas de la adquisicion, titularidad y disposicidn de los Titulos de Deuda.

La Argentina tiene celebrados aproximadamente una veintena de tratados impositivos con diversos paises a
fin de evitar la duplicacion de impuestos sobre la renta y el patrimonio. En caso de que algun inversor resida
en uno de los paises con convenio, sus normas seran aplicables antes que la normativa local argentina,
excepto que esta Ultima ofrezca tratamiento mas favorable que el previsto convencionalmente.

No obstante que la descripcidn que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas vigentes,
no puede asegurarse que las autoridades de aplicacion o los tribunales concuerden con todos y cada uno de
los comentarios aqui efectuados. Los compradores potenciales de los Titulos de Deuda deben consultar a sus
asesores impositivos en lo que respecta a las consecuencias impositivas aplicables de acuerdo con sus
situaciones particulares derivadas de la adquisicidn, tenencia y disposicion de los Titulos de Deuda.

Impuesto a las Ganancias
Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

La Ley N° 27.541 (la “Ley de Solidaridad Social”) mediante su articulo 33 sustituyo el inciso h) del articulo 26
de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) (en adelante, la “LIG”), alcanzando por lo tanto la exencién
contenida en el primer parrafo de dicha norma a los intereses originados por depdsitos efectuados en caja
de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depdsitos de terceros u otras
formas de captacién de fondos del publico, conforme lo determine el Banco Central de la Republica Argentina
(“BCRA”), siempre que los mismos sean realizados en instituciones alcanzadas por el régimen legal de la Ley
N° 21.526 (la “Ley de Entidades Financieras”).

Asimismo, el articulo 26 inciso h) de la LIG prevé que la exencidn dispuesta en ese inciso también comprende
a los intereses o la denominacién que tuviere el rendimiento producto de la colocacidn de capital en los
instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversidn productiva, que establezca el
Poder Ejecutivo nacional, siempre que asi lo disponga la norma que los regule, y en la medida en que no
resulten comprendidos en el primer parrafo del propio inciso h), incorporando las pautas en el articulo a
continuacién del articulo 80 del decreto reglamentario de la LIG (en adelante, “DR LIG”). A los efectos de
dicha exencidn, la Ley de Solidaridad Social ha restablecido la vigencia del punto 4 del articulo 36 bis de la Ley
de Obligaciones Negociables N° 23.576 (en adelante, la “LON”), eximiendo del Impuesto a las Ganancias (en
adelante, el “IG”) a los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de las obligaciones negociables que
cumplan los requisitos estipulados en el articulo 36 de la LON (en adelante, las “Condiciones del articulo 36”).
Adicionalmente, la Ley de Solidaridad Social restablecié el punto 3 del articulo 36 bis de la LON que exime del
IG a los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversidon y disposicién de las
obligaciones negociables que cumplan las Condiciones del Articulo 36, sin que resulte de aplicacién la
exclusion de beneficios dispuesta en el articulo 109 de la LIG que prevé que las exenciones totales o parciales
establecidas o que se establezcan en el futuro por leyes especiales respecto de titulos, letras, bonos,
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Titulos de Deuda) recibirdn el mismo tratamiento impositivo que las obligaciones negociables, por lo que el
restablecimiento de dicha exenciéon también les resulta aplicable. En consecuencia, tanto los pagos de
intereses, actualizaciones y ajustes de capital de los Titulos de Deuda, asi como también como los resultados
provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion de los Titulos de Deuda que
perciban las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina, no quedarian gravados por el
1G.

Ademids, se menciona que el articulo 34 de la Ley de Solidaridad Social ha incorporado, con efecto a partir del
periodo fiscal 2020, un ultimo parrafo al inciso u) del articulo 26 de la LIG que exime a las personas humanas
residentes y sucesiones indivisas radicadas en el pais (siempre que no estuvieran comprendidos en los incisos
d) y e) y en el ultimo parrafo del articulo 53 de la LIG) de los resultados provenientes de operaciones de
compraventa, cambio, permuta o disposicién de los valores alcanzados por el articulo 98 de la LIG que no se
encuentran comprendidos en el primer parrafo del inciso u) del articulo 26 de la ley del gravamen (por lo que
el beneficio comprenderia a los titulos publicos), ello en la medida en que coticen en bolsas o mercados de
valores autorizados por la Comision Nacional de Valores (“CNV”). En tales casos, las personas humanas y
sucesiones indivisas beneficiadas por la exencidn tampoco estaran sujetas a la exclusion de beneficios
dispuesta en el articulo 109 de la LIG. Por lo tanto, las ganancias de capital obtenidas por personas humanas
y sucesiones indivisas residentes en el pais derivadas de resultados provenientes de la compraventa, cambio,
permuta, conversién y disposicion de los Titulos de Deuda estarian exentos del IG.

Por ultimo, es dable mencionar que el articulo 95 de la LIG y parte de las disposiciones del articulo 96 de la
misma norma fueron derogados por el articulo 32 de la Ley de Solidaridad Social, por lo que a partir del
periodo fiscal 2020 quedd sin efecto el denominado “impuesto cedular” en cuanto se refiere al rendimiento
producto de las colocaciones de capital en titulos publicos emitidos en la Argentina, entre otros activos, ello
sin perjuicio de la exencidn referida en los pdrrafos anteriores.

Entidades Argentinas

Se encuentra gravada por el IG la renta de intereses y los resultados provenientes de operaciones de
compraventa, cambio, permuta, o disposicion de titulos publicos (como serian los Titulos de Deuda) que
obtengan los sujetos mencionados en el Titulo VI de LIG! (las “Entidades Argentinas”).

En este sentido, el Decreto N2 1.076/92, modificado por el Decreto N2 1.157/92, ratificados ambos por la Ley
N¢ 24,307, dispuso la no aplicacion de la exencién del articulo 36 bis de la LON a las Entidades Argentinas.

Asimismo, en forma especifica, el articulo 109 de la LIG establece la no aplicacidn de la exencidn en cuestion
respecto de las Entidades Argentinas.

Por medio de la Ley N° 27.630, se modificé las alicuotas del IG aplicables para las Entidades Argentinas para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, estableciéndose un sistema de alicuotas progresivas
con una tasa del 25% al 35% dependiendo de la ganancia neta imponible acumulada y la aplicacién de una
retencion del 7% aplicable a cualquier distribucién de dividendos o utilidades que efectien los sujetos alli
comprendidos a personas humanas residentes en el pais y Beneficiarios del Exterior.

Asi, las Entidades Argentinas tributaran segun el siguiente esquema: (i) ganancia neta imponible acumulada
hasta $ 14.301.209,21, aplicara la alicuota del 25%; (ii) ganancia neta imponible acumulada superior a $
14.301.209,21 hasta $ 143.012.092,08, se abonara $ 3.575.302,30 mas 30% sobre el excedente de $

1 En general, las sociedades andnimas —incluidas las sociedades anénimas unipersonales-, las sociedades en comandita por acciones, en
la parte que corresponda a los socios comanditarios, y las sociedades por acciones simplificadas del Titulo Ill de la Ley N° 27.349,
constituidas en el pais, las sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple y la parte correspondiente a los
socios comanditados de las sociedades en comandita por acciones, en todos los casos cuando se trate de sociedades constituidas en el
pais, las asociaciones civiles y fundaciones, cooperativas y entidades civiles y mutualistas constituidas en el pais en cuanto no
corresponda por la LIG otro tratamiento impositivo; las entidades y organismos a que se refiere el articulo 1 de la Ley N2 22.016, las
sociedades de economia mixta, por la parte de las utilidades no exentas del impuesto, los fideicomisos constituidos conforme las
disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién -excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario,
excepcion que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea Beneficiario del Exterior,
los fondos comunes de inversion no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1 de la Ley N° 24.083, las sociedades incluidas en el
inciso b) del articulo 53 de la LIG y los fideicomisos comprendidos en el inciso c) del mismo articulo que opten por tributar conforme a
las disposiciones aplicables a las sociedades de capital cumpliendo los requisitos exigidos para el ejercicio de esa opcidn, las derivadas
de establecimientos permanentes definidos en el articulo 22 de la LIG, toda otra claselFe M %aGDcEMZAs DGDEPU#MHYF
constituidas en el pais, los comisionistas, rematadores, consignatarios y demas auxiliares del comercio no incluidos expresamente en la
cuarta categoria del IG, y demds sujetos comprendidos en el Titulo VI de la LIG.
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14.301.209,21; y (iii) ganancia neta imponible acumulada superior a $ 143.012.092,08, se abonara
$42.188.567,16 mas 35% sobre el excedente de $143.012.092.08.

Estos montos se ajustan anualmente, a partir del 1° de enero de 2022, considerando la variacidn anual del
IPC que suministre el INDEC, correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del
mismo mes del afio anterior. Los montos determinados por aplicaciéon del mecanismo descripto resultan de
aplicacion para los ejercicios fiscales que se inicien con posterioridad a cada actualizacidn.

La Ley N° 27.430 (la “Ley de Reforma Tributaria”) contempla normas especificas para la imputacion de la
ganancia proveniente de valores negociables que devenguen intereses y rendimientos. Los inversores
deberan considerar las disposiciones que les resulten aplicables seguin su caso concreto. La LIG considera
como de naturaleza especifica los quebrantos provenientes de determinadas operaciones con renta
financiera. Los inversores deberan evaluar el potencial impacto que ello podria tener en su caso en particular.

Personas humanas y entidades residentes del exterior a los fines fiscales

De acuerdo con el articulo 26 inciso u) de la LIG, todos los intereses o rendimientos y los resultados
provenientes de la compraventa, cambio, permuta o disposicidn de titulos publicos, tales como los Titulos de
Deuda, obtenidos por personas humanas, sucesiones indivisas o personas de existencia ideal residentes en el
extranjero (los “Beneficiarios del Exterior”) estaran exentos del pago del IG cuando coticen en bolsas o
mercados de valores y/o contaren con una autorizacion para cotizar por oferta publica de la CNV vy los
Beneficiarios del Exterior no residan o los fondos provengan de “jurisdicciones no cooperantes”.

Para los Beneficiarios del Exterior no rigen las disposiciones contenidas en el articulo 28 de la LIG ni la del
articulo 106 de la Ley N° 11.683, que subordinan la aplicacidon de exenciones o desgravaciones totales o
parciales del IG a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros. Por tal razén, la
aplicacion de la exencidn expuesta previamente no dejara de obrar en aquellos supuestos en los que por la
misma pueda resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

En el caso de Beneficiaros del Exterior que residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos provengan
de jurisdicciones no cooperantes, la exencidn no regird y los resultados estardn sujetos al pago de IG a una
alicuota del 35%, conforme el articulo 102 de la LIG. La referida alicuota resultard de aplicacidn sobre la
presuncion de renta de fuente argentina prevista en el articulo 104 inciso i) de la LIG.

Segun el articulo 252 del DR LIG, en los supuestos contemplados en el Ultimo parrafo del articulo 98 de la LIG
-donde el adquirente de los titulos no es residente en el pais- el enajenante Beneficiario del Exterior debera
ingresar el impuesto directamente a través del mecanismo que a esos efectos establezca la Administracién
Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP”), o podra hacerlo: (i) a través de un sujeto residente en el pais con
mandato suficiente, o (ii) por su representante legal domiciliado en el pais. En esta linea y de acuerdo con la
Resolucién General (AFIP) N2 4227/2018 en caso de que la exencidn no aplicara, el sujeto pagador argentino
debera actuar como agente de retencion. Esta Resolucidn establece los distintos mecanismos de retencion
y/o ingreso del tributo, tanto para el caso de intereses y rendimientos como para el caso de operaciones de
enajenacioén, de acuerdo con el caso concreto de que se trate.

Por su parte, el articulo 34 de la Ley de Solidaridad Social ha incorporado, con efecto a partir del periodo fiscal
2020, un ultimo parrafo al inciso u) del articulo 26 de la LIG exime a los Beneficiarios del Exterior de los
resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicion de los valores no
comprendidos en el cuarto parrafo del inciso referido, en la medida que los beneficiarios de que se trata no
residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no
cooperantes.

Adicionalmente, y conforme lo enuncidaramos mas arriba, el articulo 33 de la Ley de Solidaridad Social dispuso
sustituir el inciso h) del articulo 26 de la LIG, por lo que conforme al texto actualmente vigente la exencion
contenida en dicha norma alcanza a los intereses originados por depdsitos efectuados en caja de ahorro,
cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depdsitos de terceros u otras formas de
captacién de fondos del publico conforme lo determine el BCRA, siempre que los mismos sean realizados en
instituciones sujetas al régimen legal de la Ley de Entidades Financieras. Asimismo, a efectos de esta exencion
se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del punto 4 del articulo 36 bis de la LON, que por su parte
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los requisitos estipulados en el articulo 36 de la ley referida, tratamiento que se extiende a los titulos publicos,
tales como los Titulos de Deuda.

Impuesto sobre los Bienes Personales
a) Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en la Argentina

En virtud de la Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales N2 23.966 (la “Ley de IBP”), con sus
modificaciones y el Decreto Reglamentario N2 127/1996, las personas humanas y las sucesiones indivisas
residentes en Argentina estan sujetas a un Impuesto sobre los Bienes Personales (el “IBP”) sobre sus activos
ubicados tanto en el pais como en el extranjero mantenidos al 31 de diciembre de cada afo. Asi, los Titulos
de Deuda que son de propiedad de personas humanas o sucesiones indivisas residentes en la Argentina se
encuentran sujetos al IBP, a menos que se aplique una exencion.

El IBP se aplica sobre el valor de mercado, en el caso de los valores negociables que cotizan en cualquier
mercado, o sobre el costo de adquisicion mas los intereses devengados e impagos y las diferencias de cambio,
en el caso de valores negociables que no cotizan en los mercados publicos. En ambos casos, el valor se
establece al 31 de diciembre de cada afio.

El IBP resulta aplicable siempre que el valor de los bienes en conjunto (excepto los bienes excluidos
expresamente) supere el minimo no imponible (conforme las escalas para el periodo fiscal 2022, cuando el
valor de los bienes considerados en conjunto sea igual o inferior a $ 11.282.141,08 o en el caso de inmuebles
destinados a casa-habitacién cuando su valor sea igual o inferior a § 56.410.705,41).

A continuacion, se detallan las alicuotas impositivas aplicables sobre la totalidad de activos de las personas
humanas residentes en Argentina y las sucesiones indivisas radicadas en Argentina, que posean bienes en el
pais sujetos al gravamen por un monto superior al umbral minimo:

\Valor total de activos que superan el umbral minimo .
Por encima del

A Pagar ARS mas % monto que supere
Méds de ARS Hasta ARS los ARS
0 5.641.070,54, inclusive 0 0,50% 0
5.641.070,54 12.222.319,51, inclusive 28.205,35 0,75% 5.641.070,54
12.222.319,51 33.846.423,25, inclusive 77.564,72 1,00% 12.222.319,51
33.846.423,25 188.035.684,71, inclusive 293.802,76 1,25% 33.846.423,25
188.035.684,71 564.107.054,14, inclusive 2.221.717,53 1,50% 188.035.684,71
564.107.054,14 En adelante 7.862.242,07 1,75% 564.107.054,14

Fuente: Articulo 3 de Ley N2 27.667 actualizado por IPC.

Se establecen las siguientes alicuotas diferenciales sobre la totalidad de activos ubicados en el exterior,
sujetos a gravamen, que exceda el minimo no imponible no computado contra los bienes del pais:

Valor total de activos ubicados en Argentina y en el exterior

Argentina debe tributar %

Valor total de activos ubicados
en el exterior que superan el
umbral minimo no computado
frente a los activos ubicados en

Més de $ Hasta S

0 5.641.070,54, inclusive 0,70%

5.641.070,54 12.222.319,51, inclusive 1,20%

12.222.319,51 33.846.423,25, inclusive 1,80%

33.816.423,25 IP:20/93-04455350-GD
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Fuente: Articulo 4 de Ley N2 27.667 actualizado por IPC.
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A partir de los ejercicios econdmicos iniciados el 12 de enero de 2022, inclusive, los montos del umbral
minimo y los montos indicados en las tablas anteriores se actualizan considerando la variacién anual del IPC
publicada por INDEC, correspondiente el mes de octubre del ejercicio anterior al del ajuste, respecto del
mismo mes del ejercicio anterior.

Asimismo, el Poder Ejecutivo Nacional se encuentra autorizado a determinar tasas mas bajas aplicables a los
activos financieros ubicados en el exterior en el supuesto que el contribuyente repatrie parte del valor total
de sus activos financieros ubicados en el extranjero (lo cual incluye la repatriacion de fondos obtenidos
mediante la venta de activos financieros ubicados en el extranjero y de moneda extranjera mantenidos en el
extranjero).

Adicionalmente, la ley establecié una definicion del concepto “activos financieros ubicados en el extranjero”
al enumerar diferentes tipos de activos como depdsitos en moneda extranjera en bancos y/o instituciones
financieras extranjeras o similares y acciones corporativas o equivalentes (titulos privados, acciones, cuotas
y otras participaciones) de todo tipo de entidades.

No obstante, las personas humanas y las sucesiones indivisas, residentes o no en la Argentina, estdn exentas
del gravamen con relacién a los titulos, bonos y demas titulos valores emitidos por el Gobierno Nacional, las
provincias, las municipalidades y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, como lo son los Titulos de Deuda.

En ciertos casos, los bienes de propiedad de las sociedades u otras entidades residentes o establecidas en el
extranjero (sociedades offshore) se presumen de propiedad de las personas humanas o sucesiones indivisas
residentes o establecidas en Argentina y, por lo tanto, alcanzadas por el gravamen. En caso de aplicarse dicha
presuncion, la alicuota aumentard al 100% para aquellos titulos que presuntamente sean de propiedad de
personas humanas o sucesiones indivisas residentes o ubicadas en Argentina. Sin embargo, esta presuncién
no es aplicable cuando se trata de titulos, bonos y demas titulos valores emitidos por el Gobierno Nacional,
una provincia argentina o un municipio, como lo son los Titulos de Deuda.

Destacamos que con efectos para los periodos fiscales 2019 y siguientes, los sujetos pasivos del IBP se regiran
por el criterio de residencia en los términos y condiciones establecidos en el articulo 116 y siguientes de la
LIG, quedando sin efecto el criterio de “domicilio”. Asimismo, el Decreto N° 99/2019 aclara que toda
referencia que efectien las normas legales, reglamentarias y complementarias sobre el nexo de vinculacién
“domicilio” con relacién al IBP, debe entenderse referida a “residencia”.

b) Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el exterior

Respecto del periodo fiscal 2019 y siguientes para las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes
en el exterior por los bienes situados en el pais, correspondera aplicar la alicuota del 0,50 % (conforme el
Articulo 31 de la Ley de Solidaridad Social). Sin embargo, no correspondera el ingreso del impuesto cuando
su importe sea igual o inferior a $ 255,75.

Si bien los Titulos de Deuda en poder de personas humanas domiciliadas o sucesiones indivisas radicadas
fuera de Argentina, técnicamente estarian sujetas al IBP, el procedimiento para el cobro de este impuesto no
ha sido establecido en la Ley de IBP (articulos aplicables de la Ley N°23.966 y sus modificatorias),
reglamentada por el Decreto N°127/96 (y sus modificaciones). El sistema de “obligado sustituto” establecido
en el parrafo primero del articulo 26 de la Ley de IBP (una persona humana, ideal o sucesidn indivisa
domiciliada o residente en el pais que tenga el condominio, posesion, uso, goce, disposicion, depdsito, la
tenencia, custodia, administracion o guarda de bienes) no se aplica a los Titulos de Deuda (parrafo tercero
del articulo 26 de la Ley de IBP).

Sin perjuicio de ello, y conforme referenciaramos en el apartado a) precedente, las personas humanas y las
sucesiones indivisas, residentes o no en la Argentina, estan exentas del gravamen con relacién a los titulos,
bonos y demas titulos valores emitidos por el Gobierno Nacional, las provincias, las municipalidades y la

Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Impuesto al valor agregado
IF-2023-04455350-GDEMZA-DGDEPU#MHY F
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Las operaciones financieras y prestaciones relativas a la emisidn, suscripcion, colocacion,
transferencia, amortizacion, el pago del capital y/o de los intereses o rescate de los Titulos y de sus garantias
se encontraran exentas del impuesto al valor agregado.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

La Ley N2 25.413 (B.O. el 26 de marzo de 2001), con sus enmiendas y reglamentaciones, establece, con ciertas
excepciones, un Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias (el “ICD”), aplicable sobre i) los
créditos y débitos efectuados en cuentas abiertas en entidades financieras que se rigen por la Ley de
Entidades Financieras ii) operatorias efectuadas por las mencionadas entidades en las que sus ordenantes o
beneficiarios no utilicen las mencionadas cuentas, cualquiera sea su denominacion, los mecanismos
empleados para llevarlos a cabo y/o su instrumentacion juridica; v iii) ciertos movimientos o entregas de
fondos propios o de terceros, aun en efectivo, realizado por cualquier persona, por cuenta propia o por
cuenta y/o a nombre de otra, cualquiera sea el método para llevarla a cabo.

Respecto a los créditos y débitos efectuados en cuentas abiertas en entidades financieras que rigen por la
Ley de Entidades Financieras, sefialamos que la Ley de Solidaridad Social para los hechos imponibles que se
perfeccionen a partir del 24 de diciembre de 2019 establece que cuando se lleven a cabo extracciones en
efectivo, bajo cualquier forma, los débitos efectuados en las cuentas alli mencionadas, estaran sujetos al
doble de la tasa vigente para cada caso, sobre el monto de los mismos. Lo mencionado anteriormente, no
resultara de aplicacidn a las cuentas cuyos titulares sean personas humanas o personas juridicas que revistan
y acrediten la condicion de Micro y Pequeiias Empresas

La alicuota general es del 0,6% por cada débito y crédito, sin embargo en algunos casos particulares la alicuota
se incrementa a 1,2% y también son de aplicacidn alicuotas reducidas del 0,5%, 0,25%, 0,1%0 0,075% y 0,05%.

De acuerdo con el Decreto N2 409/2018, vigente para los periodos fiscales iniciados el 1 de enero de 2018,
en el caso de titulares de cuentas bancarias sujetos a la alicuota general del 0,6% vy del 1,2%, el 33% del
impuesto pagado sobre los montos acreditados y debitados en dichas cuentas podra computarse como
crédito del IG y/o de la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas, en caso de haber un monto
restante, el mismo podra ser deducido de la base imponible del IG. En caso de que las operaciones se
encuentren alcanzadas a una alicuota menor, el cémputo se reduce al 20%.

Existen ciertas excepciones a la aplicacion del tributo, entre ellas, se encuentran exentos del impuesto los
movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion “A” 3250 del BCRA) cuando las
mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para
la realizacién de inversiones financieras en el pais (para mas informacién ver articulo 10, inciso s) del Anexo
del Decreto N° 380/2001 y sus respectivas modificaciones).

Ademis, el articulo 10 inciso (a) del Anexo del Decreto N° 380/2001 establece que estaran exentos del IDC,
entre otras operaciones, los débitos y créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para
las operaciones inherentes a la actividad especifica y los giros y transferencias de los que sean ordenantes
con igual finalidad, por los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos agentes, las bolsas de comercio
gue no tengan organizados mercados de valores, cajas de valores y entidades de liquidacidén y compensacion
de operaciones autorizadas por la CNV.

El Decreto 796/2021 incorpora varias modificaciones a la reglamentacién del ICD (Decreto N° 380/2001),
entre las cuales, destacamos que se dispone que las exenciones del impuesto no resultaran aplicables cuando
los movimientos de fondos estén vinculados a la compra, venta, permuta, intermediacidn y/o cualquier otra
operacion sobre criptoactivos, criptomonedas, monedas digitales, o instrumentos similares. Para la
procedencia de ciertas exenciones y/o reducciones de alicuota de este impuesto puede ser necesario el
cumplimiento del registro de las cuentas bancarias ante la autoridad fiscal (AFIP-DGI) de acuerdo a lo
establecido en la Resolucion General (AFIP) N° 3900/2016.

En virtud de lo anterior, destacamos que, los pagos que reciban los tenedores de los Titulo de Deuda en
cuentas bancarios locales abiertos en entidades financieras regidas por la Ley de Entidades Financieras,
podrian estar sujetos al IDC, salvo que fuera procedente alguna exencion.

En general, las entidades financieras intervinientes actian como agentefF JR)PSEL4883600GEFEMAR-DGDEPUAMHY E

gravamen.
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Finalmente, cabe sefialar que la ley 27.702 (publicada en el Boletin Oficial el 30/11/2022) prorrogd de este
impuesto hasta el 31 de diciembre del 2027, inclusive.

Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS) y régimen de percepcion aplicable.

La Ley de Solidaridad Social establecié con caracter de emergencia y por el término de cinco periodos fiscales
a partir de su fecha de entrada en vigencia (B.O 23/12/2019), un impuesto nacional aplicable a ciertas
operaciones de compra de billetes y divisas en moneda extranjera y otras operaciones de cambio de divisas
y contratacion de servicios realizados por residentes argentinos (personas humanas o Entidades Argentinas,
sucesiones indivisas y demas responsables). La alicuota aplicable es generalmente del 30%.

La Resolucion General (AFIP) N° 4815/2020 establecid un régimen de percepcion aplicable sobre las
operaciones alcanzadas por el Impuesto. Conforme las Resoluciones Generales (AFIP) N°5232/2022 y
5272/2022, actualmente el porcentaje de la percepcién varia en funcion de la calidad de las operaciones
celebradas, resultando de aplicacion la alicuota del: (i) treinta y cinco (35,00%) por ciento para las detalladas
enelinciso a) del articulo 35 de la Ley de Solidaridad Social; (ii) del cuarenta y cinco (45%) para las operaciones
detalladas en los incisos b) y c) del articulo 35 de la mencionada normativa cuyo monto mensual sea inferior
a la suma de trescientos ddlares (300 USD); (iii) y una alicuota del cuarenta y cinco por ciento (45%) y otra del
veinticinco por ciento (25%) en aquellos casos donde las operaciones de los incisos b) y c) del articulo 35 sean
iguales o superiores a trescientos ddlares (300 USD) o cuando se trate de operaciones indicadas en los incisos
d)y e) del articulo 35 de la Ley de Solidaridad Social. Los importes a percibir se determinaran sobre los montos
totales en pesos de tales operaciones, salvo excepcion.

Dichas percepciones tendran el caracter de pago a cuenta y sera computable en la declaracion jurada anual
del IG o, en su caso, en la declaracién anual del IBP, correspondiente al periodo fiscal en el cual fueron
practicadas.

Finalmente, se destaca que la mencionada Resolucidon General (AFIP) N°5272/2022 establece un régimen de
devolucidn para aquellos sujetos a los que se haya aplicado la percepcion establecida y que no sean
contribuyentes del IG o, en su caso, del IBP.

Tasa de Justicia

En caso de que se torne necesario entablar procedimientos de ejecucion en relacion con los Titulos de Deuda
(i) en los tribunales federales de Argentina o en los tribunales con asiento en la Ciudad de Buenos Aires, se
impondra una tasa de justicia (generalmente a una alicuota del 3%) sobre el monto de cualquier reclamo
iniciado ante dichos tribunales; o (ii) en los tribunales de la Provincia, se impondran ciertas tasas judiciales u
otros impuestos sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante dichos tribunales.

Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes o de baja o nula tributacion

De acuerdo con la presuncion legal establecida en el articulo 18.2 de la Ley N° 11.683 y sus modificatorias,
los ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes o de baja o nula tributacién se
consideran como incrementos patrimoniales no justificados para el receptor local, cualquiera sea la
naturaleza o tipo de operacidn de que se trate.

Los incrementos patrimoniales no justificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

e se determinard el IG sobre el receptor local calculado sobre el 110% del monto de los fondos
transferidos.

e también se determinara el IVA y, de corresponder, Impuestos Internos sobre el receptor local,
calculado sobre el 110% del monto de los fondos transferidos, a una tasa del 21%.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncién legal probando debidamente
ante la autoridad impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por el
contribuyente argentino o por una tercera persona en dicha jurisdiccion o que dichos fondos fueron
declarados con anterioridad.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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Sin perjuicio que el significado del concepto “ingresos provenientes” no resulta claro, podria interpretarse
como cualquier transferencia de fondos:

e desde una cuenta en un pais de baja o nula tributacidon/no cooperante o desde una cuenta bancaria
abierta fuera de un pais de baja o nula tributacién/no cooperante pero cuyo titular sea una entidad
localizada en un pais de baja o nula tributacidon/no cooperante.

e aunacuenta bancaria localizada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de la Argentina,
pero cuyo titular sea un sujeto residente en Argentina a los efectos fiscales.

Conforme el articulo 82 de la Ley de Reforma Tributaria, a los efectos previstos en las normas legales y
reglamentarias, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacién” o “paises no considerados
cooperantes a los fines de la transparencia fiscal”, debera entenderse que hace alusién a “jurisdicciones no
cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributacidn”, en los términos dispuestos por los articulos 19 y 20
de la LIG (t.0 2019) y sus modificatorias.

En cuanto a las jurisdicciones de baja o nula tributacion, la LIG las define como aquellos paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una
tributacion maxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota minima
contemplada en la escala del primer parrafo del articulo 73 de esa ley (25%). El articulo 25 del DR LIG, precisé
que a los fines de determinar el nivel de imposicién al que alude la definicion de jurisdicciones de baja o nula
tributacion, debera considerarse la tasa total de tributacién, en cada jurisdiccién, que grave la renta
empresaria, con independencia de los niveles de gobierno que las hubieren establecido. También establece
gue por “régimen tributario especial” se entenderd toda regulacion o esquema especifico que se aparta del
régimen general de imposicidon a la renta corporativa vigente en ese pais y que dé por resultado una tasa
efectiva inferior a la establecida en el régimen general.

Adicionalmente, la LIG define a las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que
no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria
0 un convenio para evitar la doble imposicién internacional con clausula amplia de intercambio de
informacidn. Asimismo, considera como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo
con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacién. Ademas, los
acuerdos y convenios aludidos deberan cumplir con los estandares internacionales de transparencia e
intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya comprometido la Republica Argentina. El
Poder Ejecutivo Nacional elaborara un listado de las jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio
antes descripto.

En tal sentido, el articulo 24 del DR LIG dispone que son consideradas como jurisdicciones “no cooperantes”
en los términos del Articulo 19 de la LIG, las siguientes: 1. Brecghou; 2. Burkina Faso; 3. Estado de Eritrea; 4.
Estado de la Ciudad del Vaticano; 5. Estado de Libia; 6. Estado Independiente de Papua Nueva Guinea; 7.
Estado Plurinacional de Bolivia; 8. Isla Ascension; 9. Isla de Sark; 10. Isla Santa Elena;11. Islas Salomén; 12. Los
Estados Federados de Micronesia; 13. Reino de Butdn; 14. Reino de Camboya; 15. Reino de Lesoto;16. Reino
de Tonga; 17. Republica Kirguisa; 18. Republica Arabe de Egipto; 19. Republica Arabe Siria; 20. Republica
Argelina Democratica y Popular; 21. Republica Centroafricana; 22. Republica Cooperativa de Guyana; 23.
Republica de Angola; 24. Republica de Bielorrusia; 25. Republica de Burundi; 26. Republica de Costa de Marfil;
27. Republica de Cuba: 28. Republica de Filipinas; 29. Republica de Fiyi; 30. Republica de Gambia; 31.
Republica de Guinea; 32. Republica de Guinea Ecuatorial; 33. Republica de Guinea-Bisau; 34. Republica de
Haiti; 35. Republica de Honduras; 36. Republica de Irak; 37. Republica de Kiribati; 38. Republica de la Unién
de Myanmar; 39. Republica de Madagascar; 40. Republica de Malaui; 41. Republica de Mali; 42. Republica de
Mozambique; 43. Republica de Nicaragua; 44. Republica de Palaos; 45. Republica de Ruanda; 46. Republica
de Sierra Leona; 47. Republica de Sudan del Sur; 48. Republica de Surinam; 49. Republica de Tayikistan: 50.
Republica de Trinidad y Tobago; 51. Republica de Uzbekistan; 52. Republica de Yemen; 53. Republica de
Yibuti; 54. Republica de Zambia; 55. Republica de Zimbabue; 56. Republica del Chad; 57. Republica del Niger:
58. Republica del Sudan; 59. Republica Democratica de Santo Tomé y Principe; 60. Republica Democratica de
Timor Oriental; 61. Republica del Congo; 62. Republica Democratica del Congo; 63. Republica Democratica
Federal de Etiopia; 64. Republica Democratica Popular Lao; 65. Republica Democratica Socialista de Sri Lanka;
66. Republica Federal de Somalia; 67. Republica Federal Democratica de Nepal; 68. Republica Gabonesa; 69.
Republica Isldmica de Afganistan; 70. Republica Islamica de Irdn; 71. Republica Popular de Bangladés; 72.
Republica Popular de Benin; 73. Republica Popular Democratica de Corea; 74. Republica Socialista de

Vietnam; 75. Republica Togolesa; 76. Republica Unida de Tanzania; 77. T¢FiRORBOEESIFO-BGREN BIA-DGDEPU#AMHY F
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Ademas, dicho articulo establece que la AFIP deberd informar al Ministerio de Hacienda cualquier novedad
que justifique una modificacidn en el listado precedente, a los fines de su actualizacién.

Tratados para Evitar la Doble Imposicion

Actualmente, Argentina tiene vigentes tratados para evitar la doble imposicidn con Alemania, Australia,
Bélgica, Bolivia, Brasil, Canadd, Chile, Dinamarca, Espafia, Emiratos Arabes Unidos, Finlandia, Francia, ltalia,
México, Noruega, Paises Bajos, Qatar, Reino Unido, Rusia, Suecia, Suiza y Uruguay. Los convenios firmados
con China, Luxemburgo, Austria, Japdn y Turquia no han entrado en vigor a la fecha de este Prospecto.

Asimismo, no existe ningln convenio para evitar la doble imposicién internacional en vigencia entre
Argentina y los Estados Unidos.

Destacamos que fue sometido a tratamiento legislativo un Proyecto de Ley que aprueba la "Convencién
multilateral para aplicar las medidas relacionadas con los tratados fiscales para prevenir la erosién de las
bases imponibles y el traslado de beneficios” firmado en el marco de la OCDE, cuya aprobacién modificara
los convenios firmados con 17 jurisdicciones.

Los inversores deberdn considerar el tratamiento aplicable bajo los mencionados convenios segun su
situacion particular.

Aspectos a considerar en materia impositiva en la Provincia
Impuesto a los Ingresos Brutos

El impuesto sobre los ingresos brutos (el “ISIB”) es un impuesto local que se aplica sobre el ejercicio habitual
y a titulo oneroso de cualquier actividad desarrollada en el ambito de una jurisdiccion provincial y/o en la
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires. La base del impuesto es el monto de los importes brutos facturados por
la actividad comercial llevada a cabo en la jurisdiccion.

En general, ciertas provincias argentinas establecen exenciones especificas para los ingresos derivados de los
titulos emitidos por el Gobierno Nacional, las provincias o municipalidades.

Los potenciales inversores que dedican o que se presuma que se dedican a actividades en cualquier
jurisdiccion en la que reciban ingresos por intereses derivados de los Titulos de Deuda podrian estar sujetos
al ISIB a las alicuotas diferentes segun las leyes especificas de cada provincia de Argentina, a menos que sea
de aplicacion alguna exencion.

En el caso especifico de la Provincia de Mendoza, el Cédigo Fiscal de la Provincia, en su articulo 189 inciso 8),
exime del ISIB a los ingresos provenientes de toda operacidn sobre titulos, letras, bonos, obligaciones y demas
papeles emitidos y que se emitan en el futuro por la Nacidn, las Provincias, las Municipalidades y la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, como asi también las rentas producidas por los mismos y los ajustes de
estabilizacion o correccidon monetaria. Adicionalmente, se aclara que esta exencién no alcanza a los titulos,
bonos, letras, certificados de participacion y demas instrumentos emitidos y que se emitan en el futuro por
el Banco Central de la Republica Argentina.

Considerando la autonomia en materia tributaria de la cual gozan las distintas jurisdicciones provinciales,
incluyendo a la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, los potenciales adquirentes deberan considerar la posible
incidencia del ISIB contemplando las disposiciones de la legislacion aplicable que pudiera resultar relevante
en funcién de su caso concreto.

Regimenes de Pago Anticipado de Impuestos Provinciales aplicables a cuentas bancarias locales

Ciertas jurisdicciones provinciales han implementado regimenes de percepcion del ISIB sobre sumas
acreditadas en cuentas bancarias en Argentina. Las sumas percibidas de esa forma son consideradas como
anticipos a los fines del ISIB. Dichos regimenes se aplican a contribuyentes especificamente designados por
las autoridades impositivas locales. Las alicuotas aplicables dependen de la jurisdiccidon respectiva, con un

rango que varia entre 0,01% y 5%. No obstante, ciertas jurisdicciones haprghgdogiesE35eeBRENVEZAR-DGDEPUAMHY E
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provincias o la Ciudad de Buenos Aires, y los municipios, asi como su renta y/o sus respectivos ajustes. Los
inversores deberan considerar las potenciales implicancias impositivas en las respectivas jurisdicciones
involucradas.

Impuesto de Sellos

El Impuesto de Sellos (el “IS”) es un tributo de cardcter provincial, que también se aplica en la Ciudad de
Buenos Aires, y grava las operaciones de caracter oneroso formalizadas en una cierta jurisdiccidn provincial
o fuera de una determinada jurisdiccion provincial, pero con efectos en dicha jurisdiccion.

Algunas provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires establecen exenciones sobre actos, contratos y
operaciones, realizados sobre los titulos valores emitidos por gobiernos provinciales (como es el caso de los
Titulos de Deuda).

En el caso en particular de la Provincia de Mendoza, el Cédigo Fiscal de la Provincia en su articulo 238 inc. 23.
exime del IS a todo acto, contrato, instrumento u operaciones que sea necesario realizar o concertar para la
suscripcion de cédulas hipotecarias, letras hipotecarias (L. 24441 y modif.), titulos, bonos y/o cualquier otro
valor mobiliario similar emitido por el Gobierno Nacional, Provincial o Municipal, asi como las rentas que ellos
produzcan.

Los inversores deberan considerar las implicancias del IS vigentes en las jurisdicciones relevantes involucradas
como resultado del otorgamiento de documentos o la existencia de efectos relacionados con los Titulos de
Deuda.

Impuestos a la transmisién gratuita de bienes

En el orden federal, la Argentina no grava con impuestos a la transmision gratuita de bienes (el “ITGB”)
a herederos, donantes, legatarios o donatarios. Ningin impuesto a la transferencia gratuita de valores
negociables, impuesto a la emisidn, registro o similares debe ser pagado por los suscriptores de los Titulos de
Deuda a nivel federal. Tampoco grava con impuestos similares la Ciudad de Buenos Aires.

Sin embargo, a nivel provincial, la provincia de Buenos Aires promulgé la Ley N2 14.044 (en efecto desde
el 12 de enero de 2010) que establece un impuesto a la libre transmisidn de bienes, incluidas herencias,
legados, donaciones, adelantos de herencia y cualquier otra transmisidon que implique un aumento de activos
sin contraprestacion.

Los contribuyentes con domicilio en la provincia de Buenos Aires estan alcanzados por el ITGB ubicados
dentro y fuera de la provincia de Buenos Aires, y los contribuyentes con domicilio fuera de la provincia de
Buenos Aires, por el impuesto al enriquecimiento gratuito por bienes ubicados en esa jurisdiccion.

Respecto del periodo fiscal 2023 estan exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su
valor total, con exclusién de deducciones, exenciones y exclusiones, sea igual o inferior a P$ 819.105, monto
que se eleva a $3.410.400, cuando se trate de ascendientes, descendientes y conyuges.

En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 1,603% al 9.513% segun el grado de
parentesco y la base imponible involucrada.

Por lo tanto, la transmision gratuita de los Titulos de Deuda podria estar sujeta a este impuesto, aunque
ciertas transferencias de bienes podrian estar exceptuadas del impuesto en la medida en que el valor total
de los bienes objeto de la transferencia sea igual o menor al umbral determinado de conformidad con las
reglamentaciones locales aplicables.

En la provincia de Entre Rios, el ITGB fue derogado mediante la Ley N° 10.553 publicada en su boletin
oficial el 3 de enero de 2018. Respecto de la existencia del ITGB en las restantes jurisdicciones provinciales,
el andlisis debera llevarse a cabo tomando en consideracion la legislacidon de cada provincia en particular.

Como consecuencia del Consenso Fiscal 2021, las provincias acordaron legislar un impuesto que grave el
incremento de la riqueza derivado de la herencia, legados y donaciones (dicho impuesto es conocido como

el “impuesto a la herencia”). Dichos acuerdos serdn efectivos solamente grt<lgG Q44 5585 GIPEME R-DGDEPU#MHY F
haya aprobado.
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Los tenedores de los Titulos deben consultar a un asesor impositivo acerca de las consecuencias
impositivas especificas en la jurisdiccion involucrada.

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR NI CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE
TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TENENCIA O DISPOSICION DE LOS
TITULOS DE DEUDA. SE ACONSEJA A LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES CONSULTAR A SUS
RESPECTIVOS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN CADA CASO
PARTICULAR.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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PLAN DE DISTRIBUCION
Introduccién
La oferta y venta de los Titulos de Deuda se realizara de acuerdo con los términos y condiciones establecidos
por las Normas de Autorizacidn, entre otra normativa aplicable. La oferta de los Titulos de Deuda se llevara
adelante por medio de una oferta dirigida al publico en general en la Republica Argentina.

La Oferta

La colocacién de los Titulos de Deuda sera realizada de acuerdo con lo detallado mas adelante bajo el titulo
“Esfuerzos de Colocacion” de esta seccién.

La Provincia ha designado a los Colocadores y celebrado Acuerdos de Asesoramiento (véase la seccidn
“Agentes Colocadores” de este Prospecto).

Los Colocadores deberan realizar sus mejores esfuerzos (conforme précticas usuales de mercado) para la
colocacién de los Titulos de Deuda mediante su oferta publica en la Republica Argentina conforme con las
leyes y regulaciones vigentes de la Republica Argentina (los “Esfuerzos de Colocacién”).

Adicionalmente, los Acuerdos de Asesoramiento establecen, inter alia, los derechos y obligaciones de los y
Colocadores y de la Provincia en relacion a la colocacion de los Titulos de Deuda y las comisiones y demas
costos vinculados con la colocacion de los Titulos de Deuda a ser pagados por la Provincia.

Esfuerzos de Colocacion
Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos, entre otros:

(i) La puesta a disposicidn y distribucion (por correo comun o por correo electrénico o de cualquier
otro modo), en forma fisica y/o electrdénica, a los posibles inversores de los documentos
informativos, entendiéndose por tales: (a) el Prospecto; (b) la/s calificacion/es de riesgo; (c) el
Aviso de Suscripcion correspondiente a los Titulos de Deuda; (d) los demas avisos
complementarios que, en su caso, se publiquen en el Boletin de la BCBA, el Sitio Web del MAE
y el micrositio web de colocaciones del MAE, y cualquier otro aviso que se publique al efecto
((a), (b), (c) y (d) conjuntamente, los “Documentos Informativos”); y (e) una sintesis descriptiva
de los términos y condiciones de los Titulos de Deuda, que incluya solamente, y sea consistente
con, la informacion contenida en los Documentos Informativos;

(ii) Celebrar una o mas reuniones, presenciales o virtuales, personales, individuales o grupales con
posibles inversores y presentaciones de roadshow (previamente consensuadas entre la
Provincia y los Colocadores), en las que se podra exponer y/o entregar los Documentos
Informativos, con el Unico objeto de presentar entre los mismos informacidn contenida en los
Documentos Informativos (y/o en las versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa
a la Provincia y/o a los términos y condiciones de los Titulos de Deuda;

(iii) Conferencias telefénicas con, y/o llamados telefénicos a, y/o envio de correos electrénicos a,
posibles inversores;

(iv) La publicacién del Aviso de Suscripcidn en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Diario de
MAE, en el micrositio web de colocaciones del MAE vy, si se considera necesario, en uno o mas
avisos comerciales en al menos un diario de circulacidn general en la Republica Argentina en el
cual se indique el Periodo de Subasta Publica (conforme dicho termino se define mas adelante);

y

(v) Otros actos acordados entre la Provincia y los Colocadores segln se estime adecuado.

Colocacién Primaria

La colocacién primaria de los Titulos de Deuda se realizara mediante licitpFopgphlna4tssbasaBOEka ) 2-DGDEPUAMHY F
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el MAE (el “Sistema SIOPEL”), de conformidad con las pautas que se describen mas abajo, cumpliendo estas
con las pautas minimas requeridas por la “Guia para la Colocacion Primaria” del MAE. El registro de las ofertas
relativo a la colocacién primaria de los Titulos de Deuda sera llevado a través de, y en virtud de los procesos
adoptados por, el sistema SIOPEL. Las Ordenes de Compra de los Titulos de Deuda deberan ser remitidas a
cada Colocador durante el Periodo de Subasta Publica, quien las recibird, procesara e ingresard como ofertas
al sistema SIOPEL.

Los Colocadores seran los encargados de (i) generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitacién de la
colocacién primaria de los Titulos de Deuda vy (ii) producir un resumen con el resultado de la colocacidn.

Cada uno de los Colocadores y Agentes del MAE (segln se define mas adelante), segin fuera el caso, sera
responsable por las Ordenes de Compra en el Sistema SIOPEL por dicho agente cargadas en lo relativo al
control y cumplimiento de la normativa en materia de prevencién de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo. Los Colocadores no seran responsables por el eventual incumplimiento de la normativa
mencionada precedentemente por parte de los Agentes del MAE.

La Provincia y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los inversores
que presenten Ordenes de Compra. La Provincia y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra
cuando a su exclusivo criterio dichas Ordenes de Compra no cumplieran con los requisitos aqui establecidos
y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida a la prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo.

El resultado final de la adjudicacidon serd el que surja del Sistema SIOPEL. La Provincia y los Colocadores no
serdn responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema
SIOPEL. Para mayor informacion respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura del
“Manual SIOPEL para Participantes Web en el Mercado Primario” y la documentacién relacionada publicada
en la pagina web del MAE (www.mae.com.ar).

Sin perjuicio que el ingreso de las ofertas por agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, a los Colocadores
y/o adherentes del mismo) se efectie a través del modulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, cabe destacar
que la formacion del libro y aceptacidon de ofertas y suscripciones de los Titulos de Deuda SVS se llevara a
cabo en BYMA, a través del sistema habilitado a tal fin denominado ByMA Primarias. La formacién del libro y
aceptacion de ofertas y suscripciones de los Titulos de Deuda 2024 se llevara a cabo en el Sistema SIOPEL.

La Emisora realizara la adjudicacion de los Titulos de Deuda SVS a través de BYMA PRIMARIAS de acuerdo con
los procedimientos descriptos en el “Plan de Distribucion” del presente Prospecto. La Emisora realizara la
adjudicacion de los Titulos de Deuda 2024 a través del Sistema SIOPEL de acuerdo con los procedimientos
descriptos en la Seccion “Plan de Distribucion” del Prospecto.

Todos los agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan solicitar a los Colocadores su habilitacién a
participar en la rueda de licitacion publica antes de las 16 horas del ultimo dia del Periodo de Difusién.
Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores, también deberdn solicitar a los mismos la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual
deberan acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado
de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos
y financiacion del terrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores. En cualquier caso, la solicitud
deberd realizarse hasta las 16 hs del ultimo dia del Periodo de Difusidn.

La presentacion de una Orden de Compra por parte de potenciales inversores implicara la aceptacion y el
conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente Seccion.

Los Colocadores recibirdn una comisién de hasta el 0,25% por las Ordenes de Compra de Titulos de Deuda
presentadas y efectivamente colocados, emitidos e integrados, dejandose establecido que los Agentes del
MAE no recibiran comision alguna por parte de los Colocadores o de la Provincia.

Periodo de la Oferta

El periodo de la Oferta en el que se hard difusion publica de la misma sera informado en el Aviso de

Suscripcion (conforme se define mas adelante) (el “Periodo de la Oferta”) FED(FPoROAYEEIG0US BT Re-DGDEPUAMHY F
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de la BCBA, en el Boletin Electréonico del MAE y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE (el
“Aviso de Suscripcidn”) en el cual se indicara, entre otra informacidn: (i) la fecha de inicio y de finalizacién
del Periodo de la Oferta; (ii) la fecha y hora de inicio y de finalizacién de la Subasta Publica (el “Periodo de
Subasta Publica”); (iii) el domicilio de los Colocadores; y (iv) los demds datos correspondientes a la colocacién
de los Titulos de Deuda requeridos por la normativa aplicable.

Periodo de Subasta Publica
Procedimiento de Subasta Publica

En la oportunidad que determinen la Provincia y los Colocadores, y seglin sea informado en el Aviso de
Suscripcidn (o en cualquier otro aviso complementario a aquél), comenzara el Periodo de la Oferta (segun lo
indicado mas arriba) y finalizado el mismo comenzara el Periodo de Subasta Publica, durante el cual los
Colocadores recibiran las Ordenes de Compra que les remitan los potenciales oferentes interesados en
adquirir los Titulos de Deuda.

El Periodo de Subasta Publica podra ser concluido anticipadamente, suspendido, interrumpido, modificado o
prorrogado sujeto a lo descripto en el parrafo siguiente. Durante el Periodo de Subasta Publica, los oferentes
presentaran las Ordenes de Compra, las cuales tendran caracter vinculante, a los Colocadores y/o a los
Agentes del MAE.

La Provincia podra, contando para ello con el asesoramiento de los Colocadores, concluir anticipadamente,
suspender, modificar, interrumpir y/o prorrogar, el Periodo de la Oferta y el Periodo de Subasta Publica, en
cualquier momento, lo cual, en su caso, serd informado a mas tardar con una anterioridad de una (1) hora
previo a la finalizacién del periodo de que se trate mediante, en cuyo caso dicha alteracion sera informada
mediante un aviso a ser presentado para su publicacion en (i) en el Boletin Diario de la BCBA,; v (ii) el micrositio
web de colocaciones primarias del MAE. En dicho caso, los inversores que hubieran presentado Ordenes de
Compra durante el Periodo de Subasta Publica, podrdn a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales
Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta Publica,
mediando notificacién escrita a los Colocadores o Agentes del MAE, segun corresponda. Las Ordenes de
Compra que no hubieren sido retiradas por escrito por los oferentes, una vez vencido dicho periodo, se
consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

La conclusién anticipada, suspensidn, interrupcidon, modificacion y/o prérroga del Periodo de la Oferta y el
Periodo de Subasta Publica no generard responsabilidad alguna a la Provincia, a los Colocadores, ni otorgara
a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna.

Procedimiento de Suscripcion

Iniciado el Periodo de Subasta Publica, los inversores podran presentar a los Colocadores o Agentes del MAE
érdenes de compra de los Titulos de Deuda que constituirdn ofertas de compra (las “Ordenes de Compra”)
por alguno de los siguientes medios, los que podrén variar segtn la implementacién que haya efectuado y/o
adoptado cada entidad: (i) de forma verbal incluyendo la utilizacidon de sistemas telefénicos con registro y
grabacién de llamadas que permitan identificar al cliente; (ii) presencial en las oficinas de los Colocadores (o
sucursales de cada uno de los Colocadores, sdlo en el caso que sean habilitados por cada uno de los
Colocadores); v (iii) por otros medios electrénicos incluyendo (a) la utilizacién de correo electrénico (e-mail)
y/o bloomberg y/o eikon declarado por el cliente, y (b) la pagina de internet de cada Colocador, a través de
canales de “home banking” o sitio web, segin corresponda.

Los Colocadores estableceran los mecanismos que permitan la validacion fehaciente de la identidad del
cliente y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren a los Colocadores el cumplimiento de
exigencias normativas y la validez de las Ordenes de Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo al
medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas.

Los inversores interesados en presentar Ordenes de Compra deberdn contactar a los Colocadores con
suficiente anticipacion a la finalizacidn del Periodo de Subasta Publica para que las correspondientes Ofertas
de Suscripcion puedan ser ingresadas a través del SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Subasta Publica.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica no podran modificarsq 2053t em46S85nRSOENEW-DGDEPU#MHY F
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Cada uno de los Colocadores podra establecer un horario limite anterior al horario de finalizacion del
periodo de subasta publica para la recepcion de las 6rdenes de compra a fin de asegurar su adecuado
procesamiento e ingreso en el sistema SIOPEL, situacion que no dara derecho a reclamo alguno contra los
Colocadores.

El resultado de la Subasta Publica, el monto final de los Titulos de Deuda a ser emitidos, el Margen Aplicable
para los Titulos de Deuda SVS, seran informados el mismo dia de finalizacion de la Subasta Publica conforme
lo dispuesto en la “Guia para la Colocacion Primaria” del MAE, a través de la publicacion del Aviso de
Resultados (conforme dicho término se define mas adelante) en el Boletin Diario de la BCBA y en el micrositio
web de colocaciones primarias del MAE.

Cada oferente podra presentar una o mas Ordenes de Compra, registrando los Colocadores, fecha y hora de
recepcion de la respectiva Orden de Compra. Las Ordenes de Compra deberdn ser presentadas a los
Colocadores por los medios descriptos precedentemente e incluirdn la siguiente informacién:

(i) nombre completo o denominacién del oferente;

(ii) la indicacidon de los Titulos de Deuda y el valor nominal que desean adquirir (el “Monto
Solicitado”);

(iii) el margen por sobre la Tasa Badlar expresado como porcentaje anual truncado a tres decimales

si la Orden de Compra se refiere a Titulos de Deuda SVS (el “Margen Solicitado de los Titulos
de Deuda SVS”) y/o el margen por sobre la Tasa Badlar expresado como porcentaje anual

truncado a tres decimales si la Orden de Compra se refiere a Titulos de Deuda 2024 (el “Margen
Solicitado de los Titulos de Deuda 2024”);

(iv) otros datos que requiera el formulario de ingresos de érdenes del Sistema SIOPEL; y

(v) otros datos especificos, de acuerdo al mecanismo de presentacion de la Orden de Compra que
se trate; y

(vi) cualquier otra informacién que establezcan los Colocadores.

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la
informacion requerida en el presente Prospecto y/o por la normativa aplicable, sin que tal circunstancia
otorgue a los oferentes, derecho a indemnizacién o compensacidn alguna.

Los Colocadores podran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracién de las Ordenes de
Compra. Por lo tanto, si los Colocadores resolvieran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la
integracion de las Ordenes de Compra presentadas por los inversores y estos tltimos no dieran cumplimiento
con lo requerido, los Colocadores podran, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra por no presentada
y rechazarla.

El rechazo de una Orden de Compra en las circunstancias mencionadas, no generarad obligacién de
indemnizacidon o compensacién alguna en cabeza de la Provincia ni del Colocador que haya rechazado la
respectiva Orden de Compra.

Los Titulos de Deuda adjudicados y no integrados, conforme lo dispuesto en el presente, podran, a
exclusivo criterio del Colocador que recibié las 6rdenes de compra correspondientes, ser integrados y
adquiridos total o parcialmente por el respectivo Colocador, sin que sea necesario el consentimiento del
inversor.

Asimismo, los inversores interesados deben presentar toda la informacidon y documentacién que se les
solicite, o que pudiera ser solicitada por los Colocadores para el cumplimiento de las normas en materia de
prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo. Los Colocadores podran rechazar Ordenes
de Compra de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales
o de entrega de la documentacion e informacion que pudiera corresponder a satisfaccion de los Colocadores,

dard derecho a los Colocadores a dejar sin efecto la Orden de Compra rpsRegiR3. GMUSBIEN LA FAR-DGDEPUAMHY E
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de recepcién de las Ordenes de Compra, los Colocadores serdn responsables exclusivos del procesamiento
de las Ordenes de Compra que reciban y deberan guardar las Ordenes de Compra, por escrito, y/o por medio
de grabaciones y/o cualquier respaldo informatico aplicable, asi como también el respaldo de cualquier otro
tipo que fuere relevante segtin el medio por el cual se hayan recibido dichas Ordenes de Compra.

Los Colocadores podran requerir a los inversores la firma de formularios a fin de respaldar la informacién
contenida en las Ordenes de Compra que los inversores le hubiesen asignado. Los Colocadores, segtin
corresponda, podran rechazar dichas 6rdenes de compra frente a la falta de firma y entrega por dicho
inversor del mencionado formulario. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra
la Provincia ni contra los colocadores.

Los Colocadores y Agentes del MAE seran los responsables de activar e ingresar las Ordenes de Compra - que
los oferentes hubieran cursado a través suyo - como ofertas en la rueda en que se encuentre habilitada la
Subasta Publica de los Titulos de Deuda (las “Ofertas de Suscripcién”).

Respecto de cada Oferta de Suscripcidn, constara en el registro la siguiente informacién: (i) los datos
identificatorios del inversor o el nombre del Agente del MAE que cargd dicha Oferta de Suscripcion, y si lo
hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el Monto Solicitado; (iii) el Margen Solicitado
de los Titulos de Deuda SVS y/o el Margen Solicitado de los Titulos de Deuda 2024, segun corresponda; (iv)
forma de integracidn; (v) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la oferta; (vi) su nimero de orden;
y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

La Provincia, en conjunto con los Colocadores, podra modificar cualquiera de los plazos establecidos en el
presente, siempre con anticipacion a la finalizacién del Periodo de la Oferta o el Periodo de Subasta Publica,
segun corresponda, y de acuerdo a los usos y costumbres comerciales, a causa de: (i) fuerza mayor; (ii)
inconvenientes técnicos; (iii) necesidad de efectuar una auditoria con anterioridad a la adjudicacién; y/o (iv)
a su sélo criterio por cualquier otra causa razonable, debiendo comunicar dicha circunstancia a los
Colocadores, a BYMA y al MAE y en cualquier caso con anterioridad a la finalizaciéon de dicho periodo,
mediante la publicacidon de un aviso en el Boletin Diario de la BCBA y en el micrositio web de colocaciones
primarias del MAE.

Mecanismo de Adjudicacion de los Titulos de Deuda

Determinacion del monto a emitirse, del Margen Aplicable de los Titulos de Deuda SVS y del Margen Aplicable
de los Titulos de Deuda 2024. Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, las Ofertas de Suscripcion
seran ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL sobre la base del Margen Solicitado de los Titulos
de Deuda SVS y del Margen Solicitado de los Titulos de Deuda 2024. La Provincia se reserva el derecho a
rechazar cualquiera y cada una de las Ordenes de Compra que no cumplan con los requisitos de forma o para
las cuales cualquier aceptacion implique, en opinidn de la Provincia y sus asesores legales, incurrir en una
ilegalidad, y/o aquellas que no cumplan con lo establecido en la presente seccion.

La Provincia, previa consulta a los Colocadores, determinara si opta por adjudicar los Titulos de Deuda o
declarar desierta la colocacién de los mismos o de cualquiera de ellos, conforme lo establecido mas adelante,
aun cuando hayan sido presentadas Ofertas de Suscripcion.

En caso de que la Provincia decida adjudicar los Titulos de Deuda, y sobre la base del asesoramiento de los
Colocadores, determinara (a) el monto efectivo de Titulos de Deuda SVS y de los Titulos de Deuda 2024 a
emitir, (b) considerando el Margen Solicitado de los Titulos de Deuda SVS, el Margen Aplicable de los Titulos
de Deuda SVS, y (c) considerando el Margen Solicitado de los Titulos de Deuda 2024, el Margen Aplicable de
los Titulos de Deuda 2024.

El Margen Aplicable de los Titulos de Deuda SVS y el Margen Aplicable de los Titulos de Deuda 2024 debera
respetar la Normativa de Autorizacion.

La determinacion referida en el parrafo anterior serd realizada mediante el sistema SIOPEL, en virtud del cual
(i) todas las Ofertas de Suscripcion con Margen Solicitado de los Titulos de Deuda SVS o Margen Solicitado de

los Titulos de Deuda 2024, respectivamente, inferior al Margen Aplicablgdo(as3Ityles535er@e BYA ZA-DGDEPUAMHY E
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Aplicable de los Titulos de Deuda SVS o al Margen Aplicable de los Titulos de Deuda 2023,
correspondientemente; (ii) todas las Ofertas de Suscripcion con Margen Solicitado de los Titulos de Deuda
SVS o Margen Solicitado de los Titulos de Deuda 2024, respectivamente, igual al Margen Aplicable de los
Titulos de Deuda SVS o al Margen Aplicable de los Titulos de Deuda 2023, respectivamente, seran adjudicadas
en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcion, a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin
excluir ninguna Oferta de Suscripcidn, siempre que como resultado de dicho prorrateo su monto sea igual o
superior al Monto Minimo de Suscripcidn; vy (iii) ninguna Oferta de Suscripcién con Margen Solicitado de los
Titulos de Deuda SVS o Margen Solicitado de los Titulos de Deuda 2024, respectivamente, superior al Margen
Aplicable de los Titulos de Deuda SVS o al Margen Aplicable de los Titulos de Deuda 2023, respectivamente,.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al
Monto Minimo de Suscripcidn, a esa Orden de Compra no se le asignaran Titulos de Deuda y el monto de los
Titulos de Deuda no asignado a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre las demas Ofertas de
Suscripcidén prorrateadas.

Una vez que la Provincia haya determinado la Tasa de Interés de los Titulos de Deuda, y haya decidido la
adjudicacion de los Titulos de Deuda, esta informarad los resultados a través del Aviso de Resultados.

No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran los Titulos de
Deuda respecto de los cuales se hubiera ofertado, puesto que la adjudicacion de las Ofertas de Suscripcidn
estara sujeta a lo dispuesto precedentemente en relacién con el mecanismo de adjudicacion de los Titulos de
Deuda.

Las Ordenes de Compra excluidas en virtud de lo expuesto en este capitulo, quedaran automaticamente sin
efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la Provincia ni para los
Colocadores, ni otorgue a sus respectivos oferentes derecho a reclamo y/o a compensacién alguna.

Ni la Provincia ni los Colocadores tendrdn obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de
los inversores cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total
o parcialmente excluidas.

Cualquier modificacién del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente sera informada a los
inversores mediante un aviso complementario al presente Prospecto, que se publicara en el Boletin Diario de
la BCBA, en el Boletin Electrénico del MAE y en el micrositio web de colocaciones primarias del MAE.

Otras cuestiones aplicables al mecanismo de adjudicacion de los Titulos de Deuda

Si como resultado de los prorrateos, la cantidad de Pesos a asignar a una Orden de Compra fuera un monto
gue incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que
incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado serd el importe entero superior.

La Provincia, previa consulta a los Colocadores, y a su exclusivo criterio, podra declarar desierta la colocacién
de los Titulos de Deuda SVS y/o los Titulos de Deuda 2024 cuando: (i) no se hubieran recibido Ordenes de
Compra; (i) el valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por
la Provincia; (iii) el Margen Solicitado de los Titulos de Deuda SVS o el Margen Solicitado de los Titulos de
Deuda 2024, segun corresponda, para que la Provincia emita un valor nominal que considere aceptable de
los Titulos de Deuda SVS y/o los Titulos de Deuda 2024, segun corresponda, fuera superior al esperado por la
Provincia; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales y/o
internacionales, asi como en las condiciones generales de la Provincia y/o de la Republica Argentina,
incluyendo, con caracter meramente enunciativo, condiciones politicas, econdmicas, financieras o de tipo de
cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Provincia que pudieran hacer que no resulte aconsejable
efectuar la transaccion contemplada en el presente Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por dichas
circunstancias la colocacidon o negociacion de los Titulos de Deuda SVS y/o Titulos de Deuda 2024; (v) los
oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales en materia de prevencién de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo; y/o (vi) si las Ordenes de Compra no hubiesen sido integradas
conforme con el procedimiento aqui descripto o si los inversores hubiesen incumplido con las declaraciones
aqui incluidas.

En caso de que la Provincia resolviera declarar desierta la colocacion defop(JitglomdeDendaSHENPARS-DGDEPU#MHY F
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Prospecto, a ser publicado en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Electronico del MAE y en el micrositio
web de colocaciones primarias del MAE.

Asimismo, los oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocaciéon de los
Titulos de Deuda por cualquier causa que fuere, las Ordenes de Compra recibidas quedaran automaticamente
sin efecto. Tal circunstancia no generard responsabilidad de ningun tipo para la Provincia ni para los
Colocadores, ni otorgara a los oferentes que remitieron dichas Ordenes de Compra derecho a compensacion
niindemnizacién alguna. Ni la Provincia, ni los Colocadores estardn obligados a informar de manera individual
a cada uno de los oferentes que se declaré desierta la colocacidn de los Titulos de Deuda SVS y/o Titulos de
Deuda 2024.

La Fecha de Emision y Liquidacidn sera la fecha en la cual los Titulos de Deuda deberdn ser acreditados en las
cuentas en Caja de Valores indicadas por los oferentes que resulten adjudicatarios de los Titulos de Deuda en
sus respectivas Ordenes de Compra y/o por los Colocadores, conforme sea aplicable, y tendra lugar dentro
del segundo Dia Habil posterior a la finalizacidn del Periodo de Subasta Publica o en aquella otra fecha que
sea oportunamente informada mediante el Aviso de Resultados, debiendo los oferentes de las Ordenes de
Compra aceptadas integrar en efectivo el monto o los Titulos Elegibles correspondiente de los Titulos de
Deuda SVS y/o los Titulos de Deuda 2024 en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion, y con los limites
horarios dispuestos en el presente y en los avisos complementarios al presente.

Mecanismo de liquidacion. Integracion. Emision.
La liquidacion de los Titulos de Deuda tendra lugar en la Fecha de Emision y Liquidacién.
Liquidacion de la Oferta

La liquidacidn e integracién de los Titulos de Deuda adjudicados en el marco de la Oferta podra ser efectuada
mediante el Sistema de Compensacion MAE-CLEAR (“Sistema de compensacién MAE-CLEAR” y/o “MAE-
CLEAR”), a través de Caja de Valores o de forma bilateral, a ser determinado por el Agente de Liquidacion
(conforme se define mas adelante). Los inversores adjudicados que liquiden e integren mediante el Sistema
de Compensacién MAE-CLEAR conforme establecido precedentemente, se comprometen a tomar todos los
recaudos necesarios a tal efecto en relacion al pago del precio de suscripcidn de los Titulos de Deuda que le
fueren adjudicados.

MAE-Clear

Si se optare por el sistema de compensacion MAE-CLEAR, cada Orden de Compra presentada por cualquier
oferente a través de un Colocador o Agente del MAE, debera indicar las cuentas de los custodios participantes
en el sistema de compensacion administrado por MAE-CLEAR a ser utilizadas para la liquidacién e integracién
de los Titulos de Deuda adjudicados; estableciéndose que cada Agente del MAE sdlo podrd indicar una Unica
e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado por MAE-CLEAR en
todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacion e integracién de
Titulos de Deuda a través del sistema de compensacion MAE-CLEAR.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Colocador) y cada Agente del
MAE (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la suscripciéon e
integracion de los Titulos de Deuda a través del sistema MAE-CLEAR se compromete a tomar todos los
recaudos necesarios a tal efecto en relacion al pago del Monto a Integrar de los Titulos de Deuda que le fueren
adjudicados.

Integracion de los Titulos de Deuda SVS

En caso que se trate de suscriptores de Ordenes de Compra correspondientes a Titulos de Deuda SVS que
hubieran sido adjudicados e indicado que suscribiran en efectivo, en la Fecha de Emisidn y Liquidacion, cada
uno de dichos inversores y Agentes del MAE debera causar que los Pesos suficientes para cubrir el pago del
valor nominal de los Titulos de Deuda que le fuera adjudicado (el “Monto a Integrar”) se encuentre disponible
(i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-CLEAR
indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de aquellas

entregadas a un Colocador), o (i) en la cuenta custodio del Agente qf.MBRabipI5585RGRENEZEE-DGDEPU#MHY E

compensacién administrado por MAE-Clear e indicada por dicho Agente del MAE adjudicado.
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En la Fecha de Emisidny Liquidacidn, una vez efectuada la integracidn de los Titulos de Deuda SVS, los mismos
serdn acreditados en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado
por MAE-CLEAR que hubiese indicado el oferente en su respectiva Orden de Compra y/o el Agente del MAE.
Asimismo, cada Agente del MAE debera de forma inmediata transferir dichos Titulos de Deuda a la cuenta
indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través suyo. Lo
dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones estatutarias
y/o de regulacion interna de los oferentes sea necesario transferir los Titulos de Deuda a los inversores
adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser
realizado con anterioridad a la correspondiente integracién.

Integracion de los Titulos de Deuda 2024

En caso de que se trate de suscritores de Ordenes de Compra correspondientes a Titulos de Deuda 2024 que
hubieran sido adjudicados e indicado que se suscribirdn en especie, hasta las 12:00 horas del Dia Habil
anterior a la Fecha de Emisidn y Liquidacién, cada uno de dichos inversores y Agentes del MAE debera causar
la transferencia a la cuenta comitente del Colocador o del Agente del MAE, quién luego los transferira a la
cuenta indicada por el Agente de Liquidacién, que se indique en la Orden de Compra, del valor nominal
respectivo de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23) que fuera necesario de
conformidad con la respectiva Relacion de Canje para integrar los Titulos de Deuda 2024. En el caso en que,
como resultado de la aplicacion de la Relacidn de Canje, el valor nominal de los Titulos de Deuda 2024 a ser
adjudicadas a cualquier inversor incluyera entre 1y 99 centavos, la Emisora procedera a realizar un redondeo
hacia la unidad mayor inmediatamente siguiente.

Las Ordenes de Compra de Titulos de Deuda 2024 que hubieren sido adjudicadosy en las que se haya indicado
gue integraria la suscripcion en especie, constituiran una obligacién de dicho inversor de entregar los PMJ23
libre de todo gravamen, cargo, reclamo, carga, interés y/o restriccion de cualquier tipo en los plazos
descriptos en el parrafo anterior.

En la Fecha de Emisidon y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de los Titulos de Deuda 2024, los
mismos seran acreditados en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién
administrado por MAE-CLEAR que hubiese indicado el oferente en su respectiva Orden de Compra y/o el
Agente del MAE. Asimismo, cada Agente del MAE deberd de forma inmediata transferir dichos Titulos de
Deuda a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas
a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por
cuestiones estatutarias y/o de regulacidn interna de los oferentes sea necesario transferir los Titulos de
Deuda a los inversores adjudicados con anterioridad a la transferencia de los Titulos de Deuda 2023 de la
Provincia de Mendoza (PMJ23), en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad
a la correspondiente integracion.

Colocadores

Asimismo, los inversores adjudicados que integren bilateralmente a través de los Colocadores deberan en la
Fecha de Emision y Liquidacidn integrar en efectivo, antes de las 14hs de dicha fecha, los Pesos suficientes
para cubrir el pago del precio de suscripcién de los Titulos de Deuda que le fueran adjudicados, de la siguiente
forma: (i) cada uno de tales inversores debera pagar el precio de suscripcion respectivo mediante (a)
transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre del respectivo Colocador, la cual sera informada en
la Orden de Compra, o (b) autorizacidon al respectivo Colocador para que debite de una o mas cuentas de
titularidad del inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en
la Orden de Compra respectiva; y (ii) cada uno de los Colocadores debera pagar el correspondiente precio de
suscripcion respectivo mediante transferencia electronica a la cuenta que indique Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.U., en su caracter de agente de liquidacién (el “Agente de Liquidacién”)

Una vez efectuada su integracion del Monto a Integrar en Pesos, los Titulos de Deuda seran acreditados en
las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores indicadas por los oferentes.

Falta de integracion del precio de suscripcion de los Titulos de Deuda SVS

En caso de que a mas tardar (i) las 16 hs de la Fecha de Emisiéon y Liquid3 EépoparepBHssmEDERA Zve-DGDEPU#MHY F
hayan elegido integrar con Pesos y liquiden a través del MAE-CLEAR, vy (ii) las 14 hs de la Fecha de Emision y
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Liquidacion, para aquellos inversores que hayan elegido integrar con Pesos y liquiden bilateralmente
(conforme al procedimiento detallado en el acapite “Liquidacion de la Oferta” precedente), el oferente no
hubiere abonado total o parcialmente el precio de suscripcion correspondiente al monto de Titulos de Deuda
adjudicados mediante la integracion de los Pesos, los derechos del oferente a recibir los Titulos de Deuda
adjudicados y que no hayan sido integrados caducaran automdaticamente.

Los Titulos de Deuda respecto de los cuales no se hubiese integrado el precio de suscripcion seran cancelados
lo antes posible.

La cancelacion de los Titulos de Deuda no integrados (a) no requiere que (i) se dé al inversor interesado
oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor interesado
la decision de proceder a la cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de ningun tipo para la Provincia ni
para los Colocadores, ni otorgara al inversor interesado derecho a reclamo y/o a indemnizacion alguna. Los
Titulos de Deuda seran emitidos en forma de certificado global permanente, el que serd depositado en el
sistema de depdsito colectivo que administra Caja de Valores.

Falta de integracion del precio de suscripcion de los Titulos de Deuda 2024

Las ofertas de los suscriptores de las Ordenes de Compra de Titulos de Deuda 2024 que hubieren sido
adjudicados pero que no hayan realizado la transferencia de los Titulos de Deuda 2023 de la Provincia de
Mendoza (PMJ23) hasta las 12:00 horas del dia 16 de junio de 2023 de conformidad con lo previsto en el
apartado “Integracion de los Titulos de Deuda 2024”, quedardn automaticamente sin efecto, y ello no
generara derecho a compensacion o indemnizacion alguna para el suscriptor correspondiente.

En virtud de lo anterior, dichos suscriptores que no hubieran remitido sus tenencias de los Titulos de Deuda
2023 de la Provincia de Mendoza (PMJ23) recibirdn el pago de capital e intereses integramente segun los
términos originales de dichos titulos y no se les remitird ni asignara tenencia alguna de los Titulos de Deuda
2024.

La cancelacion de los Titulos de Deuda no integrados (a) no requiere que (i) se dé al inversor interesado
oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor interesado
la decision de proceder a la cancelacién; y (b) no generara responsabilidad de ningun tipo para la Provincia ni
para los Colocadores, ni otorgara al inversor interesado derecho a reclamo y/o a indemnizacion alguna. Los
Titulos de Deuda serdn emitidos en forma de certificado global permanente, el que serd depositado en el
sistema de deposito colectivo que administra Caja de Valores.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de los Titulos de Deuda

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicara la declaracion y garantia por parte del oferente en
cuestion a la Provincia y a los Colocadores, de que:

(i) esta en posicion de asumir los riesgos econdmicos de la inversion en los Titulos de Deuda;

(ii) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en, el
Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la emisidn de los Titulos de Deuda
y ha analizado las operaciones, la situacidn y las perspectivas de la Provincia, todo ello en la
medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decision de comprar
los Titulos de Deuda y al decidir presentar la Orden de Compra en cuestién se ha basado
solamente en su propia revision y analisis y el asesoramiento en materia contable, legal y fiscal
del cual ha sido provisto para tomar una decision de inversion informada y fundada respecto a
la entrega de su Orden de Compra;

(iii) no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de otro tipo por parte de la Provincia ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de sus
respectivos empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades
controlantes, controladas, vinculadas o sujetas a control comun, en todos los casos ya sea
directa o indirectamente (ni de sus respectivos empleados, agentes, directores y/o gerentes);

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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(iv) no ha recibido de la Provincia ni de los Colocadores informaciéon o declaraciones que sean
inconsistentes o que difieran de la informacién o de las declaraciones contenidas en el
Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la emisidn de los Titulos de Deuda;

(v) conoce y acepta la totalidad de los procedimientos y los términos descriptos bajo este capitulo
“Plan de Distribucion”;

(vi) entiende que ni la Provincia ni los Colocadores garantizaran a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion descripto la presente Seccidn: (a) se les adjudicaran Titulos de
Deuda; (b) se les adjudicara el mismo valor nominal de Titulos de Deuda solicitado en la Orden
de Compra; ni (c) se les adjudicaran los Titulos de Deuda a la Tasa Fija Ofrecida o al Margen
Solicitado, segun sea el caso;

(vii) conoce y acepta que la Provincia y los Colocadores tendran derecho a rechazar cualquier Orden
de Compra en los casos y con el alcance detallado en este capitulo “Plan de Distribucion”;

(viii) acepta que la Provincia, consultando a los Colocadores, podra declarar desierta la colocacion
con respecto a los Titulos de Deuda en los casos detallados en este capitulo “Plan de
Distribucion”;

(ix) no se encuentra radicado en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que
figuren incluidos dentro del listado de paises no-cooperadores previsto en el articulo 2° inciso
b) del Decreto N2 589/2013, y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas
en dichos dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados a efectos de realizar la
suscripcidn de los Titulos de Deuda;

(x) debera indemnizar a la Provincia y a los Colocadores por todas y cada una de las pérdidas,
reclamos de costos, responsabilidades, gastos, cargos, dafios, acciones o demandas que la
Provincia y/o los Colocadores pudieren incurrir o que puedan hacerse en su contra como
resultado de su incumplimiento a cualquiera de los términos de, o cualquiera de las
representaciones, garantias y/o compromisos dados de conformidad con este Prospecto;

(xi) toda autoridad conferida o acordada conferirse de conformidad con las representaciones,
garantias y compromisos y todas las obligaciones del tenedor seradn vinculantes para sus
sucesores, cesionarios, herederos, ejecutores, fideicomisarios en bancarrota y representantes
legales y no se veran afectados por la muerte o incapacidad del oferente;

(xii) los fondos y valores que correspondan a la integracién de los Titulos de Deuda son provenientes
de actividades licitas y/o relacionadas con su actividad;

(xiii) toda la informacidn consignada en la Orden de Compra y para los registros de los Colocadores
es exacta y verdadera;

(xiv) tiene conocimiento de la Ley N° 25.246, sus modificatorias y normas reglamentarias;
(xv) conoce y acepta que los Titulos de Deuda no integrados podrdan ser cancelados lo antes posible;
y

(xvi) acepta que la acreditacion de los Titulos de Deuda sera efectuada en la cuenta depositante y
comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra.

La Provincia, previa consulta a los Colocadores, y a su exclusivo criterio, podra, hasta la Fecha de Emisién y
Liquidacion, dejar sin efecto la colocacion y adjudicacion de los Titulos de Deuda, en caso de que hayan
sucedido cambios en la normativa cambiaria, impositiva y/o de cualquier otra indole que tornen mas
gravosa la emision para la Provincia, segun lo determinen los Colocadores y la Provincia, quedando pues
sin efecto alguno la totalidad de las 6rdenes de compra presentadas. Esta circunstancia no otorgara a los
inversores derecho a compensacion ni indemnizacién alguna.

La Provincia y los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y {gneppar nessgsadasieeArs-DGDEPUAMHY E

Ordenes de compra si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento aqui descripto o si los
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inversores hubiesen incumplido con las declaraciones precedentes. En dicho caso, los rechazos no daran
derecho a reclamo alguno contra la provincia ni contra los colocadores.

La Provincia no puede asegurar a los inversores interesados que sus Ordenes de Compra seran adjudicadas
y que de serlo seran adjudicadas por la totalidad del monto solicitado en las Ordenes de Compra en base a
lo detallado mas arriba, ni que la proporcidon del monto de Titulos de Deuda solicitado adjudicado a dos
inversores interesados que hayan presentado 6érdenes de compra idénticas sea el mismo.

Ni la Provincia ni los Colocadores tendran obligacion alguna de notificar a ninguin inversor cuya orden de
compra hubiere sido total o parcialmente excluida. Las 6rdenes de compra no adjudicadas quedaran
automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Provincia y/o los
Colocadores, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de
que se declare desierta la colocacion de los Titulos de Deuda, las Ordenes de Compra quedaran
automaticamente sin efecto.

Ni los Colocadores ni la Provincia seran responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores
en la aplicacidn ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor informacion respecto de la utilizacion
del SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura detallada del “manual del usuario - colocadores” y
documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE.

IF-2023-04455350-GDEM ZA-DGDEPU#MHY F
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AGENTES COLOCADORES

La Provincia ha (i) adjudicado por medio de la Resolucion N2 89 del Ministerio de Hacienda y Finanzas de
fecha 5 de abril de 2023 el servicio de organizacion, estructuracion, colocacion y liquidacidn de titulos publicos
al Banco Galicia, Santander Argentina y TPCG Valores como organizadores y colocadores (los “Colocadores”)
y, consecuentemente, ha celebrado con ellos un acuerdo para la prestacién de dichos servicios para que
actlen en caracter de colocadores de los Titulos de Deuda (“Acuerdos de Asesoramiento”) conforme surge
de las particularidades de la operatoria de emision en los términos previstos por las Normas de Autorizacidn.

De conformidad con los Acuerdos de Asesoramiento, la Provincia ha acordado:

e con los Colocadores para que actlen, ya sea directamente o a través de sus afiliadas y/o
subsidiarias, en representacién de la Provincia como colocadores de los Titulos de Deuda.

e pagar honorarios a los Colocadores por todas las Ordenes de Compra integradas;

e reembolsar alos Colocadoresy a sus afiliadas y/o subsidiarias por ciertos gastos y expensas
en los que incurran en el marco de la colocaciéon de los Titulos de Deuda; y

e mantener indemne a los Colocadores y a sus afiliadas y/o subsidiarias contra ciertos
reclamos y/o responsabilidades, asi como a contribuir a los pagos que se les requieran
desembolsar a los Colocadores y a sus afiliadas y/o subsidiarias como consecuencia de
dichos reclamos y/o responsabilidades.

Los Acuerdos de Asesoramiento contienen una serie de representaciones, garantias, compromisos y
condiciones habituales para acuerdos de este tipo.

Ninguno de los Colocadores ni sus afiliadas y/o subsidiarias asume obligacién alguna de comprar cualquier
Titulo de Deuda, o de crear un mercado liquido para tales titulos.

Los Colocadores, asi como sus afiliadas y/o subsidiarias, han provisto y esperan seguir proveyendo en el
futuro, servicios de asesoramiento financiero, banca de inversidn y servicios bancarios en general a la
Provincia y a sus agencias gubernamentales y sociedades del estado provincial, por los cuales han percibido
y esperan percibir honorarios y comisiones. Los Colocadores y sus afiliadas y/o subsidiarias podran en
cualguier momento participar en transacciones con, y brindar servicios a, la Provincia en el curso ordinario
de sus negocios.

En cualquier momento, los Colocadores y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podran negociar y
comerciar los Titulos de Deuda o cualquier otro titulo de la Provincia por su propia cuenta o a cuenta de sus
clientes, y consecuentemente podran mantener posiciones en corto o en largo sobre los Titulos de Deuda o
en cualquier otro titulo de la Provincia. Adicionalmente, en el curso ordinario de sus negocios, los Colocadores
y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podran formar o mantener una amplia cartera de inversiones y
comerciar activamente titulos de deuda o acciones (o derivados financieros relacionados) e instrumentos
financieros (incluyendo préstamos bancarios) por su propia cuenta y a cuenta y orden de sus clientes. Tales
inversiones y negocios podrian involucrar titulos y/o instrumentos de la Provincia o sus afiliadas. Si cualquiera
de los Colocadores o sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias tiene una posicién acreedora frente a la
Provincia, tales Colocadores o sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias rutinariamente cubren o podrian
cubrir sus exposiciones crediticias a la Provincia consistentemente con sus politicas de administracion de
riesgo habituales. Tipicamente, tales Colocadores o sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias cubririan sus
exposiciones por medio de la celebracidn de transacciones que consisten en o bien en la compra de swaps
de incumplimientos crediticios o bien en la creacidn de posiciones en corto sobre los titulos de la Provincia.
Tales swaps de incumplimientos crediticios o posiciones en corto podrian afectar adversamente los precios
futuros de los titulos de la Provincia. Los Colocadores y sus respectivas afiliadas y/o subsidiarias podrian
también realizar recomendaciones de inversidn y/o publicar o expresar resefias de investigacion
independientes acerca de tales titulos o instrumentos financieros, y podran mantener (o recomendar a sus
clientes que adquieran o mantengan) posiciones en corto y/o en largo sobre tales titulos e instrumentos.
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INFORMACION GENERAL

La Provincia

La Provincia ha autorizado la colocacién de los Titulos de Deuda conforme a los articulos 40 y 41 y
concordantes de la Ley de Presupuesto de 2023 N° 9.433, los articulos 60, 64 y 66 de la Ley N2 8.706, el
Decreto N° 44 de fecha 23 de enero de 2023, y la Resolucidn N° 143/23 del Ministerio de Hacienda y Finanzas
de la Provincia. Asimismo, la Provincia fue autorizada a emitir los Titulos de Deuda de conformidad con la
Resolucién N° 39 de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia de la Nacién de fecha 8 de marzo
de 2023, otorgada en el marco de la Ley N2 25.917, y sus modificatorias.

Litigios

Ni la Provincia ni ninguna agencia gubernamental se encuentra involucrada en ningun litigio, arbitraje o
procedimiento administrativo relativo a reclamos o montos que resulten sustanciales dentro del contexto de
la emision de los Titulos de Deuda que pudieran tener un efecto sustancialmente negativo para la capacidad
de la Provincia de cumplir las obligaciones que emanan de los Titulos de Deuda y demas acuerdos
relacionados con la emisién de los Titulos de Deuda. Asimismo, no se encuentran en tramite ni existe amenaza
inminente de, al leal saber y entender de la Provincia, ningun litigio, arbitraje o proceso administrativo.
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Emisora

Gobierno de la Provincia de Mendoza
Av. Peltier 351, Piso 2¢
Cuerpo Central, M5500IDE
Mendoza, Provincia de Mendoza

Organizadores y Colocadores

Banco Santander Argentina S.A.
Av. Juan de Garay 151,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 430
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,

Argentina

TPCG Valores S.A.U
Bouchard 547, piso 27°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Asesores Legales
De la Provincia De los Organizadores y Colocadores
DLA Piper Argentina Bruchou & Funes de Rioja
Av. E. Madero 900, Piso 162 Ing. Enrique Butty 275, Piso 12,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina Argentina

Asesor General del Gobierno de la Provincia de Mendoza
Av. Peltier 351, Piso 2¢
Cuerpo Central, M5500IDE
Mendoza, Provincia de Mendoza
Argentina
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